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Osakeanti
Enintéin 3.077.200 B-sarjan osaketta
Merkintahinta 3,25 euroa osakkeelta

Suomessa rekisterdity osakeyhtid Desentum Oy ("Desentum” tai ”Yhtio”) tarjoaa yleison merkittdvaksi maksullisessa
osakeannissa enintddn 3.077.200 uutta B-sarjan osaketta (”Antiosakkeet”) merkintdhintaan 3,25 euroa Antiosakkeelta
("Merkintdhinta”) jdljempénd esitettyjen osakeannin ehtojen mukaisesti (”Osakeanti”). Mikéli Osakeanti merkitddn tdyteen,
Antiosakkeet tulevat edustamaan noin 11,1 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ennen Osakeantia ja noin 10 prosenttia Yhtion
kaikista osakkeista Osakeannin jalkeen.

Jokainen Yhtion osakkeenomistaja, joka on merkitty Euroclear Finland Oy:n ylldpitdmaén Yhtion osakasluetteloon 15.4.2026
tai jonka osakkeet on rekisterdity tuolloin kaupparekisteriin, mutta ei vield toimitettu osakkeenomistajan arvo-osuustilille tai
jonka osakkeiden merkintd on hyviksytty, mutta osakkeita ei ole vield rekisterdity kaupparekisteriin, saa Osakeannissa
merkintietuoikeuden suhteessa uusiin sijoittajiin ("Etusija"). Etusija on voimassa 15.4.2026 — 17.4.2026 klo 12.00 vilisend
aikana tehtyjen merkintdjen osalta. Osakeannissa merkittdviksi tarjottavien Antiosakkeiden merkintdaika alkaa Etusijaan
oikeutettujen Yhtion osakkeenomistajien osalta 15.4.2026 ja muiden sijoittajien osalta 17.4.2026 kello 12.00 ja se paittyy
28.4.2026 ("Merkintiaika”). Yhtion hallituksella on oikeus pidentdd Merkintdaikaa tai keskeyttdd se ylimerkintétilanteessa.
Katso ohjeet Antiosakkeiden merkitsemiseksi jédljempand kohdasta ” Tarjousta koskevat yksityiskohtaiset tiedot™.

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finland Oy:n ylldpitiméssd arvo-
osuusjérjestelmissi ja ne toimitetaan merkitsijéille Euroclear Finland Oy:n ylldpitiméan arvo-osuusjirjestelmén kautta. Yhtion
osakkeet eivit ole kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankdynnissa.

Tietyissd maissa tdimdn EU:n kasvuantiesitteen (“Esite” tai “Kasvuantiesite”) jakeluun, Antiosakkeiden tarjoamiseen sekd
Antiosakkeiden myyntiin saattaa liittyd lakisédteisid rajoituksia. Tdma Esite ei ole tarjous laskea liikkeeseen Antiosakkeita
kenellekédn sellaisessa maassa, jossa tarjouksen tekeminen kyseiselle henkildlle olisi paikallisen lainsddddnnén tai muiden
méérdysten vastaista. Tétd Esitettd tai Osakeantia koskevaa muuta materiaalia ei tule toimittaa tai julkaista missddn maassa
noudattamatta kyseisen maan lakeja ja méarayksid.

Osakeanti ei kohdistu henkil6ille, jotka asuvat Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa, Uudessa-
Seelannissa tai Yhdysvalloissa tai missddn muussa maassa, jossa kyseisen tarjouksen tekeminen olisi paikallisen lainsdddédnnén
tai muiden médrdysten vastaista. Antiosakkeita ei ole rekisterdity eikd niitd rekister6idd Yhdysvaltain vuoden 1933
arvopaperilain ja sen muutosten ("Yhdysvaltain arvopaperilaki") tai minkdin Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien
mukaisesti, eikd niitd saa siten tarjota tai myyda suoraan tai vilillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Yhdysvaltain
arvopaperilain Regulation S -sddnndksessd on maédritelty), ellei niitd ole rekisterdity Yhdysvaltain arvopaperilain tai
Yhdysvaltain arvopaperilain rekisterdintivaatimuksista sdddetyn poikkeuksen mukaisesti ja soveltuvia Yhdysvaltain
osavaltioiden arvopaperilakeja noudattaen.

Antiosakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskeja. Tidrkeimmiit riskitekijit on kuvattu jiljempina kohdassa "Riskitekijit".
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TARKEAA TIETOA JA HUOMAUTUKSET SIJOITTAJILLE

Osakeantiin liittyen Yhtio on laatinut timén suomenkielisen esitteen, joka on laadittu arvopaperimarkkinalain (746/2012 muutoksineen), arvopapereiden
yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla markkinalla ottamisen yhteydessé julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY
kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 2017/1129, muutoksineen (“Esiteasetus”), arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessd julkaistavasta esitteestd annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 2017/1129 tdydentdmisestd esitteen muodon, siséllon, tarkastuksen ja hyviksymisen osalta seké komission asetuksen
(EY) N:0 809/2004 kumoamisesta annetun komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 ("Delegoitu Asetus”), muutoksineen, Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 tdydentdmisestd esitteen tiivistelmédn siséltyvid keskeisid taloudellisia tietoja, esitteiden julkaisemista ja
luokittelua, arvopapereita koskevaa mainontaa, esitteen tdydennyksid ja notifiointiportaalia koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla sekd komission
delegoidun asetuksen (EU) N:o 382/2014 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/301 kumoamisesta annetun komission delegoidun asetuksen
(EU) 2019/979, muutoksineen ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2024/2809 asetusten (EU) 2017/1129, (EU) N:o 596/2014 ja (EU)
N:o 600/2014 muuttamisesta unionin julkisten padomamarkkinoiden houkuttelevuuden lisddmiseksi yritysten kannalta ja pienten ja keskisuurten
yritysten pddoman saannin helpottamiseksi (“Listing Act”) mukaisesti. Esitettd laadittaessa on liséksi EU:n rahoitusmarkkinoiden valvonta- ja
saantelyviranomaisen ESMA:n 18.2.2026 antaman suosituksen mukaisesti otettu huomioon komission delegoitu asetus (EU), annettu 4.3.2026,
delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 muuttamisesta EU:n jatkoantiesitteen ja EU:n kasvuantiesitteen suppeamman sisillon ja vakiomuodon ja -
jarjestyksen osalta (liite 34) ("Delegoidun Asetuksen Muutosasetus™), joka ei ole tullut vield sovellettavaksi Esitteen paivamaarana.

Téma Esite on laadittu Esiteasetuksen (Listing Actilla muutetussa muodossaan) 15 a artiklan ja liitteen VII mukaisena EU:n kasvuantiesitteend. Esite
sisdltdd myos Esiteasetuksen 7 artiklan 12 a kohdan (Listing Actilla muutetussa muodossaan) mukaisen tiivistelmédn vaaditussa muodossa.
Finanssivalvonta Esiteasetuksen mukaisena toimivaltaisena viranomaisena on hyviksynyt Esitteen. Finanssivalvonta on hyvéksynyt tdimén Esitteen
vain siltd osin, ettd se tdyttdd Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmairrettavyyttd ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset eikd téllainen
hyviksyminen ole osoitus sen liikkkeeseenlaskijan hyvaksynnésté tai niiden arvopapereiden laadun hyvéksynnisti, joita Esite koskee. Sijoittajien on
tehtdva arvionsa arvopapereihin sijoittamisen tarkoituksenmukaisuudesta. Tama Esitteen hyvéksymispadtoksen asianumero on FIVA/2026/652.

Ketdén ei ole valtuutettu antamaan Osakeantiin liittyen mitddn muita kuin tahén Esitteeseen siséltyvid tietoja tai lausumia.

Téssé Esitteessi esitetyt tiedot on annettu Esitteen pdiviméirini. Tdmén Esitteen voimassaolo péittyy tarjousajan péittyessi. Esiteasetuksen
mukaista velvollisuutta tiydentii titi Esitettii olennaisten uusien seikkojen, olennaisten virheiden tai olennaisten epitarkkuuksien osalta ei
ole en#i Esitteen voimassaolon padttymisen jéilkeen.

Témin Esitteen sisiltdmét tiedot eivit ole Desentumin vakuutus tai takuu tulevista tapahtumista, eiké niitd tule pitdd sellaisina. Ellei toisin mainita,
Yhtioon tai sen toimialaan liittyvéstd markkinakehityksesta esitetyt arviot perustuvat Yhtion johdon kohtuullisella tavalla varmistamiin arvioihin.

Tamén Esitteen julkistaminen tai Esitteeseen perustuva Antiosakkeiden tarjoaminen, myyminen tai toimittaminen ei misséan olosuhteissa merkitse, etté
Yhtion liiketoiminnassa ei voisi tapahtua muutoksia tdimén Esitteen pdivdmaaran jalkeen tai ettd Esitteessd esitetyt tiedot pitéisivat kaikilta osin
paikkansa tulevaisuudessa. Yhtiolld on kuitenkin Esitteen tdydennysvelvollisuus tarjouksen voimassaoloajan paéttymiseen saakka sellaisten Esitteen
sisdltdmiin tietoihin liittyvien merkittdvien uusien seikkojen, olennaisten virheiden tai olennaisten epétarkkuuksien johdosta, jotka voivat vaikuttaa
arvopapereiden arviointiin ja jotka ilmeneviét tai havaitaan Esitteen hyvéksymisen jdlkeen mutta ennen tarjousajan paattymistd. Tallaiset uudet seikat,
olennaiset virheet ja olennaiset epatarkkuudet on kerrottava Esitteen tdydennyksessd ilman aiheetonta viivytysta.

Sijoittajia kehotetaan seuraamaan Yhtion julkaisemia tiedotteita.

Osakeantiin liittyvén sijoituspastokseen tulisi perustua omaan itsendiseen arvioon Antiosakkeiden merkinnén tai hankinnan oik eudellisista, verotuksellisista,
liiketoiminnallisista ja taloudellisista sekd muista seuraamuksista, mukaan lukien sijoitukseen liittyvit edut ja riskit. Sijoittaja vastaa itse Osakeantiin
osallistumisen aiheuttamista veroseuraamuksista.

Tietyissd maissa tdimén Esitteen jakeluun, Antiosakkeiden tarjoamiseen sekd Antiosakkeiden myyntiin saattaa liittyd lakisaéteisid rajoituksia. Yhtio ja
sen neuvonantajat kehottavat tdmén Esitteen haltuunsa saavia henkil6itd perehtyméén kaikkiin itseddn koskeviin rajoituksiin ja noudattamaan niité.
Yhtiolld tai sen neuvonantajilla ei ole minkaénlaista oikeudellista vastuuta tallaisten rajoitusten rikkomuksista riippumatta siitd, ovatko tillaiset
rajoitukset Antiosakkeisiin sijoittamista harkitsevien tiedossa vai eivit.

Tama Esite ei ole Antiosakkeiden myyntid tai ostamista koskeva tarjous tai tarjouspyynté misséin valtioissa, joissa tillainen tarjous tai tarjouspyyntod
on lainvastainen. Yhtid ei ole ryhtynyt mihink&4n toimenpiteisiin Antiosakkeiden rekisterdimiseksi tai tarjoamiseksi yleisdlle muualla kuin Suomessa.

Yhtio varaa oikeuden yksinomaisella harkinnallaan paattia sellaisen Antiosakkeiden merkinnén, jonka Yhtio tai sen edustaja uskoo voivan johtaa minka
tahansa lain, sdénnon tai sddnnoksen rikkomiseen, hylkdamisesta.
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Tiivistelma

1. Johdanto

1.1

Arvopapereiden nimi ja ISIN-tunnus

Tédmai esite (“Esite” tai "EU:n Kasvuantiesite”) koskee osakeantia (“Osakeanti”), jossa Desentum Oy tarjoaa yleison
merkittédviksi maksullisessa osakeannissa enintdén 3.077.200 uutta B-sarjan osaketta (“Antiosakkeet”) ISIN-tunnuksella
F14000496435.

1.2 Liikkeeseenlaskijan nimi ja yhteystiedot
Liikkeeseenlaskijan toiminimi on Desentum Oy ("Yhti¢" tai “Desentum”) ja englanniksi Desentum Ltd. Yhtion
yhteystiedot ovat seuraavat:
Osoite: Desentum Oy, Innopoli 2 (O-E432), Tekniikantie 14, 02150 Espoo
Yritys- ja yhteisétunnus: 2425894-6
Oikeushenkil6tunnus (LEI-tunnus): 743700Y VDPT17X8KPE49

1.3 EU:n Kasvuantiesitteen hyviksynyt toimivaltainen viranomainen
Tamin Esitteen on hyviksynyt Finanssivalvonta, joka on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o
2017/1129 (“Esiteasetus”) tarkoitettu toimivaltainen viranomainen. Finanssivalvonta on hyvéksynyt timén Esitteen vain
siltd osin, ettd se tdyttdd Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmérrettdvyyttd ja johdonmukaisuutta koskevat
vaatimukset eikd tillainen hyviksyminen ole osoitus sen liikkeeseenlaskijan hyvéaksynnésté tai niiden arvopapereiden
laadun hyvéksynnistd, joita Esite koskee. Esite on laadittu EU:n kasvuantiesitteend Esiteasetuksen 15 a artiklan
mukaisesti.
Téamén EU:n Kasvuantiesitteen hyvaksymispédiatoksen numero on FIVA/2026/652. Finanssivalvonnan yhteystiedot ovat
seuraavat:
osoite:  Finanssivalvonta, PL 103, 00101 Helsinki; puhelinnumero: +358 9 183 51; sdhkdposti:
kirjaamo@finanssivalvonta.fi

1.4 EU:n Kasvuesitteen hyviksymispéivi
Téama EU:n Kasvuantiesite on hyviksytty 14.4.2026.

1.5 Varoitus

Tiivistelméi tulee lukea EU:n Kasvuantiesitteen johdantona, ja sijoittajan on tehtdva padtds arvopapereihin sijoittamisesta
koko EU:n Kasvuantiesitteen perusteella. Sijoittaja voi menettdd sijoitetun pddoman kokonaan tai osittain. Jos
tuomioistuimessa pannaan vireille kanne EU:n Kasvuantiesitteen tiedoista, kantajana toimiva sijoittaja voi jdsenvaltioiden
kansallisen lainsdddédnnén nojalla joutua ennen oikeudenkiynnin vireillepanoa vastaamaan EU:n Kasvuantiesitteen
kadnnoskustannuksista. Tiivistelmén toimittaneet henkildt ovat siviilioikeudellisessa vastuussa tiivistelmdstd ja sen
mahdollisesta kddnnoksestd vain, jos tiivistelmd luettuna yhdessi EU:n Kasvuantiesitteen muiden osien kanssa on
harhaanjohtava, epatarkka tai epdjohdonmukainen tai jos siind ei luettuna yhdessd EU:n Kasvuantiesitteen muiden osien
kanssa anneta keskeisié tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun ne harkitsevat sijoittamista ndihin arvopapereihin.

2. Keskeiset tiedot liikkeeseenlaskijasta

2.1

Kuka on arvopaperin liikkeeseenlaskija?

Arvopapereiden liikkeeseenlaskija on Desentum Oy, joka on Suomessa perustettu osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen
lakia. Yhtion kotipaikka on Espoo. Yhti6 on perustettu ja rekisterdity Suomessa kaupparekisteriin Y-tunnuksella 2425894-6.

Liikkeeseenlaskijan piidtoimialat

Desentum on vuonna 2011 perustettu suomalainen ladkekehitysyhtio, joka kehittdd allergian siedétyshoitoa eli
immunoterapiaa uudentyyppisten, geneettisesti muokattujen allergeenien — ns. hypoallergeenien — avulla. Tavoite on
parantaa siedédtyshoidon tehokkuutta ja turvallisuutta sekd tehda siitd nopeampaa ja potilaalle helpompaa. Desentum tekee
tuotekehitysta tiiviissi yhteistydssd VIT:n ja [td-Suomen yliopiston kanssa. Yhtion lddkekehitysohjelmat on kohdistettu
sellaisiin allergioihin, joiden esiintyvyys on suuri ja/tai joihin ei ole tehokkaita hoitomuotoja toistaiseksi olemassa.

Liikkeeseenlaskijassa suoraan tai vilillisesti mddrdysvaltaa kéyttivi(t) osakkeenomistaja(t)
Yhtion johdon tiedossa ei ole, ettd kenelldkddn osakkeenomistajalla olisi suoraan tai vilillisesti méédraysvalta Yhtiossa.
Liikkeeseenlaskijan toimitusjohtajan nimi

Pekka Mattila




2.2

Mitki ovat keskeiset taloudelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta?

Seuraavissa taulukoissa on esitetty erditd historiallisia keskeisid tilinpaétostietoja 31.12.2025 ja 31.12.2024 pééttyneiltd
tilikausilta. Yhtion tilintarkastetut tilinpaatokset 31.12.2025 ja 31.12.2024 péittyneiltd tilikausilta on laadittu suomalaisen
kirjanpitokédytinnon ("FAS”) mukaisesti. Alla esitetyt valikoidut keskeiset taloudelliset tiedot eivét sisélld kaikkia Yhtion

tilinpdétdsten tietoja.

1.1.2025- 1.1.2024-
Euroa 31.12.2025 31.12.2024
Tuloslaskelman tunnusluvut
(Tilintarkastettu)
Liikevaihto 107,04 0,00
Liiketulos -3.128.086,74  -2.925.812,72
Katsauskauden / tilikauden tulos -2.854.739,32  -3.946.132,40
Omaisuuserii ja pdiomarakennetta kuvaavat
tunnusluvut 31.12.2025 31.12.2024

Taseen loppusumma
Aineettomat hyddykkeet

Rahat ja pankkisaamiset seké
rahoitusomaisuusarvopaperit

Oma pidoma

Korolliset velat

15.779.731,87
14.048.567,34

1.620.765,87

10.487.063,67

4.264.499,00

18.067.549,53
10.338.002,98

7.435.241,63

13.341.787,79

4.362.666,00

2.3

Mitki ovat tirkeimmiit liikkeeseenlaskijaan kohdistuvat riskit?

Yhtioon liittyvét olennaiset riskit ovat seuraavat:

e Desentumin kdyttopddoman arvioidaan tdmén Esitteen pdivamadrana riittdvan vuoden 2026 loppuun; Yhtiolla

voi olla vaikeuksia saada lisdrahoitusta kilpailukykyisin ehdoin tai lainkaan, mikd voi vaikuttaa Yhtion
toiminnan jatkuvuuteen

Yhtion tuotteet ja liiketoiminta ovat tutkimus- ja kehitysvaiheessa, ja Yhtio saattaa epdonnistua saavuttamaan
kannattavuuden

Yhtion strategia on uusien farmaseuttisten/immunoterapeuttisten tuotteiden kehittdminen, johon kuuluu pitka ja
kallis prosessi ilman varmoja lopputuloksia

Desentumin liiketoiminta on vahvasti riippuvainen sen nykyisen tai mahdollisten tulevien ldékeaihioiden
menestyksestd, joka edellyttdd merkittavad korkean riskin tuotekehitysta

Yhti6 saattaa epdonnistua lddkekehityshankkeidensa edellyttdiméan rahoituksen hankkimisessa edullisin ehdoin
tai kokonaan

Johtuen Desentumin DM-101PX-14ékeaihion uutuudesta, sen tai minka tahansa muun uuden lddkeaihion, joita
Desentumilla voi tulevaisuudessa olla, kehittdmiseen liittyvid riskejd voidaan pitdd suurempina kuin
ladkekehitykseen tyypillisesti liittyvid riskejd, jotka my0s soveltuvat Yhtion toimintaan

Desentumin nykyiset tai mahdolliset tulevat lddkeaihiot voivat aiheuttaa sivuvaikutuksia, jotka voivat pysédyttdd
niiden kliinisen kehittdmisen ja johtaa muihin merkittdviin seurauksiin

Desentum altistuu riskille liittyen sen toimimiseen erittdin kilpailulla alalla

Yhti6 voi epdonnistua immateriaalioikeuksien suojaamisessa tai toimeenpanossa

Yhti6 toimii vahvasti sddnnellylld alalla ja sithen vaikuttavat lakien, sddnt6jen ja oikeuskdytdnnén muutokset,
joilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan




3. Keskeiset tiedot arvopapereista

3.1

Mitki ovat arvopapereiden pédpiirteet?

Tédmain Esitteen kohteena olevassa Yhtion osakeannissa (“Osakeanti”) tarjotaan merkittdviaksi enintdén 3.077.200 uutta
B-sarjan osaketta (”Antiosakkeet”). Ennen Osakeantia Yhtiolld on 27.651.347 rekisterdityd osaketta. Antiosakkeiden
ISIN-tunnus on FI4000496435. Antiosakkeilla ei ole nimellisarvoa.

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finland Oy:n, osoite Urho
Kekkosenkatu 5 C (PL 1110), 00100 (00101) Helsinki ("Euroclear Finland”) yllépitdméssé arvo-osuusjérjestelmassa.

Antiosakkeet ovat euromddrdisid. Yhtion osakkeet eivdt ole kaupankdynnin kohteena séddnnellylld markkinalla tai
monenkeskisessd kaupankdynnissa.

Yhtiossd on A-sarjan ja B-sarjan osakkeita. Antiosakkeet ovat B-sarjan osakkeita. B-sarjan osakkeisiin liittyy Yhtion
yhtidjérjestyksen 4 §:ssé kuvattu varojenjakoetuoikeus. Jaettaessa Yhtion varoja tai nettovarallisuutta osakkeenomistajille
a) selvitystilassa tai konkurssissa, b) sulautumisen, yhdistymisen, yrityskaupan, myynnin tai muun luovutuksen
yhteydessa, joka koskee yli 50 prosenttia Yhtion liikkkeeseen laskemista osakkeista, tai c¢) sellaisen myynnin seurauksena,
joka koskee yhtion kaikkia tai olennaisilta osin kaikkia sen varoista, niin téllaiset varat on jaettava osakkeenomistajille
siten, ettd B-sarjan osakkeiden omistajilla on etuoikeus saada varoja sithen méaardan asti, joka vastaa heidén alun perin B-
osakkeistaan maksamaansa merkintdhintaa. Néin jaettavat varat jactaan B-sarjan osakkeiden omistajien kesken heiddn
keskindisten B-sarjan osakkeiden omistusosuuksiensa mukaisessa suhteessa. Tamén jédlkeen jdljelle mahdollisesti jdéneet
varat jaetaan kaikkien osakkeenomistajien kesken heiddn keskindisten osakeomistuksiensa mukaisessa suhteessa
osakelajista riippumatta.

B-sarjan osakkeiden omistajalla on oikeus milloin tahansa vaatia, ettd kyseiset osakkeet muunnetaan A-sarjan osakkeiksi
muuntosuhteella 1:1, mutta sitd muutetaan siltd osin kuin Yhtion osakemadrd muuttuu osakkeiden splittaamisen tai
vastaavan jérjestelyn seurauksena. A-sarjan osakkeet ovat myds lunastusehtoisia Yhtion yhtidjérjestyksen 4 §:ssd
kuvatulla tavalla. Yhtion yhtidjarjestyksen 8 ja 9 §:t sisdltivit liséksi suostumus- ja lunastuslausekkeet.

Antiosakkeisiin liittyvdt oikeudet sisdltivdit muun muassa etuoikeuden merkitd uusia B-sarjan osakkeita Yhtiossa,
oikeuden osallistua yhtiokokoukseen ja kayttdd yhtickokouksessa ddnioikeutta, oikeuden osinkoon ja muuhun vapaan
oman pddoman varojenjakoon ja oikeuden vaatia osakkeiden lunastusta kdypddn hintaan osakkeenomistajalta, joka
omistaa yli 90 prosenttia kaikista osakkeista ja ddnistd Yhtiosséd, sekd muut osakeyhtidlain mukaiset yleiset oikeudet.
Jokainen Antiosake oikeuttaa yhteen déneen Yhtion yhtidkokouksessa.

Osakeyhtidlain mukaan osakeyhtion osaketta koskeva osakekirja voidaan asettaa vain nimetylle henkilolle, mutta
osakekirjaa ei voida lainkaan antaa yhtion osakkeiden ollessa liitetty arvo-osuusjérjestelméén, kuten Desentumin osakkeet
ovat.

Yhti6 ei ole 31.12.2025 tai 31.12.2024 tilinpddtdsten perusteella tai muutoin ennen Esitteen paivimidrdd maksanut
osinkoa. Yhti ei ole toimintansa aikana maksanut osinkoa, eikd sen tavoitteena ole mydskédn tulevaisuudessa maksaa
osinkoa Yhtion liikkeeseen laskemille osakkeille. Mahdollisen osingon maksu ja méérd riippuvat Yhtién hallituksen
harkinnasta ja viime kddessd Yhtion yhtiokokouksen péatoksestd sekéd kassavaroista, valitusta liiketoimintastrategiasta,
arvioiduista rahoitustarpeista, Yhtion tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja mahdollisten Yhtion lainasopimusten ehdoista
sekd muista asiaan vaikuttavista seikoista.

Liséksi Antiosakkeiden merkitsijoiden Osakeannin yhteydessa allekirjoittamaan Sijoitussopimukseen siséltyy oikeuksia
ja velvollisuuksia. Merkittdvimpié Sijoitussopimukseen sisdltyvid sijoittajan oikeuksiin kohdistuvia rajoituksia ovat mm.
seuraavat: Sijoittaja sitoutuu Sijoitussopimuksessa, ettei sijoittaja i) vaadi yliméarédisen yhtiokokouksen pitdmist, ii) vaadi
varsinaisen yhtidkokouksen siirtdmistd jatkokokoukseen, iii) vaadi erityistd tarkastusta yhtidssd tai iv) vaadi
osakeyhti6lain mukaista vahimmadisosinkoa. Sijoittajaa koskee lisdksi Sijoitussopimuksen mukainen Antiosakkeiden
luovutusrajoitus ja my6tdmyyntivelvollisuus.

32

Missi arvopapereilla kiydiin kauppaa?

Yhtion osakkeet eivit ole kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankdynnissa.

33

Onko arvopapereihin liitetty takaus?

Arvopapereihin ei ole liitetty takausta.

34

Mitki ovat tirkeimmiit arvopapereihin kohdistuvat riskit?

e  Osakeannilla ja suunnitellulla Private Placement -osakeannilla ei mahdollisesti saada kerdttyd varoja
tdysimdérdisesti ja jos Osakeannilla ja suunnitellulla Private Placement -osakeannilla saadaan keréttyd varoja
olennaisesti tavoiteltua vihemmén, se voi vaikuttaa Yhtion kéyttopddoman riittdvyyteen ja mahdollisuuksiin
kéyttdd tuottoja suunnitellulla tavalla

e Antiosakkeiden omistajan oikeuksiin liittyy rajoituksia, ja sijoittajat eivdt voi vélttdiméttd myydd Yhtion
osakkeita toivomanaan ajankohtana tai lainkaan




e  Miltd tahansa tilikaudelta jaettavien osinkojen tai muun padomanpalautuksen méérd on epavarma, eikd Yhtio
valttdiméttd maksa osinkoja tai tee pddomanpalautusta lainkaan

e Mahdolliset tulevat osakeannit ja optio-oikeuksien kéayttdminen osakkeiden merkintdén laimentavat
osakkeenomistajan suhteellista omistusosuutta

e Merkintdd ei voi peruuttaa kuin tietyissa rajoitetuissa tilanteissa

4. Keskeiset tiedot arvopapereiden yleisolle tarjoamisesta

4.1

Milli ehdoilla ja aikataululla voin sijoittaa tihin arvopaperiin?

Desentum tarjoaa enintédn 3.077.200 Yhtion uutta B-sarjan osaketta (”Antiosakkeet”) yksityishenkildiden ja yhteisdjen
merkittdvéiksi Suomessa (“Osakeanti”). Osakeannin toteuttamisen ehtona on, ettd Osakeannissa merkittyjen osakkeiden
Merkintdhintojen (méiritelty jaljempénd) yhteenlaskettu médrd on vahintéddn 1.001.000 euroa ("Vahimmaismaard”).

Antiosakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen yksityishenkildiden ja yhteisGjen
merkittdvéiksi Suomessa. Merkinnén tulee koskea véhintdin 350 Antiosaketta, jonka jalkeen merkinnén méérd voi nousta
350 osakkeen vilein.

Antiosakkeiden merkintdhinta on 3,25 euroa Antiosakkeelta (”Merkintdhinta”). Merkinndn euroméérdinen
vahimmaéiskoko on néin ollen 1.137,50 euroa ja se voi kasvaa 1.137,50 euron vélein. Merkintdhinta kirjataan Yhtion
sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Jokainen Yhtion osakkeenomistaja, joka on merkitty Euroclear Finland Oy:n ylldpitdmédn Yhtion osakasluetteloon
15.4.2026 tai jonka osakkeet on rekisterdity tuolloin kaupparekisteriin, mutta ei vield toimitettu osakkeenomistajan arvo-
osuustilille tai jonka osakkeiden merkintd on hyviaksytty, mutta osakkeita ei ole vieléd rekisterdity kaupparekisteriin, saa
Osakeannissa merkintdetuoikeuden suhteessa uusiin sijoittajiin ("Etusija"). Etusija on voimassa 15.4.2026 — 17.4.2026
klo 12.00 vilisend aikana tehtyjen merkintjen osalta. Osakeannissa merkittédvéksi tarjottavien Antiosakkeiden
merkintdaika alkaa Etusijaan oikeutettujen Yhtion osakkeenomistajien osalta 15.4.2026 ja muiden sijoittajien osalta
17.4.2026 kello 12.00 ja se paittyy 28.4.2026 ("Merkintdaika™). Yhtion hallituksella on oikeus pidentdd Merkintdaikaa
tai keskeyttdd se ylimerkintitilanteessa. Mahdollisesta Merkintdajan muutoksesta informoidaan sijoittajia Jérjestdjan
internet-sivustoilla ( ). Mikéli Osakeannin Vahimmaismadidrdd ei saavuteta, Jarjestdjd palauttaa
Merkintdhinnan ja mahdollisen merkintépalkkion sijoittajalle viivytyksettd. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Osakeannin merkintipaikkoina ovat Springvest Oyj:n (“Jarjestdja”) toimipisteet sekd Springvest Oyj:n sdhkdinen
merkintdpaikka Jarjestdjén internet-sivustoilla (

Antiosakkeiden merkintd tapahtuu allekirjoittamalla sijoitussopimus (’Sijoitussopimus”) ja maksamalla Merkintéhinta
viiden (5) pdivdn kuluessa siitd, kun sijoittaja on allekirjoittanut Sijoitussopimuksen Jérjestdjdn antamien ohjeiden
mukaisesti. Yhtion hallituksella on oikeus pidentdd maksuaikaa.

Moninkertaiset merkinnét hyvéksytdan. Yhtiolld on oikeus hyldtd merkinté osittain tai kokonaan, jos sitd ole tehty ja
maksettu ndiden ehtojen tai Jarjestdjin antamien tarkempien ohjeiden mukaisesti tai muusta perustellusta syystd.
Téllaisessa tilanteessa maksettu Merkintdhinta ja mahdollinen merkintdpalkkio palautetaan merkitsijélle Jarjestdjén
toimesta viivytyksettd Yhtion hallituksen péitettyd merkinnin hylkdémisestd. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Sijoitussopimukset ovat sitovia, eikd niitd voi muuttaa tai peruuttaa paitsi jdljempdnd kohdassa “Merkintdjen
perumisoikeus Esitteen tdydennyksen johdosta” mainitussa tapauksessa.

Ylimerkintitilanteessa Osakeannissa merkityt Antiosakkeet allokoidaan ensisijaisesti Etusijan perusteella Antiosakkeita
merkinneille Yhtion nykyisille osakkeenomistajille hallituksen paittdmalld tavalla 1dhtokohtaisesti Sijoitussopimusten
allekirjoituspéivien mukaisessa jérjestyksessd. Mikdli Osakeanti ylimerkitdén muiden sijoittajien toimesta, Yhtion hallitus
allokoi Antiosakkeet padttimaillddn tavalla ldhtokohtaisesti Sijoitussopimusten allekirjoituspdivien mukaisessa
jarjestyksessd. Mikdli merkintd hylatddn kokonaan tai osittain ylimerkintétilanteessa, maksettu Merkintdhinta ja
mahdollinen merkintdpalkkio hyldtyn merkinndn osalta palautetaan merkitsijélle Jarjestdjan toimesta viivytyksettd.
Palautettaville varoille ei makseta korkoa. Jérjestdjd ilmoittaa sijoittajille heille allokoitavien Antiosakkeiden méérdn
sdahkdpostitse, mikédli se poikkeaa heiddn merkitseméstdan maardstd. Mikali sijoittaja saa koko merkitseménsd madrin
Antiosakkeita, hédnelle ei ilmoiteta allokaatiosta erikseen.

Antiosakkeet tuottavat kaikki Yhtion B-sarjan osakkeiden omistajalle kuuluvat oikeudet, kun Antiosakkeet on merkitty
kaupparekisteriin ja toimitettu sijoittajan arvo-osuustilille. Antiosakkeet kirjataan sijoittajien arvo-osuustileille Euroclear
Finland Oy:n ylldpitdméssé arvo-osuusjarjestelméssé sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin.

Palkkiot ja kulut

Springvest Oyj:114 on oikeus perid sijoittajilta kolmen (3) prosentin suuruinen merkintdpalkkio 23.4.2026 kello 22.00
mennessé tehdyistd sijoituksista ja neljan (4) prosentin suuruinen merkintépalkkio, mikili merkintéd tehdddn 23.4.2026
kello 22.00 alkaen Osakeannin loppuun saakka.

Yhtion toimesta Springvest Oyj:lle maksettava palkkio sekd muut asiantuntijapalkkiot ja kulut ovat yhteensd enintdin
noin 0,85 miljoonaa euroa, minka liséksi Springvest Oyj:114 sekd sen sidonnaisasiamichilld on oikeus yhteensd enintéén



http://www.springvest.fi/
http://www.springvest.fi/

553.896 Yhtion uuden A-sarjan osakkeen merkintdén 0,001 euron osakekohtaisella merkintdhinnalla heille myéhemmin
annettavien optio-oikeuksien ehtojen mukaisesti.
Laimeneminen

Mikéli Osakeanti merkitdén tdyteen, Antiosakkeet tulevat edustamaan noin 11,1 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista
ennen Osakeantia ja noin 10 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista Osakeannin jélkeen.

Sovellettava laki

Osakeantiin ja Antiosakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riitaisuudet ratkaistaan
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

4.2

Miksi timéd EU:n Kasvuantiesite on laadittu?
Desentum on laatinut ja julkaissut timén Esitteen toteuttaakseen Osakeannin.
Osakeannin tarkoitus

Tama Esite on tehty liittyen Yhtion uuteen yleisolle tarjottavaan osakeantiin ("Osakeanti”), jossa yleison merkittdvaksi
tarjotaan enintdén 3.077.200 Yhtién uutta B-sarjan osaketta (”Antiosakkeet”). Osakeannin odotetaan tukevan Yhtion
kasvua ja sen strategiaa. Desentum odottaa kdyttavinsd Osakeannin nettotuottoja tdyttdméadn Yhtion
kayttopddomatarvetta, lyhentdmdén Yhtion Business Finlandilta saamia tuotekehityslainoja, Yhtion uusien
ladkeainekandidaattien tuottamiseen ja tutkimuksiin kliinisissd kokeissa sekd uusien hypoallergeenikandidaattien
luomiseen, testaamiseen ja valintaan sekd niiden formulaatiokehitykseen sekd Yhtion liiketoiminnan kehittimiseen
téhtédvien tavoitteiden luomiseen ja saavuttamiseen jéljempina tisséd Esitteessd tarkemmin kuvattavalla tavalla.

Yhtion alkuperdisend suunnitelmana oli jérjestdd kevailld 2026 kaksi osakeantia: Helmi-maaliskuussa 2026 jérjestetty
yleisolle tarjottu osakeanti, jonka enimmaismaéra oli 7.998.900 euroa, sekd ammattimaisille sijoittajille tarjottava Private
Placement —osakeanti, jonka enimméiismaéra olisi noin 17 miljoonaa euroa (“Rahoituskierros”). Koska Yhtion helmi-
maaliskuussa 2026 jarjestama yleisolle tarjottu osakeanti merkittiin tdyteen erittdin nopeasti, Yhtié on paéttanyt muuttaa
Rahoituskierroksen rakennetta jérjestimilld Osakeannin ja pienentdd vastaavasti suunnitellun Private Placement —
osakeannin enimméaismaarad noin 7 miljoonaan euroon, mikéli Osakeanti merkitddn tidyteen. Mikéli Osakeantia ei merkitd
tdyteen, Yhtid suunnittelee kasvattavansa Private Placement -osakeannin kokoa maédrélld, joka Osakeannissa jai
merkitseméttd, jotta Yhtio saisi téytettyd Rahoituskierroksella tavoittelemansa kokonaisrahoituksen bruttomiéran (noin
25 miljoonaa euroa). Yhtion helmi-maaliskuussa 2026 jarjestamastd yleisolle tarjotusta osakeannista saamat nettotuotot
olivat yhteensd noin 7,3 miljoonaa euroa.

Osakeannin arvioitu tuotto ja varojen kdiytto

Osakeannin kokonaistuotto voi yltd enintdén noin 10,0 miljoonaan euroon perustuen Antiosakkeiden enimméismaéradn
(3.077.200 Antiosaketta) ja Merkintdhintaan 3,25 euroa per Antiosake. Jos Osakeanti merkitddn tdyteen, Osakeannin
nettotuotot ovat enintddn noin 9,15 miljoonaa euroa sen jilkeen, kun tuotoista on vahennetty Yhtion maksettavaksi jadvit,
kokonaisuudessaan noin 0,85 miljoonan euron arvioidut Osakeannin palkkiot ja kulut. Osakeannin palkkioiden ja kulujen
médrd riippuu Osakeannissa keréttdvien varojen madrésta. Yhtio voi kuitenkin toteuttaa Osakeannin, vaikka Antiosakkeita
ei merkittdisikddn tdysimdardisesti. Vahimmaismadra merkint6jé, jolla Yhtio toteuttaa Osakeannin, on 1.001.000 euroa,
jolloin nettotuottojen méaéra olisi noin 915.915 euroa. Vahimmaismaérén taytyttyd Yhtio ei voi pdéttda olla toteuttamatta
Osakeantia. Jos Osakeannissa merkitédén yhteensd alle 3.077.200 Antiosaketta, Osakeannin kokonais- ja nettotuotto jadvét
vastaavasti alhaisemmaksi.

Yhti6 tulee kdyttdmadn Osakeannilla saatavat nettovarat Yhtion johdon arvioimassa tirkeysjarjestyksessé seuraavasti:

1.  Varoja kdytetddn tdyttdmddn Yhtion kdyttopddomantarvetta, mukaan lukien lyhentdméén Yhtion Business
Finlandilta saamaa tuotekehityslainaa (3035-15381) lyhennysaikataulun mukaisesti . Edelld mainittua lainaa
lyhennetdén vuosittain 588.167 euroa vuosien 2026-2028 aikana. Osakeannin tuotoilla on tarkoitus kattaa
lyhennykset vuoden 2026 aikana.

2. Koivuallergiaohjelma (arvioidut Osakeannin tuotoilla katettavat kustannukset aikavélilld Esitteen pdivamadrd —
kesdkuun 2027 loppu 3,923 M€)

Koivuallergia on Yhtién pisimmaélle edennyt kehitysohjelma ja 1dhivuosien merkittdvin arvonluontiajuri.
Varoja kédytetddn: Vuoden 2027 aikana suunniteltuun tehosteannostutkimukseen (booster study); Vuoden 2027
aikana suunniteltuun ns. updosing-tutkimukseen, jossa arvioidaan eri annostilavuuksien vaikutuksia potilaisiin
Yhtion kehittdmélld koivurokottella ja sen formulaatiolla; Annoksenhakututkimuksen (dose-finding study)
valmisteluun ja toteutukseen, jos varoja saadaan kerdttyd riittdvésti; ja Tuotannon skaalaamiseen sekd
viranomaisvalmisteluihin tulevia kliinisid vaiheita varten. Tavoitteena on maéérittdd optimaalinen annostus,
hoito-ohjelma ja turvallisuusprofiili sekéd luoda valmius myShempiin rekisterdintiin téhtééaviin tutkimuksiin.

3. Maapihkindallergiaohjelma (arvioidut Osakeannnin tuotoilla katettavat kustannukset aikavililld Esitteen
paivaméadra — kesdkuun 2027 loppu 4,0 M€)

Maapdhkinéallergia edustaa merkittdvai ja kasvavaa hoitotarvetta erityisesti lapsilla ja nuorilla.

Varoja kdytetddin: Lead-kandidaatin viimeistelyyn ja karakterisointiin; GMP-tuotannon kdynnistimiseen;
Prekliinisiin turvallisuus- ja toksisuustutkimuksiin; ja Kliinisten tutkimusten valmisteluun ja kdynnistdmiseen
vuonna 2027 tai sen jdlkeen. Tavoitteena on siirtdd ohjelma kliiniseen vaiheeseen ja saavuttaa ensimmdiset
turvallisuus- ja siedettdvyysnéytot ihmisilla.




4. Kissa-allergiaohjelma (arvioidut Osakeannin tuotoilla katettavat kustannukset aikavélilld Esitteen pdivamadra —
kesdkuun 2027 loppu0,2 M€)
Kissa-allergia on yleinen hengitystieallergia, johon nykyiset hoitovaihtoehdot ovat rajalliset.
Varoja kdytetddn: Lead-kandidaatin valintaan; Prekliiniseen kehitykseen ja valmistusprosessin optimointiin;
Kliinisten tutkimusten valmisteluun; ja Kliinisen vaiheen kdynnistimiseen viimeistdan vuoden 2028 aikana

Yhteenveto: Osakeannin tarkoituksena on varmistaa Yhtidlle riittdva rahoitus useiden allergiaimmunoterapiaohjelmien
etenemiseen keskeisiin kliinisiin vaiheisiin. Kerdttévét varat mahdollistavat erityisesti koivuohjelman kliinisen kehityksen
merkittdvan edistymisen sekd maapdhkind- ja kissaohjelmien siirtymisen kliiniseen vaiheeseen. Tédmén odotetaan
kasvattavan Yhtion arvoa, vihentdvdn kehitykseen liittyvdd riskid ja parantavan mahdollisuuksia strategisiin
kumppanuuksiin tulevaisuudessa. Mikéli Osakeanti merkitddn kokonaisuudessaan, riittdé se kattamaan edelld esitettyjen
varojen kiyttdd koskevien ohjelmien toteuttamisen kesdkuun 2027 loppuun asti. Tdmén vuoksi, jotta edelld esitettyja
ohjelmia voidaan jatkaa pidemmalle, ainakin vuoden 2027 loppuun saakka, Yhtio suunnittelee toteuttavansa myds Private
Placement —osakeannin ammattimaisille sijoittajille kevaén ja kesén 2026 aikana. Jotta kaikkia tutkimusohjelmia voidaan
viedd tdysipainoisesti eteenpdin aikavililld heindkuun 2027 alku — vuoden 2027 loppu seké lyhentdd Business Finlandin
tuotekehityslainoja lyhennyssuunnitelman mukaan aikavélilld heindkuun 2027 alku — vuoden 2027 loppu, Private
Placement -osakeannin nettotuottojen tulisi olla arviolta noin 7,2 miljoonaa euroa.

Mikéli Osakeanti merkitdén tdysimdérdisesti, Yhtion johdon arvion mukaan edelld mainitut asiat 1-4 voidaan toteuttaa
suunnitellusti kesdkuun 2027 loppuun saakka. Mikali Osakeannilla onnistutaan kerddmaédn ainoastaan vahimmaismaara
1.001.000 euroa (nettovarojen ollessa noin 915.915 euroa), Yhtion kéyttopddoma riittdd arviolta helmikuun 2027 loppuun.
Mikali Osakeannilla onnistutaan kerddméén noin 2,55 miljoonaa euroa (nettovarojen ollessa n. 2,34 miljoonaa euroa),
Yhtion kéyttopddoma riittdd arviolta huhtikuun 2027 loppuun. Molemmissa edelld mainituissa tapauksissa Yhtio joutuisi
kéynnistiméédn toimenpiteen lisdrahoituksen hankkimiseksi sekd sopeuttamaan tuotekehitystoimintaansa muiden kuin
koivurokotteen kehityksen osalta, jotta se pystyy turvaamaan toimintansa jatkuvuuden. Ei ole varmuutta, ettd Osakeanti
merkitddn tdyteen. Jos Osakeannilla saadaan keréttyd varoja olennaisesti Osakeannin nettoméérdistd enimmaisméaarad
(9,15 miljoonaa euroa) vihemmaén, se voi vaikuttaa Yhtion kdyttopddoman riittdvyyteen ja aiheuttaa siten riskin Yhtion
toiminnan jatkuvuudelle, sekd vaikuttaa Yhtion mahdollisuuksiin kdyttdd tuottoja suunnitellulla tavalla, mikd voi
mahdollisesti aiheuttaa viivettd tuotekehityksen loppuunsaattamiseen.. Talloin Yhtid pyrkii myds sopeuttamaan
kustannusrakennettaan ensisijaisesti vihentdmélld kustannuksiaan, kuten tutkimuspalvelujen ostoa. Tutkimustoimintaa
supistettaisiin ensisijaisesti muiden lddkekandidaattien kuin koivurokotteen osalta. Mikdli Yhtid ei onnistu mink&in
lisdrahoituksen hankkimisessa vuoden 2026 loppuun mennessi, se voi ajautua selvitystilaan tai konkurssiin.

Eturistiriidat

Springvest Oyj:1le maksetaan sijoittajilta kerattdvét merkintdpalkkiot sekd onnistumispalkkio. Onnistumispalkkion méara
on sidottu Yhtion Osakeannissa kerdéimien varojen méarddn ja se koostuu osittain rahaméérdisesti palkkiosta ja osittain
Yhtion A-sarjan osakkeisiin oikeuttavista optio-oikeuksista. Springvest Oyj omistaa Esitteen pdiviméirdna noin 7,2
prosenttia Yhtion osakekannasta. Tamén vuoksi on Springvest Oyj:n etujen mukaista, ettd Osakeanti onnistuu.

Rahoituskierroksen jérjestdmistd koskevan sopimuksen mukaan Springvestilld on Rahoituskierroksen jilkeen oikeus
nimittdd yksi (1) hallituksen jésen Yhtion hallitukseen. Lisdksi Springvestilli on oikeus vaatia exit-prosessin
kéynnistdmisté, mikali exitid ei ole tapahtunut 1.1.2030.
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Tiedot liikkeeseenlaskijasta

Liikkeeseenlaskijan toiminimi on Desentum Oy ja englanniksi Desentum Ltd. Yhtié on rekisterdity Suomessa Patentti-
ja rekisterihallituksen kaupparekisteriin 4.10.2011 ja sen Y-tunnus on 2425894-6 ja oikeushenkiltunnus (LEI-tunnus)
743700Y VDPT17X8KPE49.

Yhtion kotipaikka on Espoo ja yhtidmuoto Suomen osakeyhtidlain (624/2006 muutoksineen, “Osakeyhtiolaki”)
mukainen osakeyhtid, johon sovelletaan Yhtion perustamispaikan ja rekisterdintimaan Suomen lakia. Yhtion
péaétoimipaikan osoite on Innopoli 2, Tekniikantie 14, 02150 Espoo ja puhelinnumero +358 50 051 2934.

Yhtion verkkosivujen osoite on www.desentum.fi. Yhtid huomauttaa, etteivdt ko. verkkosivustolla, tai muilla Yhtion
verkkosivustolla viitatuilla verkkosivustoilla olevat tiedot ole osa Esitettd, ellei ko. tietoja voida katsoa osaksi Esitettd
niiden ollessa Esitteeseen viittaamalla siséllytettyja tietoja (ks. kohta ” Viittaamalla sisdllytetyt tiedot”) tai ellei kyse ole
Esitteen mahdollisesta tdydennyksestd, joka katsotaan osaksi Esitetté.

Vastuulausuma ja lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta

Vastuulausuma

Desentum Oy, jonka kotipaikka on Espoo, on vastuussa Esitteen laatimisesta. Yhtid vakuuttaa, ettd Esitteen tiedot
vastaavat Yhtion parhaan ymmaérryksen mukaan tosiseikkoja, eikd Esitteesta ole jatetty pois mitdén asiaan todennakoisesti
vaikuttavaa.

Lausuma toimivaltaisesta viranomaisesta

Tamén Esitteen on hyvaksynyt Finanssivalvonta, joka on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o
2017/1129 (“Esiteasetus”) tarkoitettu toimivaltainen viranomainen. Finanssivalvonta on hyvéksynyt timén Esitteen vain
siltd osin, ettd se tdyttdd Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettdvyyttd ja johdonmukaisuutta koskevat
vaatimukset eikd tdllainen hyvéksyminen ole osoitus sen liikkeeseenlaskijan hyvaksynnésti tai niiden arvopapereiden
laadun hyvdksynnéstd, joita Esite koskee.

Esite on laadittu EU:n kasvuantiesitteend Esiteasetuksen 15 a artiklan mukaisesti.
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Riskitekijat

Yhti6 on startup-vaiheessa oleva kasvuyritys, johon sijoittamiseen liittyy huomattavia riskeja, joiden toteutuessa sijoittaja
voi menettdd sijoituksensa kokonaan tai osittain. Yhtiolla ei ole vield liikkevaihtoa ja sen toiminta on tappiollista, joten sen
arvo perustuu suurelta osin tulevaisuudenodotuksiin, jotka eivdt valttimittd toteudu. Yhtion toiminnan
vakiintumattomuudesta johtuen Antiosakkeiden merkintdédn liittyy huomattavasti korkeammat riskit kuin pidemmalle
kehittyneisiin yrityksiin tehtéviin sijoituksiin. Merkintdd tehtdessd ei sijoituksen arvon kasvusta tai sijoittajan tuoton
realisoitumisesta (esim. mahdollinen osingonjako, listautuminen tai yritysosto) ole olemassa takeita eiki ajallista arviota.

Antiosakkeisiin sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan huolellisesti kaikkiin téssé Esitteessd oleviin tietoihin,

kasitelladin my6s muualla Esitteessd. Mikéli yksi tai useampi tdssé jaksossa kuvatuista riskitekijoisté toteutuu, saattaa silla
olla epdedullinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen ja/tai Yhtion
osakkeiden arvoon. Seuraava kuvaus riskitekijoistd perustuu Esitettd laadittaessa tiedossa olleisiin ja arvioituihin
seikkoihin, minkd vuoksi kuvaus riskitekijoistd ei mydskddn ole vélttdméttd tyhjentivd. Myds muilla riskeilld ja
epavarmuustekijoilld, joita Yhtio ei tdlld hetkelld tunne tai joita se pitda tilld hetkelld epdolennaisina, voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Yhtion osakkeiden arvo
saattaa laskea ndiden riskien toteutumisen vuoksi, ja sijoittajat voivat menettda sijoituksensa osittain tai kokonaan.

Tassd esitetyt riskit on jaettu luonteensa mukaan kuuteen kategoriaan, jotka ovat:

Yhtion taloudelliseen tilanteeseen ja liiketoimintamalliin liittyvat riskit
Liiketoimintaympéristdon ja kolmansiin osapuoliin liittyvit riskit
Oikeudelliset ja sééntelyriskit

Yhtion sisdiseen valvontaan ja hallintoon liittyvét riskit

Yhtion osakkeisiin liittyvat riskit

Osakeantiin liittyvat riskit

Jokaisessa kategoriassa esitetddn riskitekijét tavalla, joka on johdonmukainen Yhtion tekemén olennaisuuden arvion
kanssa ottaen huomioon niiden toteutumisen todennikoisyys ja mahdollisten kielteisten vaikutusten suuruus.
Kategorioiden esitysjérjestys ei ole arvio kuhunkin kategoriaan kuuluvien riskitekijéiden olennaisuudesta verrattuna

Yhtion taloudelliseen tilanteeseen ja liiketoimintamalliin liittyvat riskit

Desentumin kdyttopaaoman arvioidaan tdméan Esitteen pdivamaarana riittdvan vuoden 2026 loppuun; Yhtiolla voi
olla vaikeuksia saada lisdrahoitusta kilpailukykyisin ehdoin tai lainkaan, mika voi vaikuttaa Yhtion toiminnan
jatkuvuuteen

Tamaén Esitteen pdivimairdna Desentum arvioi, ettd sen nykyinen kéyttopdédoma riittdd vuoden 2026 loppuun asti, mikali
Yhti6 keskittyy pelkéstdin koivuallergiaohjelmansa edistimiseen (katso Esitteen kohta "Kdyttépddomalausunto"). Tama
tarkoittaa, ettd Desentumin tulee onnistua ennen tatd hankkimaan lisarahoitusta ja liséksi tehda tarvittaessa sopeutustoimia
tuotekehitysohjelmiensa osalta, jotta se pystyy turvaamaan toimintansa jatkuvuuden. Mikéli Osakeanti merkittéisiin
tdysiméardisesti, Desentumin johdon arvion mukaan Yhtion kéyttopadoma riittdisi arviolta kesdkuun 2027 loppuun.
Talloin Yhtio edistdisi myds maapdhkindallergiaohjelmaansa ja kissa-allergiaohjelmaansa nykyisen suunnitelmansa
mukaisesti. Mikéli Osakeannissa saadaan kerdttyd ainoastaan vahimmaisméédra 1.001.000 euroa (nettotuottojen ollessa
talléin noin 915.915 euroa), Yhtion johdon arvion mukaan sen kdyttopddoma riittdisi helmikuun 2027 loppuun saakka,
mikali Yhtio keskittyy pelkdstddn koivuallergiaohjelman edistdmiseen. Myos tdssd tilanteessa Yhtion tulee ennen tité
onnistua hankkimaan lisdrahoitusta, jotta se pystyy turvaamaan toimintansa jatkuvuuden. Yhtié keskittyy pelkdstdan
koivuallergiaohjelmansa edistimiseen seuraavan 12 kuukauden ajan timéan Esitteen paivamaarastd, mikéli Osakeannilla
kerdttidvien nettovarojen méérd on enintddn 2,34 miljoonaa euroa eikd Yhtid onnistu hankkimaan lisdrahoitusta. Talldin
Yhtion kdyttopddoman arvioidaan riittdvan huhtikuun 2027 loppuun saakka.

Desentum ei ole koskaan historiansa aikana tuottanut voittoa, eikd silld ole yhtdin kaupallistettua tuotetta ja siten
likkevaihtoa. Koska Desentumin toiminta ei télld hetkelld tuota voittoa, se on tdysin riippuvainen ulkoisesta rahoituksesta.
Desentum on aikaisemmin rahoittanut toimintaansa oman pdédoman ehtoisella rahoituksella, tutkimus- ja kehityslainoilla
sekd avustuksilla. Desentumin kyky rahoittaa toimintaansa riippuu monista tekijoisté, kuten sen luottokelpoisuudesta seka
uuden lainarahoituksen ja oman pdfoman ehtoisen rahoituksen saatavuudesta, eikd voi olla varmuutta siité, ettd rahoitusta
on saatavilla kaupallisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan. Osa néisté tekijoistd on kokonaan tai osittain Desentumin
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omien vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella. Esimerkiksi rahoitusmarkkinoiden epésuotuisalla kehitykselld ja muilla
tulevilla epdsuotuisilla tapahtumilla, kuten rahoitusmarkkinoiden jatkuvalla heikkenemiselld ja yleisen taloudellisen
tilanteen heikkenemiselld, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion kykyyn hankkia rahoitusta sekd rahoituksen
kustannuksiin ja muihin ehtoihin.

Mikéli Desentum ei onnistu lisdrahoituksen hankkimisessa vuoden 2026 loppuun mennessd ja Yhtidssd ei tehdd
sopeutustoimia, tilld voi olla vaikutuksia Yhtion toiminnan jatkuvuuteen sekéd Yhtion immateriaalioikeuksien ylldpitoon.
Yhtié voi tilldin joutua vakaviin taloudellisiin vaikeuksiin ja niiden seurauksena mahdollisesti selvitystilaan tai
konkurssiin.

Yhtion tuotteet ja liiketoiminta ovat tutkimus- ja kehitysvaiheessa, ja Yhtio saattaa epaonnistua saavuttamaan
kannattavuuden

Desentum on lddkekehitysyhtio, joka kehittda allergian sieddtyshoitoa eli immunoterapiaa uudentyyppisten, geneettisesti
muokattujen allergeenien — ns. hypoallergeenien — avulla. Desentumilla on tuoteaihioita prekliinisessé ja kliinisessé
kehityksessa, eikd silld ole kaupallistettuja tuotteita. Desentumille on aiheutunut merkittévia liiketappioita sen toiminnan
aloittamisesta ldhtien, ja se odottaa huomattavia tappioita aiheutuvan myds tulevaisuudessa. Desentum on rahoittanut
toimintojaan padasiassa oman padoman ehtoisella rahoituksella, Business Finlandilta (aiemmin Tekes) saaduilla lainoilla
sekd Euroopan unionin Horisontti 2020 -ohjelmasta saaduilla avustuksilla. Desentumin toiminnan aloittamisesta l&htien
suurin osa sen resursseista on kohdennettu sen prosessien kehittdmiseen, ladkeaihioiden tuotantoon seké lddkeaihioiden
prekliiniseen ja kliiniseen kehittdmiseen. Desentumin tulevien tappioiden mééra riippuu osittain sen tulevista kuluista ja
kyvystd mahdollisesti tuottaa liikevaihtoa. Tdmén Esitteen pdivimdardand Desentumilla ei ole kaupalliseen myyntiin
hyvéksyttyja tuotteita, eikd se ole timén Esitteen pdivimédrddn mennessi tuottanut litkkevaihtoa tuotemyynnistaén. Sille
aiheutuu myds jatkossa sen jatkuvaan toimintaan liittyvid merkittavia tutkimus- ja kehityskuluja sekd muita kuluja. Tdmén
johdosta Desentum ei ole voittoa tuottava ja sille on aiheutunut tappioita jokaisella tilikaudella sen toiminnan alkamisesta
lukien. Desentumin 31.12.2025 padttynytté tilikautta koskevan tilinpaédtoksen perusteella vuoden 2025 tappio oli 2,9
miljoonaa euroa.

Tullakseen kannattavaksi ja pysydkseen kannattavana Desentumin tulee onnistua yhdessd kumppaneidensa kanssa
lilkevaihtoa luovien tuotteiden kehittimisessd ja kaupallistamisessa. Tdmid edellyttdd onnistumista lukuisissa sen
nykyiseen tai mahdollisiin tuleviin ld4keaihioihin liittyvissd toiminnoissa, kuten prosessien kehittimisessd, analyyttisessa
kehityksessd, tuotannossa, prekliinisissd  tutkimuksissa, kliinisissd  tutkimuksissa, viranomaishyvéksyntien
hankkimisessa, tuotteiden lisensoinnissa tai niiden markkinoinnissa ja myynnissd yhdessd kumppaneidensa kanssa.
Desentum ei vélttamattd koskaan onnistu nykyisen tai mahdollisten tulevien ldékeaihioiden osalta néissé toiminnoissa.
Vaikka se onnistuisi, niin se ei valttiméittd kykene luomaan tarpeeksi merkittivdd liikevaihtoa kannattavuuden
saavuttamiseksi. Kannattavuuden saavuttamisessa tai sdilyttdmisessd epdonnistumisella voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, litketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin sekd Yhtion
osakkeiden arvoon.

Yhtion strategia on uusien farmaseuttisten/immunoterapeuttisten tuotteiden kehittaminen, johon kuuluu pitka ja
kallis prosessi ilman varmoja lopputuloksia

Desentum pyrkii kehittiméédn l4ddkeaihioita ja lisddmédn nédiden lddkeaihioiden arvoa kehittimilld niitd muodollisen
prekliinisen ja kliinisen kehityksen avulla kohti kaupallistamista kansainvilisesti hyvéksyttyind lddkeaineina. Desentumin
nykyisten ja mahdollisten tulevien ldékeaihioiden on kaytéva lapi viranomaishyvaksyntéprosessi ennen kuin ne voidaan
kaupallistaa. Ennen viranomaishyvaksyntéprosessia ldékeaihioiden turvallisuus ja tehokkuus tulee osoittaa kunkin
kliinisen indikaation osalta pitkéssi ja monimutkaisessa prekliinisessa seké kliinisessé tutkimusohjelmassa. Prekliininen
ja kliininen ladkekehitys on kallista ja sen odotetaan yleensd kestivdn 10—15 vuotta, mutta se voi myos kestdd
huomattavasti kauemmin. Ladkekehityksen lopputulos on luontaisesti epdvarma.

Desentumin kehittdmi koivun siitepdlyn hypoallergeeni DM-101PX on edennyt Yhtion ensimméisend tuotteena
kliiniseen kehitysvaiheeseen asti. Epdonnistuminen voi tapahtua milloin tahansa kehitystoiminnan aikana ja kukin
kliininen vaihe sisdltdd epdonnistumisriskin, jonka seurauksena kyseinen kehitysohjelma voidaan joutua lopettamaan tai
se voidaan joutua toistamaan, josta aiheutuu merkittdvid viivdstyksid ja kuluja. T&lld voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan. Epdonnistuminen kliinisessd vaiheessa voi johtua esimerkiksi seuraavankaltaisista
seikoista: Ladkeaineen teho lumeldikkeeseen verrattuna voi jaéda vahdiseksi tai sen tehoa ei havaita ollenkaan tai potilaat
voivat saada ladkeaineesta johtuvia vakavia haittavaikutuksia, jolloin koe voidaan joutua keskeyttimaén tai lopettamaan
kokonaan. Néin ollen varhaisen vaiheen lddkeaihiolla on huomattavasti suurempi epdonnistumisriski kuin myéhemman
vaiheen lddkeaihiolla. Liséksi kliinisten tutkimusten aloittaminen ja saaminen p#idtokseen voivat viivdstyd useista
tekijoistd johtuen, mukaan lukien seuraavat, mutta ei rajoittuen niihin: viivéstykset lddkeaihion tuotannossa tai
toimitusketjussa, vaikeudet tuotteen tehoa ja pitoisuutta mittaavan analytiikan kehittdmisessd, ennakoimattomat
turvallisuusongelmat prekliinisisséd ja kliinisissd tutkimuksissa, annoksen maédrittimiseen liittyvédt kysymykset,
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tehokkuuden puute kliinisissd tutkimuksissa, odotettua hitaampi potilaiden rekrytointi kliinisid tutkimuksia varten,
ennakoimattomat kliinisiin tutkimuksiin liittyvét sddntelyviranomaisten vaatimukset seké lddketieteellisten tutkijoiden
tahalliset tai tahattomat virheet kliinisten protokollien noudattamisessa.

Myo6s viranomaishyvéksyntdd koskevaan prosessiin liittyvilld viivdstyksilld tai kuluilla tai ep&donnistumisella
viranomaishyvidksynnin hankkimisessa koskien Yhtion nykyistdi DM-101PX-aihiota tai muita mahdollisia tulevia
ladkeaihioita, joita Yhti6ll4 saattaa olla tulevaisuudessa, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Desentumin liiketoiminta on vahvasti riippuvainen sen nykyisen tai mahdollisten tulevien ladkeaihioiden
menestyksestd, joka edellyttaa merkittdvaa korkean riskin tuotekehitysta

Desentumilla ei ole yhtdéin hyvaksyttyé tai kaupallistettua tuotetta. Desentumin menestys tulevaisuudessa riippuu sen
kyvysté joko yksin tai yhdesséd kumppaneiden kanssa kaupallistaa nykyinen lddkeaihio, DM-101PX, tai muita mahdollisia
ladkeaihioita, joita Yhti6lld on tai voi olla tulevaisuudessa. Tdmé riippuu menestyksestd useissa sen nykyiseen tai
mahdollisiin tuleviin lddkeaihioihin liittyvissd toiminnoissa, mukaan lukien seuraavat mutta ei rajoittuen niihin:
prekliinisten ja kliinisten tutkimusten loppuunsaattaminen hyvin tuloksin, tuotantoprosessien kehittdminen,
analyysimenetelmien kehittiminen, myynti- ja markkinointilupien saaminen, hyvéksyttdvén hinnan ja korvattavuuden
saavuttaminen, tuotanto- ja toimitusjérjestelyiden perustaminen, kaupallisen infrastruktuurin luominen, tuotteen
hyvéksyntd potilaiden, lddketieteellisen yhteison ja ulkopuolisten maksajien keskuudessa, kohtuullisen markkinaosuuden
vakiinnuttaminen kilpailtaessa muiden hoitojen kanssa, viranomaishyvaksynnén jilkeen jatkuva hyvéksyttiva tuotteen
turvallisuus- ja haittavaikutusprofiili, ja kyky rahoittaa edelld luetellut toimet.

Ladkinnallisten tuotteiden kehitykseen tehtdvit tuotekehitysinvestoinnit ovat luonteeltaan suuririskisid, koska niihin
liittyy huomattavia etupainotteisia ja ulkoista rahoitusta edellyttdvid kuluja, joita ovat muun muassa
tutkimuspalveluyrityksille (yritykset, jotka tuottavat lddkeaineen tai yritykset, jotka suorittavat kliiniset kokeet)
suoritettavat ennakko- ja varausmaksut, sekd merkittava riski siitd, ettd mahdollisten tuoteaihioiden osalta ei onnistuta
osoittamaan hyvéksyttdvaa turvallisuutta ja riittivdd tehokkuutta, saamaan viranomaishyvéksyntdd tai tulemaan
kaupallisesti kannattaviksi. Miké tahansa merkittdva viivdstyminen tai epdonnistuminen edelléd mainituissa toiminnoissa
tai muissa tarvittavissa toiminnoissa voi estdd Desentumia saavuttamasta kannattavuutta. Tdlld voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennikymiin
sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Yhtio saattaa epaonnistua ladkekehityshankkeidensa edellyttdaméan rahoituksen hankkimisessa edullisin ehdoin
tai kokonaan

Desentumin ladkekehitysohjelmat ovat kuluttaneet huomattavia méadrid kiteisvaroja, ja Yhtido olettaa kiyttdvansd
jatkossakin huomattavia méadrid kateisvaroja nykyisen lddkeaihionsa, DM-101PX:n, tai Yhtiollda mahdollisesti
tulevaisuudessa olevien lddkeaihioiden kliiniseen kehittdmiseen ja mahdolliseen kaupallistamiseen. Johtuen siitd, ettd
suunniteltujen ja odotettujen kliinisten tutkimusten suunnittelu ja tulokset ovat epdvarmoja, Desentum ei voi kohtuudella
arvioida nykyisen tai mahdollisten tulevien tuoteaihioidensa kehittdmisessd ja kaupallistamisessa onnistumisen
edellyttimii todellisia kustannuksia.

Koska Yhtio ei ole timén Esitteen pdivimairdan mennessi tuottanut litkevaihtoa tuotemyynnilld, sen kehitysohjelmat
ovat suurelta osin riippuvaisia lainoista, oman pddoman ehtoisesta rahoituksesta ja avustuksista. Yhtio ei valttimatta saa
toiminnoilleen tarvittavaa rahoitusta suotuisin ehdoin tai lainkaan. Rahoitusmarkkinoiden epésuotuisalla kehitykselld ja
muilla tulevilla epésuotuisilla tapahtumilla, sekéd yleisen taloudellisen tilanteen heikkenemiselld, voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion kykyyn hankkia rahoitusta sekd rahoituksen kustannuksiin ja muihin ehtoihin.
Markkinahintojen ja korkomarginaalien muutokset voivat vaikuttaa Yhtion rahoituskuluihin, rahoitustuottoihin ja
korollisten tase-erien markkina-arvoon. Mikéli Yhtid ei pysty hankkimaan tarvitsemaansa rahoitusta avustusten, lisivelan
tai oman paddoman ehtoisen rahoituksen kautta, Yhtid voi olla pakotettu lykk&&dmddn tai peruuttamaan nykyisen
tuoteaihionsa, DM-101PX:n, tai Yhti6lld tulevaisuudessa mahdollisesti olevien muiden tuoteaihioiden kehittdmistd ja
kaupallistamista tai muuttamaan strategiaansa.

Epdonnistuminen riittdvdn rahoituksen saamisessa tai rahoituskustannusten ja markkinakorkojen nousu tai muut
epasuotuisat ehdot tai edelld mainituista tekijoistd johtuvat epdsuotuisat muutokset Yhtion suunniteltuun strategiaan
voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, litketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennikymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.
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Johtuen Desentumin DM-101PX-ladkeaihion uutuudesta, sen tai minka tahansa muun uuden ladkeaihion, joita
Desentumilla voi tulevaisuudessa olla, kehittamiseen liittyvid riskeja voidaan pitdd suurempina kuin
ladkekehitykseen tyypillisesti liittyvia riskeja, jotka myos soveltuvat Yhtion toimintaan

Desentum on ladkekehitysyhtio, miké tarkoittaa sitd, ettei mikéén sen tuotteista ole saavuttanut kaupallistamisvaihetta sen
toimintahistorian aikana. Ladkekehitykseen liittyy aina merkittdvid riskejd. Esimerkiksi lddkekehitysohjelmat voivat
epdonnistua misséd vaiheessa tahansa. Vain murto-osa ldékeaihioista pddsee markkinoille. Laédkeaihiot, jotka téhtadvit
merkittdvain lapimurtoon sairauden hoidossa perustuvat usein uuteen tieteelliseen tutkimukseen ja kehitykseen. Koska
Desentum kehittéa télla hetkelld ladkettd, joka perustuu uuteen tieteelliseen tutkimukseen ja jonka mekanismit poikkeavat
tunnetuista ladkkeistd, sen kehitykseen liittyvia riskejéd ja epdvarmuuksia voidaan pitdd suurempina kuin tavanomaisten
ladkkeiden kehittdmiseen liittyvid riskejd. Sama koskee myds mitd tahansa muuta uutta lddkeaihiota, jota Desentum
saattaa tulevaisuudessa kehittda, jos téllainen lddkeaihio perustuu uuteen tieteelliseen tutkimukseen ja sen mekanismit
poikkeavat tunnetuista ladkkeista.

Yleiset lddkekehitykseen liittyvét riskit ja epdvarmuudet soveltuvat Yhtion toimintaan. Esimerkiksi Desentumin nykyisen
tai mahdollisten tulevien lddkeaihioiden tuotantoon, sdilyvyyteen, turvallisuuteen, tehokkuuteen, ja kehityksen
viranomaismenettelyihin liittyy riskejd, joiden realisoituessa on mahdollista, ettei ladkeaihio ole kaupallisesti
hy6dynnettdvissé tai sen kehitys viivistyy merkittédvasti. Yksi tyypillinen lddkekehityksen haaste on, ettd prekliiniset
eldinmallit taudista eivdt vastaa oikeaa sairautta ihmisilld. Télloin lupaavat prekliiniset tulokset eivit takaa lddkeaihion
toimivuutta potilailla. Liséksi Yhtiolla ei ole kaupallistettuja ladkeaihioita eik historiassa osoitettua tuloksentekokykya,
eikd se ole toistaiseksi solminut strategiansa mukaisia kaupallistamissopimuksia. Vaikka lddkeaihio osoittautuisi
kliinisissad tutkimuksissa turvalliseksi ja tehokkaaksi, sen kaupallistamiseen liittyy riskejd kuten liiketoiminnallisesti
kannattavan hinnan tai korvattavuuden saavuttaminen, myyntiverkoston jirjestiminen, muiden kehitettdvien hoitojen
seurauksena muuttuva kilpailutilanne, pitkdaikaisessa kiytossd ilmenevit ylldttavat haitat, Yhtion patenttien vahvuus,
Yhtiotd vastaan mahdollisesti nostettavat patenttiloukkausvaateet ja muut tekijét.

Minkd tahansa ylld kuvatun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, litketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenniakymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Desentumin nykyiset tai mahdolliset tulevat ladkeaihiot voivat aiheuttaa sivuvaikutuksia, jotka voivat pysayttaa
niiden kliinisen kehittamisen ja johtaa muihin merkittaviin seurauksiin

Desentumin nykyisen lddkeaihion tai mahdollisten tulevien lddkeaihioiden, joita Yhtiolld voi olla tulevaisuudessa,
uutuudesta johtuen niihin liittyy riskejéd tuntemattomista vaikutuksista koskien niiden kliinista kéyttod ihmisilld, vaikka
ladkeaihioiden turvallisuutta onkin tutkittu séddntojen ja madrdysten mukaisesti prekliinisissd tutkimusmalleissa. My0s
eldinkokeissa voi esiintyd odottamattomia sivuvaikutuksia. Odottamattomat sivuvaikutukset tai sellaiset sivuvaikutukset,
jotka ovat mahdottomia hyvéksyd, voivat johtaa Desentumin kliinisten tutkimusten viivéstymiseen tai lopettamiseen ja
vaikuttaa haitallisesti lddkeaihioiden markkinointiluvan saamisen todennikoisyyteen. Mikéli lddkeaihio on jo saanut
markkinointiluvan, haittavaikutukset voivat johtaa seurauksiin, kuten myyntiluvan peruuttamiseen. Kliinisten
tutkimusten tai hyviaksymisprosessien hidastuminen vaikuttaisi Desentumin tuotekehityksen suunniteltuun aikatauluun ja
viivédstymiset aikataulussa voisivat johtaa merkittidvien lisdkustannusten aiheutumiseen Desentumille.

Y114 mainitun liséksi Yhtion ldékeaihioiden aiheuttamat haittavaikutukset voivat johtaa vilillisiin kustannuksiin tdllaisista
haittavaikutuksista aiheutuvan mainehaitan kautta. Desentumin ldfikeaihioiden mahdollisia turvallisuuspuutteita koskevat
viitteet voivat aiheuttaa Yhti6lle merkittdvan maineriskin. Jos Desentumin maine yhteistydkumppaneiden keskuudessa
heikentyy, tdméd voi vaikuttaa Desentumin tuotekehityksen suunniteltuun aikatauluun, Yhtion kykyyn hankkia
strategiansa mukaisia yhteistyokumppanuuksia ja my6hemmin Desentumin tuotteiden kysyntdén ja sitd kautta Yhtion
taloudelliseen asemaan.

Desentumin nykyisen tai mahdollisten tulevien ladkeaihioiden kliinisten tutkimusten viivastymiselld tai padttymiselld,
myyntiluvan peruuttamisella tai Desentumin altistumisella merkittdvélle maineriskille voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin sekd Yhtion
osakkeiden arvoon.

Desentumilla on rajalliset tiedot sen nykyisestd ladkeaihiosta. Kliiniset tutkimukset eivét valttamatta pysty
osoittamaan, ettd nykyinen ladkeaihio tai muut ladkeaihiot, joita Yhtiolla voi olla tulevaisuudessa, ovat riittavan
turvallisia ja tehokkaita, ja aiempien tutkimusten tulokset eivit valttimatta ole ennuste tulevasta

Tamén Esitteen pdiviméirdnd Desentumilla on rajalliset kliiniset tiedot lddkeaihiostaan. Desentumin nykyistd ja
mahdollisia tulevia lddkeaihioita koskevien prekliinisten tutkimusten ja valmistuneiden kliinisten tutkimusten avulla ei
valttdmattd voida ennustaa kdynnissd olevien tai tulevien kliinisten tutkimusten tuloksia. Useat biofarmaseuttisen alan
yritykset ovat aiempien tutkimusten lupaavista tuloksista huolimatta karsineet merkittévista takaiskuista myohemmissi
kliinisissé tutkimuksissa tehon puutteen tai huonojen turvallisuusprofiilien vuoksi. Desentum voi kohdata samanlaisia
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takaiskuja. Suurinta osaa kliinisen tutkimusvaiheen aloittavista lddkeaihioista ei koskaan hyvidksytd kaupallisiksi
tuotteiksi.

Jos Desentum ei pysty osoittamaan nykyisen DM-101PX-aihion tai muiden sen mahdollisten tulevien lddkeaihioiden
riittdvad turvallisuutta ja tehoa, Yhtid voi joutua keskeyttdimédn tillaisten tuoteaihioiden kehityksen. Télld voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennédkymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Yhtion maine voi vahingoittua ja silla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion nykyisiin ja tulevaisuudessa
tavoittelemiin potentiaalisiin yhteistyokummpaneihin ja Yhtioon kykyyn sailyttaa avainhenkil6t palveluksessaan
Desentum voi altistua negatiiviselle julkisuudelle, joka koskee Yhtion toimintaa, koko ladketeollisuutta ja Yhtion
kilpailijoita. Koska Desentum kehittdd parhaillaan ladkettd, joka perustuu uudenlaiseen tieteelliseen tutkimukseen ja jonka
mekanismit poikkeavat tunnetuista ldakkeisté, sen kehittdmiseen liittyvid riskejd ja epdvarmuustekijoitd voidaan pitdd
suurempina kuin tavanomaisten ladkkeiden kehittdmiseen liittyvia riskejd. Sama koskee my6s muita uusia ldékeaihioita,
joita Desentum saattaa kehittda tulevaisuudessa. Epdsuotuisalla julkisuudella, voi olla haitallinen vaikutus Desentumin
nykyisten ja tulevaisuudessa tavoittelemien potentiaalisten yhteistyOkumppaneiden tai muiden sidosryhmien
kdyttdytymiseen riippumatta siitd, perustuvatko nidmi tapahtumat tosiasioihin vai eivét. Yhtion tyontekijoiden ja
yhteistyokumppaneiden toimet voivat myds vaikuttaa kielteisesti Yhtion maineeseen. Lisdksi Yhtion epdonnistuminen
tehokkaassa reagoinnissa epédsuotuisaan julkisuuteen voi lisdtd kielteistd vaikutusta Yhtion imagoon. Tami voisi
esimerkiksi estdd Yhtiotd solmimasta yhteistydkumppanuuksia, milld voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
strategian toteuttamiseen ja mika voisi myos aiheuttaa tarpeen muuttaa Yhtion strategiaa.

Lisdksi Yhtion hyvilld maineella on tirked merkitys kilpailtaessa ammattitaitoisesta henkilostostd. Yhtid voi altistua
negatiiviselle julkisuudelle, joka koskee Yhtién toimintaa, koko lddketeollisuutta ja Yhtion kilpailijoita. Negatiivinen
julkisuus, joka liittyy esimerkiksi Yhtién tuotteiden laatuun tai turvallisuuteen, tyoturvallisuuteen, lainsdddanndn,
viranomaisméérdysten tai muiden velvoitteiden noudattamiseen, voi siten vahingoittaa olennaisesti Yhtion mainetta
nykyisten ja Yhtion tulevaisuudessa tavoittelemien potentiaalisten yhteistydkumppaneiden tai muiden sidosryhmien sekd
nykyisten ja mahdollisten tulevien tyontekijoiden keskuudessa. Yhtion maineen heikkenemiselld voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin
sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Muutokset tuotto-odotuksissa tai tulevissa liiketoiminnan painopisteissa voivat johtaa aktivoitujen
kehittamismenojen arvonalentumiseen

Aktivoidut kehittimismenot olivat noin 14,0 miljoonaa euroa Desentumin taseessa 31.12.2025. Niiden mééra vastaa noin
89,0 prosenttia Yhtion taseen loppusummasta ja 114,0 prosenttia Yhtion oman paddoman méérastd per 31.12.2025.
Aktivoidut kehittimismenot vihennetddn tasapoistoin 10 vuoden aikana. Aktivoitujen kehitysohjelmien tuotto-odotukset
perustuvat Yhtion olettamiin ja arvioihin tulevista tuloista. Jos kdynnissd olevaan tutkimukseen ja kehitykseen liittyvéin
omaisuuserin tuotto-odotukset ovat pienemmaét kuin sen kirjanpitoarvo tai sen tuotto-odotukset eivét realisoidu johtuen
esimerkiksi siitd, ettd kliininen ohjelma ei etene odotetusti, valitaan toinen reitti kuin on alun perin tarkoitettu,
omaisuuserd on yhteisesti omistettu tai uloslisensoitu kayttdmailld transaktiorakennetta, joka muuttaa omaisuuserdn
tulevien taloudellisten oikeuksien ajoitusta tai méérdd, aktivoitujen kehittimismenojen poistoaikaa voidaan joutua
muuttamaan tai Desentum voi joutua toteamaan aktivoituihin kehityskuluihin liittyvdn arvonalentumistappion. Vuoden
2025 poistot olivat yhteensi 2,3 miljoonaa euroa (vuonna 2024 2,0 miljoonaa euroa).

Aktivoitujen kehittdmismenojen arvonalentumisilla kokonaan tai osittain voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
litketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin sekéd Yhtion osakkeiden arvoon.

Desentum ei valttamatta tulevaisuudessa pysty vahentamaan verotuksessa sille syntyneita tappioita

Desentumin liiketoiminta on historiallisesti tehnyt tappiota ja Yhtiolld oli kertyneitd kiyttdméttomid verotappioita
vuosilta 2016 — 2025 31.12.2025 mennessid yhteensd noin 19,4 miljoonaa euroa. Verotuksellisista tappioista johtuvia
laskennallisia verosaamisia ei ole kirjattu taseeseen. Tappiot ovat syntyneet péddasiassa Desentumin tutkimus- ja
kehitystoiminnasta. Mikéli Desentumin omistuksesta yli puolet vaihtaa omistajaa sen vuoden aikana tai jélkeen, jolloin
tappiot on vahvistettu, tulee Desentumin hakea poikkeuslupaa tappioiden vdhentdmiseen verotuksessa Suomen
veroviranomaisilta. Tappioiden kdyttdminen edellyttdd verotettavaa tuloa, josta tappiot voidaan vahentdd. Ei voida antaa
takeita siitd, etti Desentumista tulisi tulevaisuudessa tuottava ja/tai se pystyisi muutoin hyStyméédn tappioiden
vahentdmisestd osittain tai kokonaan. Lisdksi soveltuvan Suomen lainsddddnnon mukaan tappiot ovat vahennettdvissa
kymmenen vuoden ajan. Yhtion tdiménhetkisen arvion mukaan on epatodennékdista, ettd Yhtid pystyisi tulevaisuudessa
tekemddn tulosta siten, ettd tappiot pystyttdisiin vdhentdmddn verotuksessa kokonaisuudessaan ennen niiden
vanhentumista.
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Mikéli Desentum hakisi poikkeuslupaa, mutta veroviranomaiset eivdt myontdisi sitd tai Desentum ei pystyisi
vahentdmidn kertyneitd tappioita osittain tai kokonaan verotuksessaan, tdlld voi olla haitallinen vaikutus Yhtion
taloudelliseen asemaan ja litkketoiminnan tulokseen.

Liiketoimintaymparistoon ja kolmansiin osapuoliin liittyvat riskit

Desentum altistuu riskille liittyen sen toimimiseen erittédin kilpaillulla alalla

Bioteknologia ja ldadketeollisuus ovat erittdin kilpailtuja aloja, joilla toimii useita suuria toimijoita ja joilla merkittavia
teknologisia muutoksia voi tapahtua nopeasti. Muiden toimijoiden kehitys voi tehdd Yhtion tuoteaihioista tai
teknologioista vanhentuneita tai kilpailukyvyttomia. Mikéli kilpailijoiden tuoteaihiot saavuttavat paremmat hoidolliset
profiilit kuin DM-101PX tai Yhtién muut tuoteaihiot, se voi johtaa mahdollisten tuotteiden kaupallistamisen estymiseen.
Talld voi olla merkittdvd vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan ja ndkymiin. Minkd tahansa ylld kuvatun riskin
toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liitketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan
tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Desentum on riippuvainen kolmansista osapuolista prekliinisissa projekteissa, kliinisissd tutkimuksissa ja
tuotannossa

Desentum on riippuvainen kolmansista osapuolista tuoteaihioidensa prekliinisissi projekteissa, kliinisissd tutkimuksissa
ja tuotannossa. Desentum ei voi olla varma, ettd se tulee onnistumaan riittdvien sopimusten solmimisessa ja
ylldpitdmisessd ulkopuolisten toimittajien kanssa prekliinisten projektien, kliinisten tutkimusten tai tuotannon
toteuttamiseksi. Yhtion tarve rekrytoida, muuttaa tai vaihtaa toimittajia kliinisten tutkimusten toteuttamiseksi saattaa
vaikuttaa kokeiden toteutusaikaan. Yhtion epdonnistuminen sopimusten solmimisessa toimittajien tai valmistajien kanssa
kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan, voi johtaa viividstyksiin tai korkeampiin kustannuksiin tuotekehityksessd tai
tuotannossa, mikd voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti sen liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan tai liiketoiminnan
tulokseen. Ulkopuolisten valmistajien heikko laatu, jakelun héirio tai Yhtion epdonnistuminen minka tahansa kaupallisen
tuotteen kysynndn tarkassa ennustamisessa voi johtaa viivistyksiin ja korkeampiin kustannuksiin tuotteiden
valmistuksessa ja toimituksessa, milld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Desentum ei valttamatta onnistu solmimaan tai yllapitamaan kumppanuussopimuksia

Desentumin liiketoimintastrategiaan kuuluu mahdollisten kumppanuusmahdollisuuksien selvittiminen, mukaan lukien
yhteistyosopimukset kansainvilisten lddkeyhtididen kanssa. Yhtion ensisijainen strategia on osoittaa 1-2
ladkekandidaatin turvallisuus ja teho faasien I-II kliinisissd tutkimuksissa ja etsid sen jdlkeen sopiva partneri tai
ostajachdokas, joka on taloudellisten ja henkiloresurssiensa puolesta kykenevéd viemdan lépi faasin III tutkimukset seké
toteuttamaan myyntiluvan hakemisen ja tuotteiden markkinoinnin.

Desentum ei voi antaa mitdén takeita siitd, ettd tillaiset sopimukset saadaan solmittua hyvaksyttdvin ehdoin, eika siitd,
ettd se pystyy solmimaan tillaisia sopimuksia lainkaan tai ettd se pystyy pitdméddn tillaiset sopimukset voimassa. Jos
tillaisia sopimuksia solmittaisiin, ei olisi varmuutta siitd, ettd yhteisty0 toimisi kdytdnnossd ja ettd sopimuksia
noudatettaisiin. Jos Desentum ei onnistu solmimaan kumppanuussopimuksia tai pitdméén niitd voimassa, voi télld olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudenndkymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Epdvarmoilla maailmantalouden ja rahoitusmarkkinoiden olosuhteilla sekd geopoliittisella tilanteella voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Desentumiin

Yleisessd taloustilanteessa ja rahoitusmarkkinoilla Euroopassa ja muualla maailmassa on koettu toistuvasti merkittdvaa
litkehdintdd, mihin muiden tekijoiden ohella ovat olleet syynd vuoden 2020 aikana globaalisti levinnyt COVID-19-
pandemia, sotatilanne Ukrainassa, tiettyjen Euroopan valtioiden velkakriisit, Ison-Britannian irtautuminen Euroopan
unionista sekd viimeaikaiset muutokset Yhdysvaltain tullipolitiikassa, Iranin, Israelin ja Yhdysvaltain vélinen konflikti
sekd yleinen poliittinen ilmapiiri. Edelld mainituista seikoista johtuen talouden kasvu on ollut ja voi myds jatkossa olla
heikkoa tai jopa negatiivista, minké liséksi inflaatio ja yleinen korkotaso ovat vaihdelleet ja saattavat myds jatkossa
vaihdella voimakkaasti. Hallitukset, viranomaiset ja keskuspankit ovat ryhtyneet ja saattavat jatkossakin ryhtya
aggressiivisiin toimiin eri talouteen vaikuttavien tekijoiden hallitsemiseksi. Ei ole takeita siitd, ettd niilld toimilla
onnistutaan elvyttiméédn taloutta ja/tai hillitseméén inflaation nousua. On myds mahdollista, ettd tehtyjd talouden
elvytystoimia pédtetddn supistaa tai ettd ne lopetetaan kokonaan, milld voisi olla negatiivisia vaikutuksia muun muassa
yleiseen taloudelliseen tilanteeseen tai rahoitusmarkkinoiden toimivuuteen.

Iranin, Israelin ja Yhdysvaltain vilinen konflikti, Venijédn ja Ukrainan vilinen sota ja koronavirustaudin (COVID-19)
aiheuttama pandemia ovat vaikuttaneet negatiivisesti my0s toimitusketjujen toimintaan ja siten mm. kemikaalien ja
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tarvikkeiden saatavuuteen. Talouden kehittymiseen liittyvén yleisen epdvarmuuden odotetaan jatkuvan ja on vaikea tehda
ennustuksia siitd, kuinka markkinatilanne kehittyy. Epdvarmuus kansainvélisilld markkinoilla sidilyy, eikd voida
poissulkea sitd, ettd maailmantalous vajoaisi syvempéén tai pidempédn laskusuhdanteeseen, joka voi olla syvempi ja
kestdd pidempéddn kuin aikaisemmat laskusuhdanteet. Desentumin toimintaan ylld kuvatuilla olosuhteilla on ollut
vaikutuksia lddkeaineiden tuotannossa, jotka vaikutukset ovat ilmentyneet tarvittavien kemikaalien ja
laboratoriotarvikkeiden toimitusketjujen pitkittymisena.

Epavarmuus maailmantaloudessa ja rahoitusmarkkinoilla voi vaikuttaa Desentumiin. Tdménhetkinen epdvarmuus ja
nikyvyyden puute rahoitusmarkkinoilla sekd makrotaloudelliset olosuhteet ovat yleisesti vaikuttaneet haitallisesti
rahoituksen saamiseen ja kasvattaneet pddoman hankkimisesta aiheutuvia kuluja. Tédménhetkinen geopoliittinen tilanne,
mahdolliset tulevat haitalliset kehityssuunnat makrotaloudellisissa olosuhteissa sekd jatkuva epdvarmuus
rahoitusmarkkinoilla ja kansainvélisissa tullimaksuissa sekd sanktiot voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Desentumin
velkojen kuluihin tulevaisuudessa sekd pankki- ja padomamarkkinarahoituksen saatavuuteen, jolla voi vuorostaan olla
olennaisen haitallinen vaikutus Desentumin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudenndkymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Maailmanlaajuiset epidemiat ja pandemiat, kuten koronaviruspandemia, voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Yhtion tuotekehitykseen

Maailmanlaajuiset epidemiat tai pandemiat, kuten taannoinen koronavirustaudin (COVID-19) aiheuttama pandemia,
voivat vaikuttaa sekd suoraan ettd vélillisesti Desentumin liiketoimintaan, muun muassa epidemian tai pandemian sekd
sen levidmisen estdmisestd aiheutuvien rajoituksien ja muiden toimenpiteiden vuoksi. Koronavirustaudin (COVID-19)
aiheuttama pandemia on vaikuttanut negatiivisesti myos toimitusketjujen toimintaan ja siten mm. kemikaalien ja
tarvikkeiden saatavuuteen. Desentum hy6dyntéa liikketoiminnassaan seké suomalaisia ettd ulkomaalaisia asiantuntijoita ja
tyontekijoitd, minka liséksi Desentumin johtohenkil6t asuvat ja oleskelevat pysyvésti tai véliaikaisesti useissa eri maissa.
Useissa maissa rajoitettiin koronaviruspandemiasta johtuen ihmisten liikkuvuutta sulkemalla alueita ja kaupunkeja sekd
asettamalla ihmisid karanteeniin koronaviruksen levidmisen estdmiseksi. Thmisten liikkuvuutta rajoitettiin myds
kansainvilisesti asettamalla erilaisia ja eripituisia matkustusrajoituksia valtioiden vélille ja rajoja jouduttiin ajoittain
sulkemaan kokonaan. Myds ihmisten kokoontumista jouduttiin useissa maissa rajoittamaan. Mikéli uusia pandemioita tai
epidemioita syntyy, tdllaisia rajoituksia saatetaan jélleen joutua kdyttdmddn ja ne saattavat vaikuttaa Desentumin
hyodyntdmien asiantuntijoiden ja tyontekijoiden saatavuuteen ja kdytettdvyyteen sekd vaikeuttaa avainhenkildiden
toimintaa kansainvilisesti ja lisdksi haitata Yhtion tuotteiden kehitystd, tuotantoa, myyntid ja markkinointia. Mikéli
Desentum ei rajoitustoimenpiteisté johtuen voi kayttad tuotekehityksessédén tarvittavaa henkilostodédn ja asiantuntijoita tai
mikéli johtohenkildt eivét voi suorittaa tehtdviddn suunnitellusti, voi tdma johtaa tuotekehityksen ja kaupallistamisen
viivistymiseen ja kustannusten nousuun.

Edelld mainittujen tydntekijoiden saatavuuden ja kdytettdvyyden, toimitusketjujen hiirididen ja muiden ongelmien
vaikutukset eivét ulotu ainoastaan Desentumiin vaan myds sen kansainvélisiin yhteistyokumppaneihin, jotka toimittavat
palveluita Desentumille. Esimerkiksi Yhtion lddkekehityksen toimintoihin, kuten prekliinisten ja kliinisten projektien
suunnitteluun ja valmisteluun on myos taannoisen pandemian aikana osallistunut kansainvélisid yhteistyokumppaneita,
joiden kykyyn toimittaa palveluita pandemia vaikutti. Myos kliinisissé kokeissa tarvittavien koehenkildiden rekrytointiin
edelld kuvatun kaltaisilla pandemioilla voi olla haitallinen vaikutus.

Maailmanlaajuisilla epidemioilla ja pandemioilla, kuten taannoisella koronaviruspandemialla, voi olla merkittavia

vaikutuksia maailmantalouteen ja rahoitusmarkkinoihin. Koronaviruspandemia aiheutti merkittivdd epdvarmuutta

maailmantalouteen ja rahoitusmarkkinoihin. Epidemialla tai pandemialla voi olla merkittdvd negatiivinen vaikutus

Desentumin taloudelliseen asemaan ja rahoitukseen sekd sen kansainvélisiin yhteistydkumppaneihin. Desentumin tai sen

kansainvilisten yhteistyokumppaneiden taloudellisen aseman tai rahoituksen saatavuuden heikentyminen voi johtaa
n

viivéstyksiin tuotekehityksessd tai kaupallistamisessa (katso myds "- Epdvarmoilla maailmantalouden ja
rahoitusmarkkinoiden olosuhteilla sekd geopoliittisella tilanteella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Desentumiin").

Minké tahansa ylla kuvatun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Desentumin liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, litketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin johtuen muiden asioiden lisdksi hidastuneesta
tuotekehityksesti ja kasvaneista kuluista.

Oikeudelliset ja saantelyriskit

Yhtio voi epaonnistua immateriaalioikeuksien suojaamisessa tai toimeenpanossa

Desentumin kaupallinen menestys tulee olemaan riippuvainen osittain sen kyvystd hankkia ja ylldpitdd sen omiin
patentoituihin teknologioihin ja tuotteisiin liittyvien immateriaalioikeuksien suojaa. Tadmi edellyttdd tuotteiden,
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menetelmien, prosessien ja/tai muiden teknologioiden patenttisuojan hankkimista ja yllapitamistd, litkesalaisuuksien
sdilyttdmistd, kykyéa estdd kolmansia osapuolia loukkaamasta patentoituja oikeuksia ja toimimista siten, ettei kolmansien
osapuolten patentoituja oikeuksia loukata. Yhtion tulee my0s onnistua riittdvin rahoituksen hankkimisessa Yhtion
hallussa olevien patenttien ja patenttihakemusten ylldpitdmiseksi ja mahdollisten uusien, Yhtidon innovaatioihin
perustuvien, patenttihakemusten jattimiseksi.

Yhti6 ei voi ennustaa sitd patenttien suojan astetta ja laajuutta, jonka ne tuottavat kilpailijoita ja kilpailevia teknologioita
vastaan. On olemassa riski siitd, ettd kolmannet osapuolet 10ytavit keinoja mitdtdida tai muuten kiertdd Yhtion patentteja.
On olemassa riski siité, ettd Yhtion nykyiset ja tulevat patenttihakemukset voivat viivastya tai tulla hylatyksi ja ettd muut
tahot hankkivat patentteja, jotka suojaisivat samanlaisia seikkoja kuin Yhtion patentit ja patenttihakemukset. On olemassa
my0s riski siité, ettd Yhtiolle tulee tarve kdynnistdd oikeudenkaynti tai hallinnollinen prosessi tai puolustautua sellaisessa
suojatakseen omia patenttejaan, tai ettd kolmannet osapuolet kdynnistdvét vastaavia prosesseja Desentumia vastaan.
Oikeudenkdynnit ja menettelyt voivat olla kalliita ja mikéli Yhtion teknologian katsotaan loukkaavan kolmannen
osapuolen oikeuksia, voi se rajoittaa Yhtion toimintavapautta tai johtaa merkittdviin vahinkoihin Yhtidlle tai
valmistuksen, myynnin tai tuotteen kdyton estdvadn kieltoon. Mikéli Desentum epdonnistuu immateriaalioikeuksiensa
suojaamisessa tai toimeenpanossa, silld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, litketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennidkymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Yhtio toimii vahvasti sdannellylla alalla ja siihen vaikuttavat lakien, saantojen ja oikeuskdytannén muutokset, joilla
voi olla haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan

Desentum toimii ladketeollisuuden alalla, jota koskee tiukka kansainvilinen sdéntelyjarjestelma. Ladketeollisuus on paitsi
tarkoin sddnneltyd mutta my0s yleisesti ottaen tarkan seurannan kohteena. Desentumin liiketoimintaan sovellettavat lait,
médrdykset ja sddntelykdytdnnot voivat muuttua. Monissa maissa véeston ikdédntyminen ja terveydenhuollon kustannusten
kasvu aiheuttavat painetta terveydenhuollon tuotteiden ja palveluiden hyvéksyttaville hinnoittelulle tai niiden
korvattavuudelle. Tdémé voi johtaa muutoksiin lainsdddanndssd, ladkkeiden kysynndssé, ladkkeiden hinnoittelussa tai
immateriaalioikeuksien suojassa. Sédntdjen ja méadrdysten muutoksilla voi olla olennainen ja kielteinen vaikutus
Desentumiin. Esimerkiksi, jos sovellettavia sdédoksid tai ohjeita muutetaan siten, ettd lddkeaihioilta edellytettdisiin
laajempaa prekliinisté tai kliinistd tutkimusta ennen lddkeaihion kaupallistamista, timéankaltaiset muutokset saattaisivat
johtaa Desentumin aiemmin ennakoimaa pidempiin ja kalliimpiin kehitysohjelmiin.

Desentumin nykyisen lddkeaihion, DM-101PX:n, odotetaan olevan suojattu patenttioikeuksilla tai tietojen
yksinoikeudella, joiden odotetaan antavan Yhtidlle yksinoikeuden markkinointiin useissa maissa. Markkinoiden
yksinoikeutta koskevien lakien muuttuminen voi mahdollistaa saman tai samankaltaisen lddkkeen odotettua nopeamman
markkinoille tulon, mika tyypillisesti johtaa lddkkeen nettomyynnin merkittavaan laskuun, koska geneeristen ladkkeiden
valmistajat yleensi tarjoavat oman versionsa samasta ladkkeestd alhaisemmilla hinnoilla. Tallaisilla muutoksilla voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennikymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Yhtio altistuu riskille siita, ettei se onnistu hankkimaan viranomaislupia

Ei ole takeita siitd, ettd Yhtio tulee saamaan tuotteidensa kaupallistamisen edellyttdmit viranomaishyvéksynnit.
Viranomaishyvaksynnét voidaan eviti, ne voivat viivdstyd, ne voidaan perua tai niitd voidaan rajoittaa useista eri syistd,
silld eri viranomaisilla ympéri maailmaa on erilaiset edellytykset laékkeiden hyviksymiseksi. Viranomaisilla on laaja
harkintavalta ladkkeiden hyvéksymisprosessissa ja ne voivat pyytdd lisdtestejd ennen hyviksyntdd tai markkinoinnin
aloittamisen jalkeen. Yhtion mahdollisten tulevien tuotteiden kaupallistaminen ja Yhtion mahdolliset tulevat tuotot ovat
todennikdisesti laajasti riippuvaisia oikea-aikaisesta hyvéiksynnist. Ei voida antaa takeita hyviksyntdjen saamisesta tai
niiden oikea-aikaisuudesta. Epdonnistuminen uuden markkinointiluvan saamisessa tai hakemusprosessin odotettua
pidempi kesto voi johtaa mahdollisten tuotteiden kaupallistamisen estymiseen tai merkittdvain viiviastymiseen. Talld voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudenndkymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Yhtio voi joutua osalliseksi viranomaisten, asiakkaiden, kolmansien osapuolien tai itse Yhtion aloittamiin
oikeudellisiin tai hallinnollisiin menettelyihin tai muihin riita-asioihin

Desentum on lddkekehitysyhtio ja lddkekehitykseen liittyvat yleiset riskit ja epdvarmuustekijit koskevat myds sen
toimintaa. Esimerkiksi Desentumin nykyisen tai mahdollisten tulevien lddkeaihioiden turvallisuus, teho sekd nithin
liittyvat sddntelyndkokohdat sisdltavit riskejd, joiden toteutumisella voi olla Yhtidlle olennaisen haitallinen vaikutus.
Koska Desentum toimii sddnndllisesti eri yhteistyokumppaneiden, sddntelyviranomaisten ja potilaiden kanssa,
oikeudenkéyntien ja hallinnollisten menettelyjen riski on olemassa. Tuomiot, sovintoratkaisut, ennakoimattomat kulut tai
muut mahdollisten tulevien oikeudenkdyntimenettelyjen ja hallinnollisten menettelyjen vaikutukset tai sddntelyelinten tai
hallintovirastojen tutkimukset voivat vaikuttaa negatiivisesti Yhtioon. Lisdksi Desentumiin voi kohdistua
korvausvaatimuksia, jotka liittyvdt mahdollisesti tulevaisuudessa tehtdviin tyOosuhteen pédattamisiin. Yhtiolld voi olla
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myds sopimusperusteinen tai lakisddteinen vastuu kolmansia osapuolia kohtaan, jos yksittdiset tyontekijét tai
yhteistyokumppanit omasta aloitteestaan rikkovat lakisddteisid vaatimuksia tai sopimusvastuita tai sisdisid ohjeita
(vaatimuksenmukaisuuteen liittyva riski). Yhtio on padsdantoisesti vastuussa mahdollisista virheistd ja vahingoista, jotka
Yhtioon tyosuhteessa olevat tyontekijit ovat aiheuttaneet.

Joissakin menettelyissd kantaja voi vaatia vahingonkorvausta ja muita korjaustoimenpiteitd, joiden myontiminen
aiheuttaisi Yhtiolle menoja. Yhtidlle voi lopulta aiheutua nédihin menettelyihin liittyvid kustannuksia, jotka voivat ylittaa
mahdollisesti tulevat tulokertymadt tai vakuutusturvan. Liséksi, jos oikeudenkiynti ratkaistaan kantajan eduksi, Yhtidlle
voi aiheutua sakkoja tai muita vastuita, jotka voivat olla merkittdvid. Vaikka Yhtion johtajien, toimihenkildiden,
tyontekijoiden tai yhteistyokumppaneiden ei lopulta katsottaisi olevan vastuussa, vaatimuksia ja kanteita vastaan
puolustautuminen voi olla kallista ja aikaa vievdi, kuluttaa johdon resursseja sekd vahingoittaa Yhtion mainetta. Kaikilla
ndilla tapahtumilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, litketoiminnan
tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Yhtion sisaiseen valvontaan ja hallintoon liittyvat riskit

Yhtion vakuutussuoja saattaa osoittautua riittamattomaksi, ja sen liiketoiminta pitaa sisdlladn riskin
korvausvaatimuksista silloin, kun Desentumin nykyisen tai mahdollisten tulevien lddkeaihioiden kaytto tai
vaarinkaytto johtaa vahinkoon tai kuolemaan

Yhtion toimintaan kohdistuu riskejd, joita ovat muun muassa tyodterveys- ja tyoOturvallisuusriskit, tydsuojeluriskit,
ympaéristoriskit, tulipalon tai luonnonkatastrofien tai -ilmididen riski seka toimitilojen turvallisuusriski. Yhtion toimintaan
voi kohdistua myo6s dkillisid ja odottamattomia vahinkoja, jotka johtuvat Yhtion tyOntekijoiden, hallituksen tai
yhteistyokumppaneiden mahdollisista inhimillisisté virheista tai vilpillisestd toiminnasta. Mikéli jokin edelld mainituista
riskeistd realisoituisi, ei ole varmuutta, ettd Yhtion nykyinen vakuutussuoja on riittdvé kattamaan aiheutuneet vahingot.
Lisdksi ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtio pystyy sdilyttdméén nykyisen vakuutusturvansa Yhtidlle hyvaksyttavin ehdoin.

Desentumin liiketoiminnan erityispiirteend on riski tuotevastuukanteista, jotka johtuvat sen nykyisen tai mahdollisten
tulevien lddkeaihioiden kliinisestd testauksesta tai kéaytostd. Mikdli Desentum ei pysty puolustautumaan
menestyksekkadsti tuotevastuukanteita vastaan, sille voi aiheutua huomattavia vastuita tai se voi joutua rajoittamaan
ladkkeidensd kaupallistamista. Jopa menestyksekés puolustautuminen téllaisia kanteita vastaan voi edellyttdd merkittavia
resursseja ja aiheuttaa merkittdvid kuluja.

Tapaturmariskien tai kliinisiin tutkimuksiin liittyvien riskien toteutuminen voi johtaa projektin viivdstymiseen tai
projektin kustannusten kasvuun, tyOtapaturmaan, kuolemantapaukseen, omaisuusvahinkoon tai
vahingonkorvausvaatimuksiin Yhtiotd kohtaan. Riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
litkketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennidkymiin sekd Yhtion osakkeiden
arvoon.

Yhtio on riippuvainen tarkeista tietojarjestelmistd ja -arkistoista, joiden rikkoutumisella voi olla haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan

Ladkekehitys ja lddkkeiden kaupallistaminen ovat riippuvaisia korkealaatuisesta aineistosta, jota kaytetdéin pidasiassa
kunkin ladkeaihion prekliinisen ja kliinisen turvallisuuden, tehokkuuden ja mekanismien todentamiseen kussakin
kliinisessé indikaatiossa. Aineiston keskeisen aseman ja mahdollisesti merkittdvan arvon vuoksi sédédntely edellyttid, ettd
viranomaisilla on oltava mahdollisuus varmentaa kaikki aineisto ldhdetiedoista, mika kdytdnnossé tarkoittaa kliinisten
tutkimusten arkistoja. Mikali kaikista turvallisuustoimenpiteistd huolimatta ilmenisi ei-korjattavissa oleva tietojarjestelmén
toimintahiirio, tietojarjestelmén tai -arkiston tuhoutuminen tai tietosuojaongelma, tima voi johtaa Yhtion tuotekehityksen
merkittdvadn viivastymiseen, milld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion litketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
litketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennikymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Yhtion liiketoiminta on riippuvainen Yhtion kyvysta tunnistaa, rekrytoida ja pitda palveluksessaan patevia ja
osaavia tyontekijoita seka johtoa

Desentumin kyky toimia erittdin kilpaillulla bioteknologian ja lddketeollisuuden alalla ja sen kyky noudattaa
kehitystyohonsd liittyvid monimutkaisia sddntelyvaatimuksia ja ohjeita riippuu sen kyvystd houkutella ja pitdd
palveluksessaan korkean ammattitaidon omaavaa johto-, tiede- ja lddkérihenkilostdd. Desentumin liiketoimintamalli
perustuu kumppanuuksiin, yhteistyohon ja ulkoistamiseen sekd vahvaan, mutta pieneen asiantuntijoiden ydinjoukkoon.
Yhtiollda on télla hetkelld kymmenen kokopdiviistd tyontekijdd, jotka suunnittelevat, muotoilevat ja hallinnoivat
kehitysohjelmia ja tutkimuksia. Liséksi Yhtiolld on toimitusjohtaja ja yksi konsultti, joka osallistuu johtoryhmén tyohon.
Avainhenkilon menettiminen saattaa hankaloittaa tieteellisen kehityksen ja kaupallisten tavoitteiden saavuttamista.
Kilpailu tarvittavan kokemuksen omaavista avainhenkildistd on voimakasta, ja sen odotetaan lisdéintyvin entisestdén. Ei
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ole takeita siitd, ettd Desentum pystyy pitdmdin avainhenkilostonsd tai rekrytoimaan uutta avainhenkildstod
tulevaisuudessa. Epdonnistuminen avainhenkildston rekrytoinnissa tai pitdmisessd voi johtaa siihen, ettd Desentum ei
pysty menestyksekkddsti toteuttamaan strategiaansa ja silli voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
likketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennidkymiin sekd Yhtion osakkeiden
arvoon.

Epdonnistuminen toiminnallisten riskien hallinnassa tai sisdisen valvonnan prosesseissa voi johtaa puutteisiin
laadunvalvonnassa tai vaikuttaa haitallisesti Yhtion tulokseen tai maineeseen

Yhtion riskinhallinta ja sisdinen valvonta eivdt valttimattd johda niilld tavoiteltuihin vaikutuksiin. Yhtion
riskienhallintatoiminto ei valttimattd pysty tunnistamaan kaikkia olennaisia riskejé, valvomaan merkityksellisid riskeja
ja madrittimidn tehokkaita riskienhallintaprosesseja ja vastuuhenkil6itd. Yhtid voi myds kérsid toiminnallisten riskien
toteutumisesta taikka henkilostonsé tai johtonsa tekemistd virheistd, huolimattomuudesta tai véarinkaytoksistd. Minka
tahansa ylld kuvatun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan. liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennidkymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Yhtion osakkeisiin liittyvat riskit

Antiosakkeiden omistajan oikeuksiin liittyy rajoituksia, ja sijoittajat eivat voi valttamatta myyda Yhtion osakkeita
toivomanaan ajankohtana tai lainkaan

Yhtion osakkeet eivit ole kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankdynnissd. Yhtid
selvittdd mahdollisuuksia listautumiseen yhdelld tai useammalla monenkeskiselld markkinapaikalla maailmassa, mutta
listautumisen toteutumisesta ei ole varmuutta.

Antiosakkeiden omistajan oikeuksiin liittyy seuraavia Esitteen kohdassa “Olennaiset tiedot arvopapereista —
Osakassopimuksen ja Sijoitussopimuksen mddrdykset” kuvattuja Yhtion osakassopimukseen ja Sijoitussopimukseen
perustuvia rajoituksia:

Yhtion erddt osakkeenomistajat, jotka ovat ennen Osakeantia omistaneet Yhtion osakkeita, ovat tehneet
osakassopimuksen ja siind sopineet mm. pédatoksentekoa koskevista asioista, joiden mukaan tiettyjen merkittdvien
paitosten edellytyksend on, ettd pdétostd kannattavat ainakin kaksi seuraavista osakkeenomistajista: VIT Ventures Oy,
Cascara Ventures ja Acme Investments SPF S.arl tai heidin nimedménsd edustaja Yhtion hallituksessa.
Osakassopimuksessa titd kutsutaan ryhména nimelld Qualified Investor Majority ja jaljempéana nimelld ”QIM-edellytys”.
Osakassopimuksen mukaan QIM-edellytys koskee mm. suunnattuja osakeanteja, optioiden antamista, yhtijarjestyksen
muutoksia, merkittdvid muutoksia Yhtion toiminnan laajuudessa seké voitonjakoa. Edelleen osakassopimuksen mukaan
VTT Ventures Oy:lla, Cascara Venturesilla ja Acme Investments SPF S.a r.l:illa on oikeus kullakin nimetd yksi
hallituksen jdsen ja Yhtion osakassopimuksessa maéadritellyilld perustajilla yhdessd yksi hallituksen jdsen Yhtion
hallitukseen. Edelld mainitut ehdot voivat vaikuttaa padtoksentekoon Yhtion yhtiokokouksissa.

Lisdksi osakassopimukseen sisdltyy antidiluutiosuoja, joka koskee seuraavia osakkeenomistajia heiddn omistamiensa B-
sarjan osakkeiden osalta: VTT Ventures Oy, Cascara Ventures, Acme Investments SPF S.ar.l, Musta Aukko Oy ja Sto-
Rahoitus Oy (“Investor-osakkeenomistajat). Osakassopimuksen osapuolet ovat sitoutuneet siihen, ettd mikili Yhtid
antaa osakeannissa tai erityisten oikeuksien perusteella osakkeita, pois lukien osakassopimuksen mukaisesti hyviksytyt
tyontekijoille suunnatut optio-ohjelmat ja niiden perusteella annetut osakkeet, hintaan, joka alittaa 0,44 euroa osakkeelta,
edelld mainituille osakkeenomistajille annetaan lisdd uusia B-sarjan osakkeita vastikkeetta. Vastikkeetta annettavien
osakkeiden méérd mairitellddn osakassopimuksen mukaan soveltamalla broad based weighted average anti-dilution -
kaavaa.  Allekirjoittamalla  Sijoitussopimuksen  sijoittajat  sitoutuvat noudattamaan edelld  mainittua
antidiluutiosuojalauseketta. Antidiluutiosuojalauseketta ei sovelleta Osakeannin yhteydesséd Springvest Oyj:lle ja sen
sidonnaisasiamiehille annettavaan optio-ohjelmaan.

Sijoittaja sitoutuu Sijoitussopimuksessa niin ikdén siithen, ettei sijoittaja i) vaadi yliméardisen yhtiokokouksen pitdmista,
i) vaadi varsinaisen yhtiokokouksen siirtdmistd jatkokokoukseen, iii) vaadi erityistd tarkastusta yhtidssa tai iv) vaadi
osakeyhti6lain mukaista vahimmaisosinkoa.

Antiosakkeiden luovuttamiseen liittyy liséksi seuraavia Esitteen kohdassa “Olennaiset tiedot arvopapereista —
Osakassopimuksen ja Sijoitussopimuksen mddrdykset” kuvattuja merkittdvia rajoituksia, jotka saattavat vaikeuttaa niiden
siirtimisté tai estdd sen kokonaan.

Sijoitussopimuksen mukaisesti Osakeannin yhteydessd B-sarjan osakkeita merkitsevilld sijoittajilla on
myotidmyyntivelvollisuus kaikkien omistamiensa osakkeiden osalta, milloin Yhtion aiempiin osakkeenomistajiin nihden

21



ulkopuolinen taho tarjoutuu ostamaan kaikki tai vahintdén 90 % Yhtion kaikista osakkeista ja osakkeisiin oikeuttavista
instrumenteista ja Qualified Investor Majorityn muodostavat osakkeenomistajat hyvéksyvét tarjouksen tai Yhtid on
osallisena sulautumisessa tai muussa jarjestelyssé, jonka jalkeen yhtion jéarjestelyd edeltévét osakkeenomistajat omistavat
jérjestelyn seurauksena yhteensd alle 50 % jéljelle jddvén tai jérjestelyn yhteydessd muodostuvan uuden Yhtion
osakkeista. Sijoittajilla on tilldin velvollisuus myyda tai luovuttaa omistamansa Yhtion osakkeet samassa kaupassa tai
muussa edelld kuvatussa transaktiossa samoilla ehdoilla kuin muutkin Yhtion osakkeiden omistajat ottaen kuitenkin
huomioon B-sarjan osakkeiden omistajien Yhtion yhtidjirjestyksen mukainen varojenjakoa koskeva etuoikeus
(’Myotamyyntivelvollisuus™).

Yhtion on tehtdvd ilmoitus Mydtimyyntivelvollisuudesta kirjallisesti sijoittajalle. Ilmoituksen tulee sisdltdd tieto
ostajasta, kauppahinnasta, tieto kaupan muista ehdoista kuten maksuehdoista ja vakuuksista ym. Sijoittajien
Myétamyyntivelvollisuuteen vetoavien myyjien on toteutettava kauppa kahden (2) kuukauden kuluessa
Myoétamyyntivelvollisuutta koskevasta ilmoituksesta. Mikali kauppa ei ndin toteudu, on Myo6tamyyntivelvollisuuteen
liittyvd menettely kdynnistettdva tarvittacssa uudestaan. Sijoittaja valtuuttaa Sijoitussopimuksen allekirjoituksella
Springvest Oyj:n toimitusjohtajan tai Springvest Oyj:n hallituksen kulloinkin nimedmén muun henkilén (”Edustaja”)
edustamaan itseddn edelld sanotuissa transaktioissa ja allekirjoittamaan puolestaan kaikki siihen liittyvét asiakirjat ja
tekemddn puolestaan kaikki muut transaktion toteuttamiseksi tarvittavat vélittomaét toimet.

Sijoitussopimuksen mukaisesti, mikédli Yhtion osakkeet pédtetddn hakea kaupankdynnin kohteeksi porssissi,
monenkeskisessd kaupankdynnissa tai muulla markkinapaikalla ("Listautuminen”), sitoutuu sijoittaja suorittamaan kaikki
Yhtion ja/tai jarjestdjin vaatimat toimet Listautumiseen liittyen, sisédltden kaikki yhtidoikeudelliset padtokset, kaikkien
osakkeiden tai osan niistd muuntaminen tai myyminen ja sitoutuminen mahdollisiin luovutusrajoituksiin.

Sijoittaja valtuuttaa Sijoitussopimuksen allekirjoituksella Edustajan edustamaan itseddn Listautumisessa ja
allekirjoittamaan puolestaan kaikki siihen liittyvét asiakirjat ja yhtidoikeudelliset paatokset sekd suorittamaan muut
tarvittavat toimenpiteet Listautumisen toteuttamiseksi.

Edelleen Sijoitussopimuksen mukaan sijoittaja ei saa luovuttaa, pantata tai muutoin rasittaa B-sarjan osakkeita ilman
Yhtion hallituksen etukédteen antamaa suostumusta. Mikéli Yhtion hallitus antaa sijoittajalle luvan luovuttaa omistamansa
B-sarjan osakkeet, on luovutuksen ehtona, ettd luovutuksensaaja sitoutuu noudattamaan Sijoitussopimusta. Hallituksen
suostumusta ei tarvita osakkeiden Iuovutukselle edelld mainitun Myo6tdmyyntivelvollisuuden tai Listautumisen
yhteydessa.

Rahoituskierroksen jarjestdmistd koskevan sopimuksen mukaan Springvestilld on Rahoituskierroksen jilkeen oikeus
nimittdd yksi (1) hallituksen jédsen Yhtion hallitukseen. Lisdksi Springvestilldi on oikeus vaatia exit-prosessin
kdynnistdmistd, mikéli exitid ei ole tapahtunut 1.1.2030.

Yhtion yhtigjarjestyksen 8 §:mn mukaan Yhtion osakkeen hankkimiseen luovutustoimin vaaditaan Yhtion suostumus.
Suostumusta ei kuitenkaan vaadita luovutuksensaajan ollessa Yhtion osakkeenomistaja. Yhtion yhtidjarjestyksen 9 §:n
mukaan osakkeenomistajalla ja Yhtiolld on oikeus lunastaa muulta omistajalta kuin Yhtioltd toiselle siirtyvd osake.
Lunastusoikeuden nojalla voidaan lunastaa my0s vain osa saman saannon kohteena olevista osakkeista. Ensisijainen
lunastusoikeus on Yhtiolla. Jos Yhtio ei kéytd lunastusoikeuttaan kaikkiin lunastettavissa oleviin osakkeisiin ja useampi
osakkeenomistaja haluaa kéyttiaéd lunastusoikeuttaan, jiljelld olevat osakkeet jactaan lunastusta haluavien kesken heidén
omistamiensa osakkeiden mukaisessa suhteessa. Mikéli osakkeiden jako ei mene tasan, ylijddneet osakkeet jaetaan
lunastusta haluavien kesken arvalla. Lunastusoikeutta ei voi kdyttdd osakkeiden siirtyessd osakkeenomistajan kuoleman
johdosta kuolinpesdn osakkaalle perinndnjaon yhteydessd, edellyttden, ettd siirronsaaja sitoutuu yhtion hallituksen
paatoksen mukaisesti yhtiotd koskevaan osakassopimukseen tai vdhemmistdosakassopimukseen. Muilta osin
lunastukseen sovelletaan Osakeyhti6lain madrayksia.

Milta tahansa tilikaudelta jaettavien osinkojen tai muun paiaomanpalautuksen maara on epavarma, eika Yhtio
valttamattd maksa osinkoja tai tee padomanpalautusta lainkaan

Desentumille on aiheutunut merkittdvid liiketappioita sen toiminnan aloittamisesta ldhtien ja se odottaa huomattavia
tappioita aiheutuvan tulevaisuudessa. Tullakseen kannattavaksi ja pysydkseen kannattavana Desentumin tulee onnistua
litkevaihtoa tuottavien tuotteiden kehittdmisessé ja kaupallistamisessa. Tadma edellyttdd menestymistd sen nykyiseen tai
mahdollisiin tuleviin lddkeaihioihin liittyvissd lukuisissa toiminnoissa, kuten prosessien kehittdmisessé, analyyttisessd
kehittdmisessa, prekliinisissd tutkimuksissa, kliinisissé tutkimuksissa, viranomaisten hyvéksynndissd, markkinoinnissa ja
myynnissd. Desentum ei vélttdméttd koskaan onnistu nykyisen tai mahdollisten tulevien lddkeaihioiden osalta niissa
toiminnoissa. Vaikka se onnistuisi, niin se ei vélttdméttd luo tarpeeksi merkittivda liikevaihtoa kannattavuuden
saavuttamiseksi. Desentum ei ole koskaan toimintahistoriansa aikana maksanut osinkoja. Yhtion strategian mukaan se
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keskittyy ladkekehitykseen, joka tulee vaatimaan jatkuvia pddoman sijoituksia. Tdmén johdosta Yhti6 ei odota jakavansa
osinkoja lyhyelld tai keskipitkalld aikavalilla.

Desentum ei voi antaa takeita siitd, ettd se jakaa tulevaisuudessa osinkoja tai maksaa pddomanpalautusta. Desentumin
kyky maksaa osinkoja on riippuvainen useista tekijoistd, kuten Yhtion tuloksesta, taloudellisesta asemasta,
padomavaatimuksista ja voitonjakoon liittyvéstd soveltuvasta lainsdddannostd. Osinkojen maksu tai paddomanpalautus
sekd niiden médirdt perustuvat Yhtion hallituksen harkintaan ja riippuvat viime kédessd Yhtion yhtiokokouksen
paitoksesti, rahavaroista, kertyneisté voittovaroista, arvioiduista rahoitustarpeista, Desentumin taloudellisesta asemasta,
litkketoiminnan tuloksesta, Yhtiotd sitovien lainasopimusten ehdoista, osakeyhtidlain (624/2004, muutoksineen)
(""Osakeyhtidlaki') midrayksistd ja muista vastaavista tekijoistd. Osakeyhtiolain mukaan yhtion jakaman osingon méaara
el saa ylittdd yhtiokokouksen hyviksyman viimeisimman tilintarkastetun tilinpaatdksen osoittamia jakokelpoisia varoja.
Osinkoa ei saa jakaa, jos jaosta padtettdessd tiedetddn tai pitdisi tietdd, ettd yhtio on maksukyvyton tai ettd osingonjako
aiheuttaisi yhtion maksukyvyttomyyden.

Mahdolliset tulevat osakeannit ja optio-oikeuksien kayttaminen osakkeiden merkintddn laimentavat
osakkeenomistajan suhteellista omistusosuutta

Tulevaisuudessa Yhtio tulee todenndkdisesti tarvitsemaan lisdd oman pddoman ehtoista rahoitusta uusilla osakeanneilla
tai muilla oman pddoman chtoisilla rahoitusmuodoilla. Tétd tarkoitusta varten saatetaan jirjestdd osakeanteja
osakkeenomistajan merkintdetuoikeutta noudattaen tai suunnattuina osakeanteina merkintdetuoikeudesta poiketen.
Suunnatut osakeannit ja merkintdetuoikeusannit, joihin osakkeenomistaja ei osallistu lainkaan tai vain osittain,
laimentavat osakkeenomistajan suhteellista omistusosuutta Yhtiossd. Osakeyhtidlain 9 luvun 4 pykédldin mukaan
osakkeenomistajan merkintdetuoikeudesta voidaan poiketa (suunnattu osakeanti), jos sithen on yhtion kannalta painava
taloudellinen syy. Suunnatun annin hyvéksyttdvyyttd arvioitaessa on kiinnitettdvéd erityistdi huomiota osakkeen
merkintdhinnan ja kdyvin hinnan suhteeseen.

Osakeannin liséksi Yhtio aikoo jérjestdd ammattimaisille sijoittajille Private Placement -osakeannin, jossa voidaan tarjota
merkittdvaksi enintdéin 2.153.900 B-sarjan osaketta, mikéli Osakeanti merkitddn tayteen. Mikdli Osakeantia ei merkitd
tdyteen, Yhtid suunnittelee kasvattavansa Private Placement -osakeannin kokoa maéirélld, joka Osakeannissa jid
merkitsemattd, jotta Yhtio saisi tdytettyd Rahoituskierroksella tavoittelemansa kokonaisrahoituksen bruttoméédrdn (noin
25 miljoonaa euroa). Yhtion osakkeiden méérd voi Osakeannin ja Private Placement -osakeannin seurauksena nousta
27.651.347 osakkeesta enintidén 32.882.447 osakkeeseen.

Osakeannin yhteydessa Springvest Oyj:lle sekd sen sidonnaisasiamichille luodaan optio-ohjelma, jonka perusteella heilld
on oikeus yhteensd 553.861 Yhtion uuden A-sarjan osakkeen merkintdan 0,001 euron osakekohtaisella merkintéhinnalla,
mikdli Osakeanti merkitddn tdyteen. Lisdksi Private Placement -osakeannin yhteydessd Springvest Oyj:lle sekd sen
sidonnaisasiamiehille luodaan optio-ohjelma, jonka perusteella heilld on oikeus yhteensa enintdén 193.851 Yhtion uuden
A-sarjan osakkeen merkintddn 0,001 euron osakekohtaisella merkintdhinnalla, mikéli Private Placement -osakeannissa
kerattévét varat ovat yhteensi noin 7 miljoonaa euroa. Lisdksi Springvest Oyj:n sidonnaisasiamichilld on Yhtion edellisiin
osakeanteihin (2017, 2019, 2022, 2024 ja 2026) liittyvit optio-ohjelmat, joiden perusteella heilld on oikeus yhteensd
enintdin 848.826 Yhtion uuden A-sarjan osakkeen merkintdan 0,001 euron osakekohtaisella merkintihinnalla.

Yhtion avainhenkil6ille on lisdksi suunnattu optio-ohjelmia vuosina 2020 ja 2023. Ohjelman 1-2020 perusteella voidaan
merkitd yhteensa enintddn 1.000.000 Yhtion A-sarjan osaketta 1,26 euron osakekohtaiseen merkintdahintaan. Ohjelman 1-
2023 perusteella voidaan merkitd 1.500.000 uutta A-sarja osaketta 2,70 euron osakekohtaiseen merkintéhintaan.

Suunnatut osakeannit ja merkintietuoikeuden siséltdvat osakeannit, joihin osakkeenomistaja ei osallistu tai osallistuu vain
osittain, sekd osakkeiden merkinta optio-oikeuksilla laimentavat osakkeenomistajan suhteellista omistusta Desentumissa.

Hallintarekisteroityjen Yhtion osakkeiden haltijat eivat voi valttamatta kayttaa aanioikeuttaan

Hallintarekisterdityjen Yhtion osakkeiden todelliset omistajat eivit vélttdméttd voi kayttdd ddnioikeuttaan, ellei heidin
omistustaan ole uudelleenrekisterdity heiddn nimiinsd Euroclear Finlandissa ennen Yhtion yhtidkokousta. Ei ole
varmuutta siitd, ettd Yhtion osakkeiden todelliset omistajat vastaanottavat yhtidkokouskutsun ajoissa ohjeistaakseen
tilinhoitajiansa joko uudelleenrekisterdimain heidén osakkeensa tai muutoin kiyttaméédn heidin dénioikeuttaan téllaisten
todellisten omistajien haluamalla tavalla. Ei ole liioin varmuutta siitd, ettd tilinhoitajat todella ryhtyvit tarvittaviin
toimenpiteisiin mahdollistaakseen téllaisten sijoittajien osallistumisen yhtiokokoukseen, vaikka tillaiset sijoittajat olisivat
niin ohjeistaneetkin.
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Osakeantiin liittyvat riskit

Osakeannilla ja suunnitellulla Private Placement -osakeannilla ei mahdollisesti saada kerattyd varoja
taysimaaraisesti ja jos Osakeannilla ja suunnitellulla Private Placement -osakeannilla saadaan kerattya varoja
olennaisesti tavoiteltua viahemman, se voi vaikuttaa Yhtion kayttopadoman riittdvyyteen ja mahdollisuuksiin
kayttaa tuottoja suunnitellulla tavalla

Tamaén Esitteen padivimaarini Desentum arvioi, ettd sen nykyinen kéyttopdéoma riittdd vuoden 2026 loppuun asti, mikali
Yhtic  keskittyy  pelkdstddn  koivuallergiaohjelmansa edistimiseen. Mikadli Yhtid  keskittyy pelkéstdédn
koivuallergiaohjelman edistimiseen, Yhtion pddoman vajaus seuraavien 12 kuukauden ajaksi on noin 2,34 miljoonaa
euroa, ja Yhtid uskoo, ettd mikdli Osakeannilla saadaan kerdttyd vahintddn noin 2,55 miljoonaa euroa (noin 2,34
miljoonaa euroa nettovaroja), se riittdd yhdessd Yhtion kassavarojen kanssa kattamaan kayttopddomatarpeen vahintdan
mainittujen 12 kuukauden ajaksi timén Esitteen paivimaarastéd (katso Esitteen kohta "Kdyttopddomalausunto™). Yhtid
keskittyy pelkéstddn koivuallergiaohjelmansa edistdmiseen seuraavan 12 kuukauden ajan tdmén Esitteen pdivdmaarésta,
mikali Osakeannilla kerdttdvien nettovarojen méaird on enintdén 2,34 miljoonaa euroa eikd Yhtid onnistu hankkimaan
lisdrahoitusta. Talloin Yhtion kdyttopadoman arvioidaan riittdvén huhtikuun 2027 loppuun saakka.

Viahimméismadrd merkintdjd, jolla Yhtid toteuttaa Osakeannin, on Osakeannin ehtojen mukaan 1.001.000 euroa
(nettovarojen ollessa tdlloin noin 915.915 euroa). Mikéli Osakeannissa saadaan kerdttyd ainoastaan vahimmaismaara
1.001.000 euroa (nettovarojen ollessa tdlloin noin 915.915 euroa), Yhtidon johdon arvion mukaan sen kayttopaddoma
riittdisi helmikuun 2027 loppuun saakka, mikéli Yhtio keskittyy pelkéstdéin koivuallergiaohjelman edistdmiseen. Mikali
Osakeannilla ei saada keréttyd védhintdan 2,34 miljoonan euron nettovaroja, Desentumin tulee onnistua hankkimaan
lisdrahoitusta, jota se pyrkii hankkimaan ensisijaisesti Private Placement -osakeannilla, ja/tai riippuen saatavan
lisdrahoituksen maérdsta sopeuttamaan tuotekehitystoimintaansa muiden kuin koivurokotteen kehityksen osalta, jotta se
pystyy turvaamaan toimintansa jatkuvuuden seuraavaksi 12 kuukaudeksi. Mikéli Osakeanti merkittédisiin tdysimaardisesti,
Desentumin johdon arvion mukaan Yhtion kdyttopddoma riittdisi arviolta kesdkuun 2027 loppuun asti. Talldin Yhtio
edistdisi my0s maapdhkinidallergiaohjelmaansa ja kissa-allergiaohjelmaansa nykyisen suunnitelmansa mukaisesti. Jotta
edelld esitettyjd ohjelmia voidaan jatkaa pidemmaélle, ainakin vuoden 2027 loppuun saakka, Yhtid suunnittelee
toteuttavansa myds Private Placement —osakeannin ammattimaisille sijoittajille kevdin ja kesidn 2026 aikana. Jotta kaikkia
tutkimusohjelmia voidaan viedd tdysipainoisesti eteenpdin vuoden 2027 loppuun asti sekéd lyhentdd Business Finlandin
tuotekehityslainoja lyhennyssuunnitelman mukaan, Private Placement -osakeannin nettotuottojen tulisi olla arviolta noin
7,2 miljoonaa euroa.

Ei ole varmuutta, ettd Osakeanti ja Private Placement -osakeanti merkitéén tdyteen. Jos Osakeannilla ja Private Placement
-osakeannilla saadaan keréttyd varoja olennaisesti niiden nettomiirdistd enimmiisméédrdd (Osakeannin osalta 9,15
miljoonaa euroa ja Private Placement -osakeannin osalta 6,65-16,20 miljoonaa euroa riippuen Osakeannilla kerattivien
varojen madréstd) vahemman, se voi vaikuttaa Yhtion kiyttopadoman riittdvyyteen ja aiheuttaa siten riskin Yhtion
toiminnan jatkuvuudelle, sekd vaikuttaa Yhtidn mahdollisuuksiin kdyttda tuottoja suunnitellulla tavalla, mikd voi
mahdollisesti aiheuttaa viivettd tuotekehityksen loppuunsaattamiseen sekd tuotannon, markkinoinnin ja myynnin
aloittamiseen. Néistd syistd johtuen my06s Yhtion osakkeiden arvo saattaisi laskea alle Osakeannin Merkintdhinnan.
Néissd olosuhteissa sijoittajat, jotka ovat osallistuneet Osakeantiin merkitsemélld Antiosakkeita, saattavat kérsid
sijoituksensa johdosta vilittomaén realisoitumattoman tappion.

Mikéli Osakeannilla ei saada keréttyd sen vahimmaismaarad, jolloin Osakeanti ei toteudu, eikd Yhtid onnistu Private
Placement -osakeannin toteuttamisessa tai minkddn korvaavan lisdrahoituksen hankkimisessa vuoden 2026 loppuun
mennessd, se vol ajautua selvitystilaan tai konkurssiin. Liséksi mikdli Osakeannilla saadaan kerdttyd varoja
vahimmaismédrd 1.001.000 euroa (nettovarojen ollessa tdlloin noin 915.915 euroa) eikd Desentum onnistu Private
Placement -osakeannin toteuttamisessa tai muun lisdrahoituksen hankkimisessa helmikuun 2027 loppuun mennessa, talla
voi olla vaikutuksia Yhtion toiminnan jatkuvuuteen ja Yhtid voi joutua vakaviin taloudellisiin vaikeuksiin ja niiden
seurauksena mahdollisesti selvitystilaan tai konkurssiin.

Merkintaa ei voi peruuttaa kuin tietyissa rajoitetuissa tilanteissa

Antiosakkeiden merkinndt ovat sitovia, eikd niitd voi peruuttaa, mitdtéidd tai muuttaa merkinnin tekemisen jilkeen
muutoin kuin kohdassa "Tarjousta koskevat yksityiskohtaiset tiedot — Merkintojen perumisoikeus Esitteen tdydennyksen
Jjohdosta" mainituissa tietyissd rajoitetuissa tilanteissa. Niin ollen sijoittaja joutuu tekemédn merkinnén tilanteessa, jossa
hinelld ei ole tietoa siitéd, paljonko varoja Yhtié onnistuu Osakeannilla ja Private Placement -osakeannilla kerddméién ja
miten pitkélle Yhtion kéyttopdédoma riittéa.
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Kasvustrategia ja liiketoiminnan yleiskuvaus

Allergiat ovat maailman yleisimpid kroonisia sairauksia, jotka heikentdvét tyokykyd ja eldménlaatua ja aiheuttavat
kustannuksia my6s kansantaloudelle. Ne my6s yleistyvit jatkuvasti.

Taustalla on nykyisen késityksen mukaan historiallinen ristiriita: thmisen immuunijarjestelma kehittyi ympéristoon, jossa
oikeita uhkia oli jatkuvasti. Nykyinen puhdas elinympiristd ei tarjoa sille samoja signaaleja, minkd takia
immuunijédrjestelmd saattaa tarttua harmittomiin drsykkeisiin kuin ne olisivat vaarallisia. Allergia onkin kédytinnossa
virhetulkinta, joka jda péille.

Allergioiden nykyhoito keskittyy padosin oireiden hallintaan joko vélttdamalla oireiden aiheuttajaa tai erilaisilla oireita
lievittavilla 1ddkkeilld, kuten antihistamiineilla. Ainoa hoitomuoto, joka voi vaikuttaa taudinkulkuun, on immunoterapia
eli siedétyshoito. Nykyisessd muodossaan se on kuitenkin usein hidas ja kuormittava: hoito kestdd vuosia, sithen liittyy
vakavan reaktion riski, ja se vaatii potilaalta toistuvia kdyntejd terveydenhuollossa. Siksi vain pienelld osalla allergiaa
sairastavista on mahdollisuus siihen.

Desentum on VTT:std ponnistava suomalainen lddkekehitysyhtio, jonka kehittdd aivan uudenlaista ratkaisua allergioiden
hoitoon. Yhtio kehittdd immunoterapiaa uudentyyppisten, geneettisesti muokattujen allergeenien avulla. Perusajatus on
yksinkertainen: kun allergeenista tehddén versio, joka ndyttdd immuunijarjestelmidlle tutulta muttei endéd laukaise
reaktiota, sitd voidaan annostella enemmaén ja sieddtysvaikutus syntyy nopeammin. Tavoitteena on tehda siedédtyshoidosta
tehokkaampaa ja turvallisempaa seké tuoda sen hyodyt laajemmin potilaiden ulottuville.

Yhtion ladkekehitysohjelmat on kohdistettu sellaisiin allergioihin, joiden esiintyvyys on suuri tai joihin ei ole tehokkaita
hoitomuotoja toistaiseksi olemassa. Yhtion kannalta tdrkeimmaét allergiat ovat koivu-, maapéhkind-, ja kissa-allergia.
Niisté kiirsivid, diagnosoituja potilaita on Yhdysvalloissa ja Euroopassa yhteensé yli 200 miljoonaa’.

Yhtion tdhdnastiset kliiniset tutkimukset koivun siitepdlyallergian hoitoon kehitettdvélla DM-101PX-tuotekandidaatilla
ovat onnistuneet hyvin: ne ovat osoittaneet teknologian turvallisuuden, pitkékestoisen immunologisen vasteen seki
lupaavaa indikaatiota tehosta. Desentumin innovaatio mahdollistaa téhénastisten tulosten perusteella turvallisen ja
tehokkaan siedétyshoidon, joka saa aikaan suojaavan immunologisen vasteen 10 viikossa toisin kuin perinteinen, vuosia
kestdva siedatyshoito.

Mikali kliinisten tutkimusten tulokset ovat jatkossakin hyvid, Desentum on Yhtion johdon nidkemyksen mukaan erittiin
kiinnostava kohde yritysostolle tai lisensoinnille, koska kyseessd on ainutlaatuinen teknologia-alusta, jonka avulla on
mahdollista saada aikaan merkittdvid parannuksia allergioiden hoitoon. Desentumin ensisijainen tavoite on kehittdd tuotteet
kliiniseen faasiin II asti. Faasin III tutkimukset, myyntilupahakemukset, myynti ja markkinointi on tarkoitus tehdd suuremman
lagkeyhtiokumppanin kanssa. Sijoittajille voi siis tulla exit-mahdollisuus jo ennen kuin tuotteet ovat markkinoilla.

Yhtié arvioi, ettd sen ensimmdiinen tuote, koivun siitepdlyallergian immunoterapeuttiseen hoitoon tarkoitettu
tuotekandidaatti, voidaan saada markkinoille vuonna 2032. Kolmen ensimmaéisen tuotteen yhteenlaskettu
litkevaihtopotentiaali vuonna 2040 on 1,93 mrd. € realistisilla markkinaosuuksilla laskettuna. Arvio perustuu malliin,
jossa Desentumin tuotteiden myynti ja markkinointi tapahtuu suuremman ladkeyhtion toimesta. Liikevaihtopotentiaali
kuvastaa siis kaupallisen kumppanin tuotteiden myynnistd saamaa liikevaihtoa. Desentum puolestaan odottaa saavansa
yhteistyosopimuksen perusteella ennakko- ja etappimaksuja sekd rojalteja myynnistd. Liikevaihtopotentiaalin
arviointiperusteita on késitelty tarkemmin Esitteen kohdassa “Kasvustrategia ja liiketoiminnan yleiskuvaus —
Kasvustrategia ja tavoitteet — Liikevaihtotavoitteet".

Yhti6 on tdhdn mennessa:

1. Vienyt ensimmaéisen tuotekandidaatin — koivun siitepdlyallergian immunoterapeuttiseen hoitoon tarkoitetun
DM-101PX:n —kliinisen faasin I ldpi ja aloittanut faasin II tutkimukset. Faasissa | DM-101PX sai aikaan nopean
ja voimakkaan suojaavan immuunivasteen 10 viikossa. Vaste ndkyi myos 6—9 kuukauden kuluttua otetuissa
seurantandytteiss.

2. Kehittdnyt uudenlaisen ldmpétilaherkdn hydrogeeliformulaation, joka hidastaa lddkeaineen vapautumista
pistoksen jdlkeen parantaen annostelun turvallisuutta.

! Back Bay Life Science Advisorsin Desentumille vuonna 2024 tekema luottamuksellinen markkinaraportti
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3. Aloittanut kliinisen faasin II PoC-tutkimuksen koivun hypoallergeenillai DM-101PX:11da. Tutkimuslupa ja
eettinen hyvéksynté saatiin heindkuussa 2025, ja tutkimus aloitettiin syyskuussa 2025.

4. Kehittdnyt maapéhkindallergian immunoterapeuttiseen hoitoon tarkoitetun DM-201PX-tuotekandidaatin ja
validoinut sen prekliinisissé tutkimuksissa.

5. Kerinnyt 37 M€ rahoitusta, josta 29 M€ oman pddoman ehtoista rahoitusta ja 7,9 M€ vieraan pddoman ehtoista
ei-dilutoivaa rahoitusta. Yhtion suurimpiin osakkeenomistajiin lukeutuvat VIT Ventures, Cascara Ventures
(Adriaan Hart de Ruijter), Acme Investments (Timo Syrjéld), Musta Aukko Oy (Pekka Mattila), sekéd Springvest
Oyj.

6. Rakentanut vankan patenttiportfolion, joka sisdltdd kuusi patenttiperhettd ja 87 yksittdistd kansallista patenttia
Euroopassa, Pohjois-Amerikassa, Australiassa, Uudessa-Seelannissa, Kiinassa ja Japanissa.

Kasvustrategia ja tavoitteet

Yhtion strategia ja tavoitteet ovat seuraavanlaiset:

e Immateriaalioikeuksien luominen ja hankkiminen sellaisten kaupallisesti merkittdvien allergioiden hoidossa, joihin
ei tilld hetkelld ole tehokasta immunoterapeuttista tai muuta hoitoa.

e Lisdarvon luominen tutkimuksen ja tuotekehityksen kautta Yhtion ladkekandidaatteihin liittyen, tavoitteena kliinisen
proof-of-concept-statuksen saavuttaminen 2—4 merkittdvdn allergian hoidossa. Proof-of-concept-statuksella
tarkoitetaan tdssd tapauksessa lddkeaineen riittdvan tehon osoitusta allergisilla potilailla tehtdvissd kliinisissad
kokeissa.

e  Strategisten partnereiden 16ytdminen tuotekehitykseen liittyvien riskien jakamiseksi ja minimoimiseksi.

e Ladkekandidaattien kaupallisen potentiaalin vahvistaminen luomalla ja hankkimalla tarvittaessa uusia asiaan
liittyvid immateriaalioikeuksia.

e Lidkekandidaattien ja niihin liittyvien immateriaalioikeuksien arvon kasvattaminen harkitsemalla laajentumista
uusille hoitoalueille (esim. autoimmuunisairaudet, Yhtién formulaation soveltaminen allergian ulkopuolella) tai
esimerkiksi allergiadiagnostiikkaan yhtion resurssien sallimissa rajoissa.

e  Yhtidn tavoitteena on kannattava kasvu kumppanuus- ja lisenssisopimuksista saatavien tulojen ja etappimaksujen
kautta, jolloin osa tuloista voidaan investoida edelleen uusiin kehitysohjelmiin. Vaihtoehtona kumppanuus- ja
lisenssisopimuksille pidetdan mahdollista yrityskauppaa joko merkittdvén ladkeyhtion tai pddomasijoittajan kanssa
tai Yhtion listautumista.

Yhtion visio
Desentumin visio on tarjota allergioista kérsiville potilaille pitkdaikainen suoja allergioita vastaan ilman nykyiseen
siedétyshoitoon tarvittavaa vuosien hoitojaksoa.

Yhtion missio
Yhtion tarkoitus on kehittédd ja tuoda markkinoille uusia, tehokkaita, potilasystévallisid ja viranomaisvaatimukset tayttavia

tuotteita allergian immunoterapeuttiseen hoitoon ja sitd kautta laajentaa immunoterapian kdytt6d maailmanlaajuisesti
allergian hoitomuotona.

Lahitulevaisuuden tavoitteet ja niiden vaikutus Yhtion arvostukseen

Yhtion ensimmaéinen tuote on kliinisessé faasissa II oleva, koivun siitepolyallergian hoitoon kehitettivd DM-101PX,
jonka avulla todennetaan teknologian toimivuus. Seuraavaksi tdrkeimpiné kohteina Yhtio pitdd maapéhkini- ja kissa-
allergioihin suunnattuja tuotteita, joiden tuotekehitysti edistetédan koivurokotteen ohessa. Nama kaksi ovat prekliinisessa
vaiheessa. Yhti6lld on suunniteltuna muitakin hypoallergeenikandidaatteja (esim. heindallergiaan), ja uusia voidaan
suunnitella ja validoida kaupallisten prioriteettien ja resurssien mukaan. Seuraavia kaupallisesti kiinnostavia kohteita
voisivat heindallergian ohella olla esimerkiksi huonepolypunkkiallergia (yleinen monissa maissa) ja japaninseetriallergia
(yleinen Japanissa). Néista ei kuitenkaan ole vield tehty paatoksia.

Koivuallergiaohjelmassa Yhti6 on syksylld 2025 saattanut paatokseen Kanadassa toteutetun kliinisen tutkimuksen, jossa
rokotekandidaatin teho- ja turvallisuusprofiili osoittautuivat lupaaviksi. Kliinisen datan valmistuminen on merkittava
arvonluontitapahtuma, silld se vihentda kehitykseen liittyvda epavarmuutta, tukee ohjelman jatkokehitystd mydhempiin
tutkimusvaiheisiin ja parantaa mahdollisuuksia tuleviin kaupallisiin kumppanuuksiin. Samanaikaisesti kdynnissé oleva
faasin II tutkimus vahvistaa ohjelman etenemistd kohti annoksenhakututkimusta ja myéhempié rekisterdintiin tahtadvia
tutkimuksia. Faasin II tutkimuksen tuloksia odotetaan loppuvuodesta 2026.

26



‘ DM-101PX Ensimmaiset
Tamiénhetkinen partnerointi Ennal;l(()t;—Pi:tt: gggnoig;‘g; 2.z DM-101PX-
kehitysvaihe 2027-2029 . rojaltit 2032

Kuva 1. Yhtion DM-101PX-koivurokotteen suunniteltu polku kaupallistamiseen. Suunnitelman toteutuminen riippuu faasin II kliinisten
tutkimusten onnistumisesta ja sopivan lddkeyhtiokumppanin loytimisestd faasin 111 kliinisid tutkimuksia, myyntilupahakemusta ja
tuotteiden kaupallistamista varten. Ei ole varmaa, ettd Yhtio onnistuisi ndissd suunnitellussa aikataulussa tai lainkaan.

Maapihkindallergiaohjelmassa Yhtid on edennyt lead-kandidaatin onnistuneeseen kehittdmiseen ja valintaan. Lead-
kandidaatin valinta on keskeinen kehitysvaihe, joka siirtdd ohjelman tutkimuksellisesta konseptivaiheesta kohti
valmistusta ja kliinisid tutkimuksia. Tdmd merkitsee olennaista teknologista validointia ja kasvattaa ohjelman
todenndkoisyyttd edetd kliiniseen vaiheeseen.

Edelld mainitut saavutukset ovat vidhentidneet Yhtion teknologista ja kehityksellistd riskid sekéd kasvattaneet Yhtion
aineettoman omaisuuden arvoa. Nidin ollen Yhtid katsoo, ettd Osakeannissa kéytettdvd korkeampi osakekohtainen
merkintdhinta verrattuna vuoden 2024 rahoituskierrokseen ndhden (3,25 € vs. 3,00 €) kuvastaa perustellusti Yhtion
parantunutta kehitysvaihetta, vahvistunutta néyttopohjaa sekd edistyneempdd asemaa kohti kliinisid ja kaupallisia
virstanpylvaita.

Yhti6é pyrkii seuraavien kahden vuoden aikana saavuttamaan etapit, jotka nostavat Yhtidon arvostusta niin, ettd joko
listautuminen, lisensointisopimus tai yrityskauppa tulee mahdolliseksi. Ndma etapit liittyvit pddosin tuotekehityksen seka
viranomais- ja tuotantoprosessien edistimiseen:

e DM-101PX (koivu)
- Kliininen PoC faasissa II teknologian toimivuuden todentamiseksi
- Euroopan ladkeviraston (EMA) tieteellinen neuvonta, jolla
haetaan viranomaisten hyviksynta kliiniselle suunnitelmalle
ja CMC-strategialle
- GMP-erdn tuottaminen faasin II annoksenhaku(dose- 2500
finding)tutkimusta varten
e DM-201PX (maapihkini)

- Tuotannon kehittdiminen GMP-valmiuteen ja GMP-erdn 1s00
tuottaminen kliinisid tutkimuksia varten
- DM-201:n turvallisuus- ja toksisuustutkimus eldinmallissa 1000
- B I

Yrityskaupan kokonaisarvo (M$)

2000

- Tapaaminen Yhdysvaltojen lddkeviranomaisen FDA:n s
kanssa ja luvan (IND) saaminen kliinisen vaiheen

alOitt.amise?n. . . . . . ° Prekliininen  Faasi | Faasi Il Faasi Il Hyvédksytty
- Faasin I kliinisen tutkimuksen aloittaminen aikuisilla
e DM-301 (kissa) Kuva 2. Biolddkeyritysten yrityskauppojen keski-

mddrdinen kokonaisarvo ostohetken tuotekehitys-
vaiheen mukaan. Aineiston yrityskaupat ovat
Yhdysvalloista ja Euroopasta vuosilta 2005-2020.!

- Lead-tuotekandidaatin kehittiminen ja sen prekliininen PoC
- Tuotantoprosessin kehittiminen GMP-valmiuteen.

Desentumin ensisijainen lahitulevaisuuden tavoite on kliinisten tulosten tuottaminen ja sitd kautta Yhtion arvon
kasvattaminen. Kliinisten kokeiden onnistuminen on yksi tdrkeimmistd lddkekehitysyhtion onnistumista kuvaavista
suureista. Niiden onnistuessa exit-mahdollisuudet yleensd paranevat olennaisesti. Vuonna 2022 julkaistussa
tutkimuksessa analysoitiin 311 yritysostoa, joiden kohteina oli yhdysvaltalaisia ja eurooppalaisia, uusia lddkeaineita
kehittévid biolddkeyrityksid. Suurin osa yrityskaupoista tehtiin, kun kohdeyrityksen ensimmaéinen tuotekandidaatti oli
kliinisessé faasissa II. Keskiméirdinen kaupan kokonaisarvo néille faasissa II tehdyille kaupoille oli 683 M$ (kuva 2).2

2D.T. Michaeli, H. B. Yagmur, T. Achmadeev, and T. Michaeli, “Value drivers of development stage biopharma companies,” Eur. J. Heal. Econ.,
vol. 23, no. 8, 2022
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Vertailtaessa Yhtion arvon kehitystd muihin allergia-alan ladkekehitysyhtioihin, Yhtion arvostus on Yhtion johdon
mielestd perusteltu. Yhtié on investoinut hypoallergeenien tutkimukseen ja tuotekehitykseen noin 30 miljoonaa euroa.

Allergialddkekehityksen kentilld on tapahtunut jopa aivan viime aikoina merkittdvid yrityskauppoja. Maaliskuussa 2026
tiedotettiin kaupasta, jossa Novartis ostaa anti-IgE-vasta-ainetta kehittdvén Excellergyn. Allergioiden hoitoon kehitettava
Exl-111 on kliinisessé faasissa I. Kauppaan liittyvien ennakko- ja etappimaksujen ennakoidaan nousevan jopa 2 miljardiin
dollariin.?

Kliinisessé faasissa IIb olevaa toista anti-IgE-vasta-ainetta, ozureprubartia, kehittdvd RAPT Therapeutics puolestaan
myytiin GSK:lle vuoden 2026 tammikuussa yhteensd 2,2 miljardin dollarin kauppahintaan.* Ozureprubart on ruoka-
allergioiden oireita vihentdméén suunniteltu ladke.

Excellergyn ja RAPT Therapeuticsin esimerkit kuvastavat Yhtion on merkittdvda arvonnousupotentiaalia, mikéali kliiniset
tutkimukset osoittavat myos Desentumin immunoterapiahoitojen olevan turvallisia ja tehokkaita potilaskéytdssa.
Desentumin terapia tdhtdd allergian parantamiseen, kun taas Excellergyn ja RAPT:in lddkeaineet vihentdvit oireita.
Desentum arvioi, ettd tillaisia anti-IgE-vasta-aineita voitaisiin kenties kayttdd yhdistelménd Desentumin mahdollisten
tulevien hoitojen kanssa, mikili hoidoille mydnnetdédn myyntiluvat.

Hieman aiempi esimerkki on Aimmune Therapeutics, joka vei maapahkindsieddtysvalmisteensa myyntilupaan asti ennen
yrityskauppaa. Nestlé Health Sciences oli sijoittanut yritykseen noin 500 M$ jo matkan varrella ja osti loputkin siitd
vuonna 2020. Kaupan kokonaisvaluaatio oli 2,6 mrd.>®’. Vuonna 2023 Nestlé siirsi Palforzian Stallergenesille®.
Etappimaksujen ja rojaltien suuruutta ei julkaistu.

Immunomic Therapeutics puolestaan lisensoi vuonna 2015 faasissa I olleen, allergioiden hoitoon tai ehkdisyyn suunnatun
Lamp-VAX-teknologiansa Astellas Pharmalle®.

Muita allergia-alaan liittyvié lisensointisopimuksia on viime vuosina solmittu monoklonaalisista vasta-aineista ja anti-
IgE-fuusioproteiineista. Biopharma-kauppojen keskimédédrdinen koko on ollut 1300 M€ ja ennakkomaksut noin 7 %
kaupan kokonaisarvosta.'°

Seka lisensointi- ettd yrityskauppavaihtoehdolle sopivia kumppaneita ovat esimerkiksi vakiintuneet AIT-alan yritykset,
kuten Stallergenes Greer sekd ALK. Kummankin kanssa Desentum on jo avannut keskustelua. Myods ALK:n
tuotekehitystiimi on tavattu ja heille on esitelty Desentumin teknologia. Selventivisti todettakoon, ettd Yhtid ei ole
kuitenkaan Esitteen paivimadrddn mennessd tehnyt mitddn sopimuksia em. tahojen kanssa. Kliinisen tehon osoitus on
olennaisen tdrkedd ennen varsinaisiin lisensointi- tai yrityskauppa-aktiviteetteihin siirtymistd. Yhtio pitdd hyvind
kumppanivaihtoehtoina myds Regeneronin ja GSK:n kaltaisia lddkeyrityksid, joilla on ruoka-aineallergioiden hoitoon
tarkoitettuja vasta-ainelddkkeitd. Vasta-ainechoidon yhdistiminen immunoterapiaan voisi Yhtion mielestd tuoda
synergiaetuja molemmille osapuolille. Myds suuret lddkeyritykset, kuten Sanofi, joka on merkittivé toimija perinteisen
allergialddkityksen alalla, ovat mahdollisia kumppaneita.

Edelld esitetyt tiedot toimialalla aiemmin tehdyistd yrityskaupoista eivédt ole suoraan vertailukelpoisia Desentumin
tilanteeseen eiké ole olemassa varmuutta, ettd Desentumin osalta koskaan toteutettaisiin yrityskauppaa edelld esitetyissa
yrityskaupoissa kéytetyilld arvostustasoilla tai lainkaan.

3 Excellergy, lehdistotiedote 26.3.2026: Excellergy to be acquired by Novartis for up to USD 2 billion to advance potentially first-in-class trifunctional
effector cell response inhibitors

4 “GSK enters agreement to acquire RAPT Therapeutics - GSK”. [ ]. [Viitattu: 20.2.2025].
5 Aimmune Therapeutics, vuosiraportit 2015-2019

6 Nestlé, lehdistotiedote 31.8.2020: Nestlé to acquire Aimmune Therapeutics

7 Nestlé, lehdistotiedote 14.10.2020: Nestlé completes acquisition of Aimmune Therapeutics

8 Nestlé, lehdistotiedote 4.9.2023: Nestlé divests its Palzorzia business

® Immunomic Therapeutics, lehdistotiedote 9.10.2015: Immunomic Therapeutics and Astellas Pharma announce exclusive licensing agreement for
LAMP-vax platform to prevent and treat allergies

10 Biotech Licensing Deal Tracker 2026, Vision Life Scienses, 16.2.2026
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Liikevaihtotavoitteet

Alla esitetyt tavoitteet perustuvat malliin, jossa Desentumin tuotteiden myynti ja markkinointi tapahtuu suuremman
ladkeyhtion toimesta. Kuvan 4 liikevaihtopotentiaali (1,93 mrd€ vuonna 2040) kuvastaa siis kaupallisen knmppanin
tuotteiden myynnisti saamaa liikevaihtoa. Desentum puolestaan saisi téssd mallissa yhteistydsopimuksen perusteella
ennakko- ja etappimaksuja sekd rojalteja myynnistd. Arviot Desentumille maksettavista lisensointimaksuista on
esitetty erikseen jiljempinid kuvassa 5. Luvut perustuvat oletuksiin, ettd alla mainitut tuotteiden kehitysaikataulut
toteutuvat, yhteistydsopimus sopivan kumppanin kanssa faasin III kliinisid tutkimuksia ja tuotteiden myyntid varten
saadaan solmittua, ja ettd ennakoidut markkinaosuudet kyetédéin saavuttamaan. Yhtid on pyrkinyt kiyttiméin tavoitteissa
realistisia oletuksia aikatauluista, luotettavia arvioita hoidettavissa olevasta allergisten potilaiden méadrdstd ja
konservatiivisia oletuksia markkinaosuuksista, mutta minkéén néistd toteutuminen ei ole varmaa.

Kaupallisen yhteistybkumppanin kanssa saavutettavissa oleva kokonaisliikevaihtopotentiaali

Desentumin kolmen tirkeimmén tuotekandidaatin Teoreettinen kokonaismarkkina (TAM)
markkina- ja liikevaihtopotentiaali on esitetty Potilaat, joilla on diagnonoitu kohtalainen/vaikea
kuvissa 3 ja 411. Tavoitteissa on kéiytetty koivuallergia, maapahkindallergia tai kissa-allergia

carqe v . . s . R (Eurooppa + USA)
jiljempand Esitteen kohdissa ”Koivuallergia”,

”Kissa-allergia”,  ja  “Maapdhkindallergia”
esitettyja arvioita kaupallisen kumppanin kanssa
saavutettavissa  olevista  markkinaosuuksista.
Yhtion tavoitteena on, ettd sen tuotteilla voitaisiin
hoitaa Euroopassa ja Yhdysvalloissa noin 800 000
koivu-, maapahkiné- ja kissa-allergista potilasta

VuOde,ssa' X Tafna Vasta1§1 allergeenlﬂstaj Kuva 3. Tavoiteltava markkinaosuus (SOM) edustaa Yhtion koivu-,
rrll.aantleteelllsesta alueesta  ja kohderyhmasta maapdhkind- ja kissa-allergian hoitoon tarkoitetuilla tuotteilla yhteensd
riippuen 5-40 % osuutta saavutettavissa olevasta sayvoitettavaa vuosittaista potilasmddrdd 6—10 vuoden kuluttua tuotteiden
AlT-markkinasta (kuva 3). Koivurokotteen (DM- Janseerauksesta.®

101PX) arvioidaan olevan valmis lanseeraukseen

vuonna 2032. Maapéhkiniallergia on vakavampi allergia, jonka hoidon ensisijaiseen kohderyhmiin kuuluvat lapset ja
nuoret. Lisdksi se on harvinaisempi kuin siitepdly- ja eldinallergiat. Tdméidn vuoksi on odotettavissa, ettd
maapahkindrokotteen (DM-201PX) kliiniset tutkimukset vaativat enemmén aikaa. DM-201PX:n arvioitu lanseerausvuosi
on 2035. Kissa-allergia puolestaan on vakavuudeltaan koivuallergian kaltainen hengitystieallergia, mutta toisin kuin
koivuallergia, se on ympérivuotinen, mikd voi helpottaa kliinisten tutkimusten aikataulutusta. DM-301PX:n arvioitu
lanseerausvuosi on 2034. Yhtién arvion mukaan realistisilla markkinaosuuksilla laskettuna (taulukoiden 1, 2 ja 3
skenaariot) ndiden kolmen tuotteen yhteenlaskettu liikevaihtopotentiaali kaupalliselle kumppanille vuonna 2040 on
1,93 mrd€ ja kumulatiivinen liikevaihtopotentiaali vuodesta 2032 vuoteen 2040 asti noin 7,8 mrd€. Lisdksi

Saavutettavissa oleva markkina (SAM)
Potilaat, joille vélttaminen tai oireenmukainen
ladkitys ei riita ja jotka soveltuvat siedatyshoitoon

Tavoiteltava markkinaosuus (SOM)
Penetraatio 5-40 % allergiasta ja maantieteellisesta
alueesta riippuen

Kuva 4. Desentumin kolmen tdrkeimmdn

allergiarokotteen  liikevaihtopotentiaali Koivu-, maapahkiné- ja kissarokotteen liikevaihtopotentiaali (mrd€)
lanseerauksen Jélkeen sopivan 2.5 mrd€

kaupallistamiskumppanin kanssa. ' mmm Yhteenss (mrd€)

Laskelmien taustaoletuksena on, ettd —Koivu 193
koivurokote (DM-101PX) lanseerataan 2,0 mrd€ Maapahking 176 ’

vuonna 2032, kissarokote (DM-301PX)

vuonna 2034 ja maapdhkindrokote (DM- % 1,5 mrde€ s

201PX) vuonna 2035. Kaavion esittiméd &

litkevaihtopotentiaali pohjaa E

perusskenaarioon ja on kumulatiivisesti § 1,0 mrd€

n. 7.8 mrd€ vuoteen 2040 mennessi. 2

Erittdin hyvd onnistuminen = 0,5 mrd€ -
tuotekehityksessd edustaisi Yhtion arvion 011 0,25 ] - l
mukaan noin 3.6 mrde€ lisipotentiaalia.'’ 0.0 rarde 000 005 = == .

. . 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040
Yhdysvalloissa on noin 2 mrd€

kumulatiivinen lisdpotentiaali,

mikdli DM-101PX:n (koivu) tuotekehitys onnistuu niin hyvin, ettd se muodostuu jirkevéksi vaihtoehdoksi myds
moniallergisille potilaille. DM-201PX:114 (maapdhkind) on noin 800 M€ kumulatiivinen lisdpotentiaali, mikali
tarvittavien tehosteiden médrd pienenee ja sen ansiosta penetraatio kasvaa 10 %. DM-301PX:1la (kissa) on noin 800 M€
kumulatiivinen lisépotentiaali, mikéli penetraatio kasvaa 5 %.

1 Back Bay Life Science Advisorsin Desentumille vuonna 2024 tekema luottamuksellinen markkinaraportti
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Lisensointimallissa Desentumin liikevaihto koostuisi ennakko- ja etappimaksuista seké rojalteista
Mikadli Yhtion koko osakekanta ei ole

o . 200€
myyty ennen ensimmdisten tuotteiden g

. . c
kaupallista lanseerausta, Desentumin S
tavoite on saada tuotteidensa lisen- S 150€

soinnista ennakko- ja etappimaksuja sekd
lanseerauksen jélkeisid rojalteja 100 €
tuotteiden litkevaihdosta. Edellyttden, ettd
sopiva kaupallistamiskumppani 16ytyy,

kaikkien kolmen kérkituotteen 20€
kaupallistaminen onnistuu suunnitellussa . l

aikataulussa ~ ja  Yhtion  tuotteet 0€
kaupallistetaan lisensointimallin kautta, 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040
Yhtié ennakoi saavansa kolmen karki- m Ennakko- ja etappimaksut  m Rojaltit

tuotteensa lisensoinnista kumulatiivisesti . . . e . .
Kuva 5. Desentumin tavoittelemat koivu-, maapdhkind- ja kissa-allergiarokotteista

225M€  ennakko- J? etgppl'makqu? saatavat lisensointimaksut 2030-2040. Yhtié tavoittelee saavansa ennakko- ja
vuoteen 2034 mennessd. Rojalteja Yhtio etappimaksuja yhteensd 225 M€ vuoteen 2034 mennessd ja rojalteja 870 M€ vuoteen

OdOtta}a Saavansa néiistéi tu.OtteiSta lq % 2040 mennessi. Luvut perustuvat Yhtion omiin arvioihin mahdollisista maksuista.
tuotteiden kaupallistamiskumppanille

tuottamasta liikevaihdosta, mikd tuottaisi
kumulatiivisen liikevaihtotavoitteen mukaan Yhtidlle 870 M€ rojalteja vuoteen 2040 mennessd (kuva 5). Ennakoidut
lisensointimaksut ja rojaltit perustuvat Yhtion omaan arvioon, eikd niiden toteutumisesta tai suuruudesta ole varmuutta.

Koivuallergia

Desentum on valinnut koivun siitepolyallergian ensimmaéiseksi tuotekehityskohteeksi, jonka avulla todennetaan teknologian
toimivuus. Koivun (Betula) siitepdly on tdrked allergeeni Euroopassa (Valimeren aluetta lukuun ottamatta) sekéd
Yhdysvaltojen pohjoisosassa, Kanadassa ja Japanissa. Se on puiden siitepdlyistd eniten allergisoiva ja aiheuttaa myds eniten
siitepolyallergiaan liittyvii ruoka-aineallergioita (ristireaktioita).'> Euroopan allergisista potilaista 10-50 % on herkistynyt
koivulle. Matalimmat luvut ovat luonnollisesti Eteld-Euroopasta, jossa koivuja kasvaa vain vdhan. Pohjois-Euroopassa ja
vuoristoalueilla koivuallergia puolestaan on hyvin yleisti.!* Epidemiologisten tutkimusten mukaan koivuallergisia potilaita
on Euroopassa noin 89 miljoonaa ja Yhdysvalloissa noin 76 miljoonaa'®. Koivuallergisista potilaista n. 95 % reagoi
allergiatestissd pidallergeeni Bet v 1:een.'> Timi tekee siitd hyvi mallin teknologian validoimiseen. Koivuallergiset potilaat
ovat usein allergisia my6s muille kevatkukkiville puille, kuten pahkinépensaalle, lepille ja tammelle. Koivusiedédtyksen on
osoitettu vihentivin herkistymisti myos ndille'®. Lisiksi niin sanotut ristireaktiot koivun siitepdlyn allergeenia
muistuttaville allergeeneille esimerkiksi omenassa, persikassa, kirsikoissa, manteleissa ja monissa muissa ruoka-aineissa,
ovat yleisid koivuallergisilla henkil6illd. Koivusieditys saattaa lievittdd myds ristireaktioita.

Koivuallergian siedityshoidon teoreettiseen kokonaismarkkinaan (TAM, total addressable market) Yhtio laskee potilaat,
joilla on diagnosoitu kohtalainen tai vakava koivun siitepolyallergia. Téllaisia potilaita on Yhtidon arvion mukaan
Euroopassa ja Yhdysvalloissa 75 miljoonaa'4,

Saavutettavissa olevaan markkinaan (SAM, serviceable addressable market) Yhtio lukee 4 miljoonaa potilasta, jotka eivét
saa riittdvdd apua allergialddkkeistd, jotka soveltuvat sieddtyshoitoon Yhdysvaltojen ja Euroopan erilaisten
hoitokdytintdjen mukaan ja jotka todennikdisesti sitoutuvat hoitoon'*. Koivuallergiset potilaat ovat usein herkistyneet
muillekin siitepdlyille (esim. heinélle), mutta DM-101PX on tarkoitettu vain koivuallergian siedétyshoitoon, eiké sitd voi
sekoittaa muiden tuotteiden kanssa. Euroopan siedétyshoitokdytdnndssa kayttovalmiit tuotteet yhden allergian hoitoon
kerrallaan ovat kuitenkin jo valtavirtaa, ja DM-101PX:1l4 tavoiteltava tirkein etu nykyisiin sieddtyshoitovalmisteisiin
ndhden on pitkdaikainen teho lyhyelld hoitojaksolla (6—10 pistosta).

12 G. D’ Amato et al., “Allergenic pollen and pollen allergy in Europe,” Allergy.: European Journal of Allergy and Clinical Immunology, vol. 62, no. 9.
pp. 976-990, 2007

13 C. A. Akdis and 1. Agachi, Eds., Global Atlas of Allergy. European Academy of Allergy and Clinical Immunology, 2014

14 Back Bay Life Science Advisorsin Desentumille vuonna 2024 tekema luottamuksellinen markkinaraportti

15 G. Menz et al., “Serological and skin-test diagnosis of birch pollen allergy with recombinant Bet v I, the major birch pollen allergen,” Clin. Exp.
Allergy, 1996

16 E_Denton et al., ”A Silver (Birch) Bullet for Children With Tree Pollen Allergy: Single Allergen Immunotherapy With Birch Extract Protects Across
the Birch Homologous Group Pollen Season,” Allergy, vol. 80, no. 3, pp. 647-650, 2025
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Yhdysvalloissa sen sijaan taloudelliset kannusteet ohjaavat lddkéreitd allergeeniuutteiden sekoittamiseen
potilaskohtaisesti ja useiden allergioiden samanaikaiseen siedédttimiseen perinteiselld pistoshoidolla. Tamén vuoksi DM -
101PX:114 saattaa aluksi olla hyvin rajallinen potentiaali Yhdysvalloissa, ja Yhtio katsookin Euroopan olevan ensisijainen
kohdemarkkina DM-101PX:lle. Alla olevassa perusskenaariossa saavutettavissa olevaan markkinaan (SAM) on laskettu
Euroopassa kaikki koivuallergian siedétyshoitoon soveltuvat potilaat (myds moniallergiset), mutta Yhdysvalloissa vain
ne, jotka ovat allergisia ainoastaan koivun siitepolylle (3 %).!7

Yhtié arvioi, ettd sopivan kaupallisen yhteistydkumppanin avulla tdstd markkinasta on mahdollista saavuttaa
koivusieditystuote DM-101PX:11d 10 %:n markkinaosuus Euroopassa ja 5 %:n markkinaosuus Yhdysvalloissa. Tésté

saadaan tavoiteltavaksi markkinaosuudeksi (SOM, serviceable obtainable market) noin 400 000 potilasta (taulukko 1).'8

Taulukko 1. Koivuallergia — TAM, SAM ja SOM. Saavutettavissa olevan markkinan rahallinen arvo tarkoittaa litkevaihtopotentiaalia
tuotteiden myynnistd vastaavalle kaupalliselle yhteistyokumppanille.

TAM Koivuallergian 107 M potilasta herkistynyt Bet v 1:1le Euroopassa ja USA:ssa vuonna 2025 305 mrd. €

teoreett.ine.n . 70 %:1la kohtalainen/vakava allergia
kokonaissiedétys
markkina Yhteensd 75 M potilasta vuonna 2025
Hoidon hinta/potilas: 2 800 € Eurooppa, 5 600 € USA (perushoitojakso
+ max 2 tehostetta)
Tehosteen ottaa 60 % hoidetuista potilaista
SAM Saavutettavissa 50 % ei saa riittdvéd apua allergialddkkeista 10 mrd. €

oleva markkina 30 % siedédtyshoidon osuus Euroopassa, 15 % USA:ssa

3 % vain koivulle herkistyneet (tdll4 on merkitystd USA:ssa, jossa
moniallergisten sieditys tehdddn yleensd allergeenisekoituksilla)

=> Yhteensd 4 M potilasta

Hoidon hinta/potilas: 2 800 € Eurooppa, 5 600 € USA (perushoitojakso
+ max 2 tehostetta)

Tehosteen ottaa 60 % hoidetuista potilaista

SOM Osuus SAM:sta,  Lanseerausvuosi (2032): 0,6 %:n penetraatio Euroopassa, 0,3 % USA:ssa 47 M€ (2032)

i zl;ais(glsest Huippuvuosi (2039): 10 %:n penetraatio Euroopassa, 5 % USA:ssa 711 M€ (2039)

i
mahdollista Kumulatiivinen liikevaihtopotentiaali lanseerauksesta 3.1 mrd€ (2032-
saavuttaa huippuvuoteen (2032-2039) 2039)
(penetraatio) Hoidon hinta/potilas: 2 800 € Eurooppa, 5 600 € USA* (perushoitojakso

+ max 2 tehostetta)
Tehosteen ottaa 60 % hoidetuista potilaista

SOM-laskelmat perustuvat vuosikohtaiseen, Euroopalle ja USA:lle
erikseen laskettuun ennusteeseen, joka huomioi tdsséd mainittujen
oletusten liséksi my6s muita tekijoitd, kuten esimerkiksi jo hoidettujen
potilaiden poistumisen kohdepopulaatiosta.

*Hinnoitteluperusteista lisdd Esitteen kohdassa “Kasvustrategia ja liiketoiminnan yleiskuvaus — Pddtoimialat ja markkinat - Liiketoiminta- ja
ansaintamalli ja hinnoittelu - Hinnoittelustrategia”.

Mikéli Yhtid onnistuu tuotekehitystavoitteissaan erittdin hyvin, DM-101PX:lld voi Yhtién arvion mukaan olla
mahdollista saavuttaa Yhdysvalloissa myos osa moniallergisista potilaista (taulukon 3 % olisikin 30 %). Liséksi voisi olla
mahdollista saavuttaa Euroopassa 15 % ja Yhdysvalloissa 10 % penetraatio (10 % ja 5 % sijaan). Nami yhteensd
tarkoittaisivat taulukon 3 peruskenaarioon verrattuna n. 400 M€ lisdystd huippuvuoden liikevaihtopotentiaaliin ja noin
2 mrd€ lisdystd lanseerauksesta huippuvuoteen asti laskettavaan kumulatiiviseen liikevaihtopotentiaaliin.

"Back Bay Life Science Advisorsin Desentumille vuonna 2024 tekema luottamuksellinen markkinaraportti

31



Maapéhkinaallergia

Maapéhkinéallergian hoidossa on suuri markkinapotentiaali, koska téhén usein vakavaan ja pysyvédn sairauteen ei ole
hyvia hoitovaihtoehtoja. Siksi Desentum on valinnut maapéahkinédallergian seuraavaksi kohteeksi koivuallergian jélkeen.

Priméirisestd maapihkindallergiasta kirsii n. 1,3 % viestdsti Euroopassa'® ja 1,8 % Yhdysvalloissa.!” Se on yksi
yleisimmistd ruoka-aineallergioista ja myds hyvin usein vastuussa ruoka-allergioihin liittyvistd anafylaktisista reaktioista.
Epidemiologisten tutkimusten mukaan FEuroopassa on noin 8,9 miljoonaa maapahkindallergista potilasta ja
Yhdysvalloissa noin 6 miljoonaa®.

Maapihkinéallergia alkaa usein lapsuudessa ja on tyypillisesti elinikdinen toisin kuin esimerkiksi maito- ja kananmuna-
allergia, joka viistyy usein lapsen kasvaessa. Tutkimusten mukaan maapahkindallergisista potilaista vain noin 20 %
paranee allergiasta itsestiéin.2! Maapihkindallergialla on suuri vaikutus sekid potilaiden ettd heidéin perheidensi
eldménlaatuun.

Ainoa maapéhkindallergian hoitoon myyntiluvan saanut sieddtysvalmiste, Palforzia, vaatii jatkuvaa péivittdistd
annostelua ja aiheuttaa paljon allergisia reaktioita etenkin annoksen nostovaiheessa. Jatkuvasti kdytettynd se pienentdé
vakavan allergisen reaktion riskid, mutta ei ole niytto4, ettd hoitotulos pysyisi pidemmaén aikaa, jos hoito lopetetaan.
Desentumin tuotekehitysvaiheessa olevan maapdhkindallergiahoidon tavoitteena on véhentdd hoidon kuormitusta,
parantaa sen turvallisuutta ja saada aikaan siedattyminen, joka pysyy ylld hoidon lopettamisen jélkeenkin.

Back Bay Life Science Advisorsin haastattelemien allergialdfkireiden mukaan ruoka-aineallergisille potilaille olisi
hoidossa tarkeintd nykyistd parempi tehokkuus ja turvallisuus. Riittdvé teho olisi sellainen, jossa suurin osa potilaista
voisi hoidon jalkeen sy6dad 2—3 maapdhkindd (noin 600 mg maapéahkindproteiinia). Merkittava edistysaskel olisi, jos teho
pysyisi ylld vahintdén puoli vuotta hoidon lopettamisen jalkeen. Annosten méarélldkin on merkitystd mutta ei niin paljon
kuin siitepdlyallergioiden sieddtyshoidossa, koska ruoka-aineallergiset potilaat ovat erittdin motivoituneita hoitoon ja
nykyiset hoitovaihtoehdot ovat hyvin kuormittavia. Hoidon turvallisuus on ehdoton edellytys, koska maapahkindallergia
on vaarallinen allergia.

Yhti6 laskee maapdhkindallergian kokonaismarkkinaan (TAM) 6,3 miljoonaa potilasta Euroopassa ja Yhdysvalloissa,
joilla on diagnosoitu maapéhkindallergia. Saavutettavissa olevaan markkinaan (SAM) Yhtio lukee ne 530 000 potilasta,
joille maapiahkinén vélttdminen ei riitd tai onnistu, jotka ovat sieddtyshoidon kohderyhméa paikallisten ohjeiden mukaan
ja jotka sitoutuvat todennikoisesti hoitoon. Yhtid odottaa, ettd sopivan kaupallisen kumppanin kanssa sen tuotteilla olisi
mahdollista hoitaa 20-30 % lapsipotilaista ja 10-20 % aikuisista potilaista (pienemmaét luvut Euroopassa, suuremmat
Yhdysvalloissa), mistd muodostuu 106 000 potilaan tavoiteltava markkina (SOM) (taulukko 2).?!

Taulukko 2. Maapdhkindallergia — TAM, SAM ja SOM. Saavutettavissa olevan markkinan rahallinen arvo tarkoittaa
litkevaihtopotentiaalia tuotteiden myynnistd vastaavalle kaupalliselle yhteistyékumppanille.

TAM Maapéhkindallergian 7,1 M potilasta Euroopassa ja USA:ssa, joilla on diagnosoitu 48 mrd. €
teoreettinen maapahkindallergia vuonna 2025 (=80 % aikuisia/20 % lapsia)
kokonaissiedétys- 90 % herki o . .
markkina o herkistynyt Ara h 2:1le => Yhteensd 6,3 M potilasta

Hoidon hinta/potilas*:

Eurooppa: aloitusjakso 4 000 €, tehoste 800 €
USA: aloitusjakso 8 000 €, tehoste 1 600 €
Vuosittain toistuva tehoste

Tehosteen ottaa 60 % hoidetuista potilaista

8y 1 Nwaru, L. Hickstein, S. S. Panesar, G. Roberts, A. Muraro, and A. Sheikh, “Prevalence of common food allergies in Europe: A systematic
review and meta-analysis,” Allergy: European Journal of Allergy and Clinical Immunology, vol. 69, no. 8. pp. 992-1007, 2014

YRS, Gupta et al., “Prevalence and Severity of Food Allergies Among US Adults,” JAMA Netw. open, vol. 2, no. 1, 2019
20 Back Bay Life Science Advisorsin Desentumille vuonna 2024 tekema luottamuksellinen markkinaraportti

oM Lopez, S. N. S. Yarrarapu, M. D. Mendez, and J. E. Knizel, Food Allergies (Nursing). 2022
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SAM Saavutettavissa 60 %, joille vélttdminen ei riitd 4 mrd. €
oleva markkina 30 % lapsista ja 10 % aikuisista voidaan hoitaa
=> Yhteensa 530 000 potilasta
Hoidon hinta/potilas*:
Eurooppa: aloitusjakso 4 000 €, tehoste 800 €
USA: aloitusjakso 8 000 €, tehoste 1 600 €

Vuosittain toistuva tehoste

Tehosteen ottaa 60 % hoidetuista potilaista

SOM Osuus SAM:sta, Lanseerausvuosi (2035): 42 M€ (2035)
ok listisesti
Jrflaﬁ (;) (lei:taals 1868t 0,6 %:n penetraatio aikuisilla ja 1,2 % lapsilla (Eurooppa),
saavuttaa 1,2 %:n penetraatio aikuisilla ja 1,8 % lapsilla (USA)
(penetraatio) ) .
Huippuvuosi (2042): 625 M€ (2042)

9 %:n penetraatio aikuisilla ja 18 % lapsilla (Eurooppa),
18 %:n penetraatio aikuisilla ja 27 % lapsilla (USA)

Kumulatiivinen liikevaihtopotentiaali lanseerauksesta 2.8 mrd€ (2035-
huippuvuoteen (2035-2042) 2042)
Hoidon hinta/potilas*:

Eurooppa: aloitusjakso 4 000 €, tehoste 800 €
USA: aloitusjakso 8 000 €, tehoste 1 600 €
Vuosittain toistuva tehoste

Tehosteen ottaa 60 % hoidetuista potilaista

SOM-laskelmat perustuvat vuosikohtaiseen, Euroopalle ja USA:lle
sekad lapsi- ja aikuispotilaille erikseen laskettuun ennusteeseen.

*Hinnoitteluperusteista lisdd Esitteen kohdassa “Kasvustrategia ja liiketoiminnan yleiskuvaus — Pddtoimialat ja markkinat - Liiketoiminta- ja
ansaintamalli ja hinnoittelu - Hinnoittelustrategia”.

Maapéhkinésiedityksen on perusskenaariossa ajateltu vaativan vuosittaisen, lyhyen tehosteen. Jos Yhtid onnistuu
tuotekehityksesséédn erinomaisesti, tehoste esimerkiksi vain kahtena vuotena aloitusjakson jélkeen voi olla riittdva. Talloin
penetraatio voi olla taulukon 4 perusskenaariota parempi, mutta toisaalta pienempi tehosteiden méaird vihentdd
kumulatiivista liikevaihtopotentiaalia. Jos penetraatio on kautta linjan 10 % korkeampi kuin perusskenaariossa, ja
tehosteita on kahtena vuonna aloitusjakson jéilkeen, se tarkoittaisi Yhtion arvion mukaan perusskenaarioon verrattuna
noin 100 M€ lisdystd huippuvuoden liikevaihtopotentiaaliin ja lanseerauksesta huippuvuoteen laskettavaan
kumulatiiviseen litkevaihtopotentiaaliin noin 800 M€ liséysta.

Kissa-allergia

Euroopassa ja Yhdysvalloissa noin neljinnes kotitalouksista omistaa kissan?’. Allerginen herkistyminen kissoille
vaihtelee 5-20 %:n vililld, ja maailmanlaajuisesti arviolta 10-20 % véestdsté kirsii lemmikkieldinallergiasta?’. Kissa-
allergia on siis merkittivd ongelma. Markkinoilla on kissa-allergian siedédtyshoitoon tarjolla vain perinteisid
allergeeniuutteita, joilla sieddttdminen vaatii 3—5 vuoden sddnnéllisen hoitojakson. Hoidon lopputulos ja tehon pysyvyys
on epdvarmaa ja potilaskohtaista. Kissa-allergiset potilaat ovat kuitenkin erittdin motivoituneita hoitoon. Desentumin
tavoittelema tehokas hoito, joka koostuisi enintdén 10 injektiosta seké tarvittaessa lyhyesté tehosteesta parina seuraavana
vuonna, olisikin markkina-analyysin mukaan erittdin kiinnostava potilaille sekd Euroopassa ettd Yhdysvalloissa.

Yhti6 laskee kissa-allergian kokonaismarkkinaan Euroopassa ja Yhdysvalloissa (TAM) 89 miljoonaa potilasta, joilla on
diagnosoitu kissa-allergia. Saavutettavissa olevaan markkinaan (SAM) Yhti6 lukee ne 3,1 miljoonaa potilasta, joille

22 van Hage, M., Kéck, U., Asarnoj, A. & Konradsen, J. R. An update on the prevalence and diagnosis of cat and dog allergy — Emphasizing the role

of molecular allergy diagnostics. Mol Immunol 157, (2023).

3 Sparkes, A. H. Human allergy to cats: A review for veterinarians on prevalence, causes, symptoms and control. Journal of Feline Medicine and
Surgery vol. 24 Preprint at https://doi.org/10.1177/1098612X211036793 (2022).
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kissojen vélttiminen on vaikeaa (asuvat kissataloudessa) eikd allergialddkkeistd ole riittdvésti apua, jotka ovat
sieddtyshoidon kohderyhméa paikallisten ohjeiden mukaan ja jotka sitoutuvat todenndkoisesti hoitoon. Yhtid odottaa, ettd
sen tuotteilla olisi sopivan kaupallisen kumppanin kanssa saavuttaa 10 % markkinaosuus, josta muodostuu 315 000
potilaan tavoiteltava markkina (SOM) (taulukko 3).2*

Taulukko 3. Kissa-allergia — TAM, SAM ja SOM. Saavutettavissa olevan markkinan rahallinen arvo tarkoittaa liikevaihtopotentiaalia
tuotteiden myynnistd vastaavalle kaupalliselle yhteistyokumppanille.

TAM

SAM

SOM

Kissa-allergian
teoreettinen
kokonaissiedétys-
markkina

Osuus TAM:sta,
joka on mahdollista
hoitaa Desentumin
tuotteella

Osuus SAM :sta,
joka on realistisesti
mahdollista
saavuttaa
(penetraatio)

93 M potilasta Euroopassa ja USA:ssa, joilla on diagnosoitu 318 mrd. €

maapahkindallergia vuonna 2025
96 % herkistynyt Ara h 2:1le => Yhteensd 89 M potilasta

Hoidon hinta/potilas: 2800 € Eurooppa, 5600 € USA
(perushoitojakso + max 2 tehostetta)

Tehosteen ottaa 60 % hoidetuista potilaista

30 % potilaista asuu kissataloudessa 10 mrd. €
50 % ei saa riittdvaa apua allergialddkkeistd

15 % siedétyshoidon osuus

Yhteensd 3.1 M potilasta

Hoidon hinta/potilas: 2800 € Eurooppa, 5600 € USA
(perushoitojakso + max 2 tehostetta)

Tehosteen ottaa 60 % hoidetuista potilaista

Lanseerausvuosi (2034): 47 M€ (2034)

1 % penetraatio sekd Euroopassa ettd USA:ssa
Huippuvuosi (2041): 771 M€ (2041)
10 % penetraatio sekd Euroopassa ettd USA:ssa

Kumulatiivinen liikevaihtopotentiaali lanseerauksesta 3.3 mrd€ (2034-
huippuvuoteen (2034-2041) 2041)

Hoidon hinta/potilas: 2800 € Eurooppa, 5600 € USA*
(perushoitojakso + max 2 tehostetta)

Tehosteen ottaa 60 % hoidetuista potilaista

SOM-laskelmat perustuvat vuosikohtaiseen, Euroopalle ja
USA:lle erikseen laskettuun ennusteeseen, joka huomioi téssa
mainittujen oletusten lisdksi myds muita tekijoitd, kuten
esimerkiksi jo hoidettujen potilaiden poistumisen
kohdepopulaatiosta.

*Hinnoitteluperusteista lisdd Esitteen kohdassa “Kasvustrategia ja liiketoiminnan yleiskuvaus — Pddtoimialat ja markkinat - Liiketoiminta- ja
ansaintamalli ja hinnoittelu - Hinnoittelustrategia”.

Mikéli Yhtid onnistuu tuotekehityksessddn erinomaisesti, tuotteen penetraatio saattaa olla myos taulukon 5
perusskenaariota korkeampi. Jos penetraatio olisi huippuvuonna 10 % sijaan esimerkiksi 15 %, se tarkoittaisi Yhtion
arvion mukaan perusskenaarioon verrattuna noin 70 M€ lisdysta huippuvuoden liikevaihtopotentiaaliin ja lanseerauksesta
huippuvuoteen laskettavaan kumulatiiviseen liikevaihtopotentiaaliin noin 800 M€ lisdysté.

24 Back Bay Life Science Advisorsin Desentumille vuonna 2024 tekema luottamuksellinen markkinaraportti
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Strategian toteuttamiseen liittyvat Yhtion tulevat haasteet
Yhtion johdon ndkemyksen mukaan seuraavat haasteet ja ndkymét vaikuttavat Yhtion strategian toteuttamisessa:

e Ladkekehitys on pitkdkestoinen ja tiukasti viranomaisten sddtelemd toimiala. Se etenee vaiheittain ja sisaltda
mm. seuraavat vaiheet: uusien lddkeaihioiden (lead molecules) valinta ja optimointi, valmistusprosessien
kehittiminen ja tuotanto, prekliiniset tutkimukset (turvallisuus ja toksikologia), useat kliinisen tutkimuksen
vaiheet ja lopulta kaiken onnistuessa, myyntiluvan saaminen viranomaisilta ja tuotteen kaupallistaminen.
Kaikissa ndisséd vaiheessa voidaan epdonnistua. Tdmén vuoksi Yhtion on erittdin huolellisesti valittava kliinisiin
ohjelmiin etenevit ldédkeaihiot, valintaan kiyttimansi menetelmét sekd asiantuntijat.

e Tuotannollisten ja henkil6resurssien saatavuuden varmistaminen

o Kayttdpddoman riittdvyys ja rahoituksen saatavuus

e  Mahdolliset sopimukset kumppaneiden kanssa loppuvaiheen (faasin III) kliinisten tutkimusten suorittamiseksi

Paatoimialat ja -markkinat

Allergiat ovat yleisimpia kroonisia sairauksia ja aiheuttavat valtavia kustannuksia

Allergia on immuunijarjestelméin hiirio, jossa tavallisesti harmittomat ympériston ainesosat, kuten siitepdlyt, ruoka-aineet,
polypunkit tai mehildisen pistot, saavat aikaan allergisen reaktion. Allergisiin sairauksiin luetaan allerginen nuha, astma,
allerginen silmétulehdus, ruoansulatuskanavan oireet, urtikaria eli nokkosihottuma ja allerginen ihottuma. Allergiset reaktiot
vaihtelevat lievistd vakaviin. Tavallisia ovat ihottuma, nendn vuotaminen ja tukkoisuus, silmien kutina ja punoitus, suun
kirvely ja suolisto-oireet. Pahimmassa tapauksessa seurauksena voi olla ékillinen yleisreaktio eli anafylaksia, johon liittyy
hengitysteiden supistuminen ja verenpaineen lasku. Anafylaksia on hengenvaarallinen tila, joka voi kehittyd muutamassa
minuutissa. My0s astma linkittyy vahvasti allergiaan, vaikka se voi esiintyd myos ilman allergiaa. Noin 40 prosentilla
allergista nuhaa sairastavista on astma, ja jopa 80 prosentilla astmaatikoista on allerginen nuha?®’.

Allergiset sairaudet kuuluvat jo nyt maailman yleisimpiin kroonisiin tauteihin, ja ne yleistyvit jatkuvasti. Allergia on eri
maissa tyypillisesti lisddntynyt elintason noustessa ensin rikkaimman videstonosan keskuudessa, levinnyt sitten
keskiluokkaan ja lopulta heikompiosaisiin.?® WHO:n mukaan vihintiin puolet maailman viestosti tulee kérsimiin
jostakin allergisesta sairaudesta vuoteen 2050 mennessi?’.

Euroopassa 23-30 % ihmisistd kérsii allergisesta nuhasta. Sitd aiheuttavat esimerkiksi siitepdlyt, polypunkit tai eldinten
hilse.?® Allerginen nuha ja astma aiheuttavat Euroopassa vuosittain yli 100 miljoonaa poissaoloa tdisti tai koulusta®, ja
puutteellisesti hoidetut allergiat aiheuttavat 55-151 mrd €:n kustannukset vuodessa®®. Allergian hoidon on arvioitu
maksavan vuodessa 1 800-6 800 euroa potilasta kohden®!. Koska Euroopassa on 150 miljoonaa allergiaa sairastavaa
ihmistd, kustannukset ovat huomattavat. Yhdysvalloissa puolestaan hengitystieallergioiden kustannukset ovat 18 mrd. $
vuodessa ja pelkistdin lapsuusiin ruoka-aineallergioiden kustannukset ovat 24,3 mrd. $ vuodessa®>. Monien potilaiden
allergiaa ei kuitenkaan ole diagnosoitu, eivitkd he vilttimattd saa tehokasta hoitoa. Allergioista kérsivilld potilailla on
usein terveitd heikompi tyo- ja koulumenestys sekd sosiaalisia rajoitteita.’> Monilla allergikoilla on lisiksi muita
sairauksia, miké lisdd hoidon kompleksisuutta ja hintaa*.

25 R. Pawankar, S. T. Holgate, G. W. Canonica, R. F. Lockey and M. S. Blaiss, Eds., WAO White Book on Allergy: Update 2013. World Allergy
Organization, 2013

26 C. A. Akdis and 1. Agachi, Eds., Global Atlas of Allergy. European Academy of Allergy and Clinical Immunology, 2014

27 Dbouk T, Visez N, Ali S, Shahrour I, Drikakis D. Risk assessment of pollen allergy in urban environments. Sci Rep 2022;12:21076. doi:
10.1038/s41598-022-24819-w.
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Allergy, vol. 2012, p. 20, 2012
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Ruoka-aineallergiat ovat harvinaisempia kuin siitepdlyallergiat, mutta niistikin kirsii linsimaissa 8—10 % véestostd®>.
Yleisimmat allergiaa aiheuttavat ruoka-aineet Euroopassa ja Yhdysvalloissa ovat lehmadnmaito, kananmuna, maapéahkina
ja muut péhkint, vehnd, soija, kala ja dyridiset®3?. Vaikka ruoka-aineallergiat eivit ole yhti yleisid kuin siitepdly- ja
eldinallergiat, ne saattavat aiheuttaa vakavampia oireita. Yhdysvalloissa 38 % ruoka-aineallergisista aikuisista oli joutunut
eliminsd aikana hakeutumaan péivystykseen allergisen reaktion vuoksi*®. Maito- ja kananmuna-allergia on yleisempid
lapsilla ja vihenee usein iin my6ti. Muut ruoka-aineallergiat ovat useimmiten pysyvii. 2

IgE-vilitteiselle ruoka-aineallergialle ovat tyypillisié &killiset, yleensd puolessa tunnissa ilmaantuvat allergiset reaktiot,
kuten ihottuma, suolisto-oireet ja pahimmassa tapauksessa yleistynyt allerginen reaktio, anafylaksia, johon liittyy
hengityksen vaikeutuminen, kurkun turpoaminen, verenpaineen lasku ja huimaus. Pahimmillaan anafylaksia on
hengenvaarallinen tila. Soluvilitteiset allergiset reaktiot ovat hitaampia. Ne kehittyvit tuntien tai piivien sisillé ja nithin
liittyy usein iho- ja suolisto-oireita. Liséksi on olemassa siitepdlyallergioiden aiheuttamia ristireaktioita, jotka herkistavat
tietyille ruoka-aineille, mutta nimi aiheuttavat yleensi lievempii oireita.

Allergioiden syitd on yritetty selvittdd, mutta toistaiseksi selkedd mekanismia ei ole vahvistettu. Laajaa kannatusta on
saanut ns. biodiversiteetti- tai hygieniahypoteesi, jonka mukaan véhentynyt mikrobialtistus on saanut
immuunijirjestelmidn hyokkddmiin vaarattomiakin kohteita vastaan.*® Allergian synnysti ei kuitenkaan tiedetd vield
tarpeeksi, jotta osattaisiin estdd sen puhkeaminen. Niinpéd allergiat aiheuttavat kasvavan taakan yhteiskunnalle ja
terveydenhoitojdrjestelmélle ladkdrikdynti- ja lddkekustannuksina sekd poissaoloina tdistd ja koulusta. Potilaille
allergioista koituu suoran terveydellisen haitan lisdksi erilaisten rajoitteiden tuomaa sosiaalista haittaa.

Allergian nykyhoito keskittyy oireiden lievittamiseen

Allergiaa ja astmaa hoidetaan nykyéédn péddosin joko valttdmalla oireiden aiheuttajaa tai erilaisilla oireita lievittavilla
ladkkeilld, joita saa tabletteina, nendsuihkeina, hengitettdvind sumutteina, silmétippoina ja voiteina. Osa on
kéasikauppaldédkkeitd, kun taas toisiin tarvitaan resepti. Vaikuttavina aineina ovat esimerkiksi antihistamiinit ja
kortikosteroidit. Oireiden aiheuttajaa ei kuitenkaan aina ole mahdollista vélttda, eiké 14ékitys valttimatt tarjoa riittivaa
apua hankalaoireisessa allergiassa tai astmassa. Lisdksi ladkkeitd on muistettava ottaa jatkuvasti, eivéitkd ne vaikuta
allergiaan parantavasti vaan lievittdvét vain oireita.

Immunoterapia eli sieddtyshoito on ainoa allergian hoitomuoto, joka voi vaikuttaa taudinkulkuun. Sitd kdytetddn, jos
allergeenin vélttdminen ei onnistu eivitkd oireet pysy hallinnassa tavanomaisella lddkitykselld. Sieddtyshoidossa
potilaalle annetaan oireita aiheuttavaa allergeenia (esim. siitepolyuutetta) kasvavina annoksina joko pistoksina tai kielen
alle laitettavina tippoina tai tabletteina. T&lld tavoin immuunijérjestelméd opetetaan sietiméédn allergeenia niin, ettd
oireenmukaisen ladkityksen tarve vihenee. Siedédtyshoidon vaikutus pysyy ylla jopa vuosia hoidon lopettamisen jélkeen.
On saatu my®s viitteitd, etté se estdisi tietyissi tapauksissa astman kehittymisté.*!

Hyviksyttyjéd sieddtyshoitovalmisteita on olemassa siitepdly-, eldin- ja pdlypunkkiallergioihin. Ruoka-ainesiedityksen
suhteen tilanne on heikompi: Yhtion tiedon mukaan vain yksi maapédhkindvalmiste, Palforzia, on saanut myyntiluvan, ja
silld toteutettava hoito on kallis, potilaalle kuormittava ja mahdollisesti elinikdinen. Liséksi Palforzia on saatavilla endé
muutaman kuukauden ajan, koska sen valmistaja Stallergenes Greer ilmoitti tammikuussa 2026 lopettavansa tuotteen
valmistuksen ja vetdvinsi sen markkinoilta seuraavien kuukausien aikana*?,
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Allergian mekanismi ja immunoterapian eli siedédtyshoidon tavoite

Kun allergeeni tulee elimistodn esimerkiksi hengitysteiden kautta, immuunijirjestelma esittelee sen auttaja-T-soluille (T
helper cells; Th), jotka erilaistuvat joko Thl- tai Th2-soluiksi. Syy Th1/Th2-erilaistumiseen ei ole selvd. On esimerkiksi
esitetty, ettd altistus pienilld allergeeniméérilld johtaa Th2-erilaistumiseen ja altistus suurella allergeenimaéralld lisad
Th1l-erilaistumista. Th1-solut saavat immuunijirjestelmén B-solut tuottamaan allergeenispesifisid [gG-vasta-aineita. Th2-
solut puolestaan saavat B-solut tuottamaan allergeenispesifisid IgE-vasta-aineita. IgG-vasta-aineet ovat ns. suojaavia
vasta-aineita. Ne pystyvit neutraloimaan allergeeneja. IgE-vasta-aineet taas sitoutuvat syottosolujen pinnalle FceRI-
reseptoreihin. Kun immuunijarjestelmé seuraavan kerran kohtaa allergeenin, spesifiset IgE-vasta-aineet tunnistavat sen.
Allergeeni sitoutuu syottosolujen pinnalla oleviin IgE-vasta-aineisiin ja linkittdd ne toisiinsa. Tédmi laukaisee
tapahtumaketjun, jonka seurauksena syottosolusta vapautuu histamiineja ja muita tulehduksellisia aineita. Histamiinit (ja
muut vasoaktiiviset amiinit) ovat suurelta osin vastuussa allergian oireista: ne aiheuttavat kutinaa, aivastelua, nenén
vuotamista ja silmien vetistdmistéd. Siedatyshoidon tavoitteena on ohjata immuunivaste kohti Th1-vilitteistd mekanismia,
joka tuottaa suojaavia IgG-vasta-aineita.*’

Henkilaillg, joilla on Antigeenia esittelevat i ThO-solut i Th2-solut aktivoivat B-soluja, IgE-vasta-aineet sitoutuvat syottosolujen pinnalle.
atooppinen taipu- solut (APC) esittelevat i erilaistuvat :  jotka erilaistuvat plasmasoluiksi Seuraavan altistumisen yhteydessa allergeeni
mus, altistuminen allergeenin i tyypin 2 auttaja-T- ja tuottavat allergeenispesifisia linkittad vasta-aineet ja syottésolusta vapautuu
luonnolliselle erilaistumattomille i soluiksi (Th2) IgE-vasta-aineita histamiineja ja muita sytokiineja, jotka
allergeenille voi auttaja-T-soluille (ThO) ! i aiheuttavat allergiaoireita
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allergeenille aktivoi allergeenin i erilaistuvat jotka erilaistuvat plasmasoluiksi IgG-vasta-aineet ovat suojaavia vasta-aineita
Thl-reitin, joka erilaistumattomille | tyypin 1 auttaja-T- ja tuottavat allergeenispesifisia (blocking antibodies), jotka sitovat allergeeneja
‘ indusoi sietokykya auttaja-T-soluille (ThO) soluiksi (Th1) IgG-vasta-aineita laukaisematta histamiinin eritysta sybttésoluista
i

Kuva 6. Allergisella henkilolld auttaja-T-solujen tasapaino on kallistunut Th2-reitin suuntaan, mikd johtaa IgE-vasta-aineiden
liialliseen tuotantoon. Allergeenit sitoutuvat IgE-vasta-aineisiin ja linkittdvdt ne toisiinsa, mikd laukaisee histamiinin erittymisen
syottosoluista. Immunoterapia palauttaa terveen Thil/IgG-vasteen, joka suojaa allergialta.

Siedétyshoidon toteutus ja haasteet

Pistos- ja kielenalussiedatys

Pistos- ja kielenalussieddtyshoitoa (SCIT tai SLIT) kdytetddn allergisen nuhan ja silmén allergisen sidekalvontulehduksen
hoitoon.* Siedityshoidon kiiyttd lisééintyy koko ajan, mutta se on edelleen vihiisti sithen nihden, kuinka moni potilas
hyotyisi siitd. Nykyisen sieddtyshoidon ongelmia ovat pitkd hoitojakso, hankaluus potilaalle, vaihteleva teho ja hoidon
aikaiset haittavaikutukset.** Hoito kestdd yleensi 3-5 vuotta. Pistoshoito aloitetaan lddkirin vastaanotolla, jossa
toteutetaan annoksen nostovaihe esimerkiksi viikoittaisina pistoksina. Ylldpitovaiheen pistokset voidaan antaa
perusterveydenhuollossa noin kuukauden vilein. Pistosten jédlkeen potilaan pitdé odottaa vastaanotolla vdhdn aikaa, jotta
nihdédén, ettei dkillisid, vakavia haittavaikutuksia tule. Kielenalussiedédtyksessd ensimmaiinen tabletti/liuos otetaan
ladkérin valvonnassa. Jatkossa tabletti/liuvos otetaan pdivittdin kotona. Sekd pistos- ettd kielenalussieddtyksesséd
paikalliset, lievit haittavaikutukset (kutina, punoitus, turvotus) ovat tavallisia, koska kyseessé on nimenomaan allergeeni,
jolle potilas on herkistynyt. Se aiheuttaa jonkin verran allergista reaktiota ennen kuin immuunijérjestelma oppii sietimaan
sitd. Anafylaksia on harvinainen mutta vaarallinen haittavaikutus.?

43 C.A. Akdisand 1. Agachi, Eds., Global Atlas of Allergy. European Academy of Allergy and Clinical Immunology, 2014
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Lastenlddkéreiden Allergologiayhdistys ry:n asettama tyoryhmé. Helsinki: Suomalainen Ladkariseura Duodecim, 2019. Saatavilla internetissa:
www .kaypahoito.fi [viitattu 20.2.2026].
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Siedétyksessd potilaan sitoutuminen hoitoon on hyvin tirkeédd, koska vaikutus alkaa véhitellen ja pitkdaikainen suoja
muodostuu vasta riittdvdn pitkdn hoitojakson jialkeen. Monet kuitenkin keskeyttidvit hoidon ennen kuin kolmen vuoden
hoitojakso tulee tiyteen. Suurin osa keskeyttineisti lopettaa jo ensimmiisen vuoden aikana.*® Saksalaisessa
tutkimuksessa 32 % pistoshoidossa ja 39 % kielenalushoidossa olevista potilaista keskeytti hoidon*’, ja Italiassa tehdyn
tutkimuksen mukaan vain 13 % potilaista jatkoi kielenalussiedétystd tidydet kolme vuotta®.

Yleisimpid syitd hoidon keskeyttimiseen ovat potilaan kokemus odotuksiin nihden vaatimattomammasta tehosta,
haittavaikutukset sekd kustannukset.*’ Pistoshoidossa hankalaksi koetaan myds vastaanottokiyntien aikatauluttaminen,
kun taas kotona toteutettavassa kielenalussiedédtyksessé potilas saattaa unohtaa tai muuten jéttéa ottamatta annoksia. Tama
on tyypillistd muillekin pitkdaikaisladkityksille. Kehittyneissd maissa vain 50 % kroonisista sairauksista kérsivistd
potilaista ottaa ldikkeensi ohjeiden mukaisesti.’® Siedityshoidossa timé on kuitenkin erityisen haitallista, koska riittdvi
hoitovaste ei muodostu ilman sidénnollistd annostusta.

Hoidon tehoon vaikuttavat toteutuksen onnistumisen ja yksilollisen vasteen liséksi myds kiytettdvian allergeenivalmisteen
laatu. Siedidtyshoitovalmisteet ovat uutteita, jotka on tuotettu luonnosta kerétystd ldhtomateriaalista, esimerkiksi
siitepdlystd. Eri paikoista ja eri vuosina kerdtyn siitepolyn koostumus ja allergeenisuus vaihtelee, ja valmistajien
puhdistusmenetelmait ovat erilaisia. Tuotannon standardointi on vaikeaa, ja kullakin valmistajalla on omat menetelménsa
lopputuotteiden pitoisuuden ja tehokkuuden maidrittimiseen.’! Viranomaiset ovatkin Kkiristineet vaatimuksia
siedédtysvalmisteiden laadun suhteen viidentoista viime vuoden aikana. Esimerkiksi Saksassa tuli vuonna 2008 voimaan
asetus, jonka mukaan siedityshoitoon kéytettyjen allergeenituotteiden, harvinaisia allergeeneja lukuun ottamatta, pitda
olla myyntiluvallisia ja erdkohtaisesti valvottuja. Tdmd romahdutti Saksassa myynnissi olevien allergeenituotteiden
miirin lihes 7 000:sta alle kahteen sataan.’> Noudattaakseen uusia vaatimuksia ja pitdikseen olemassa olevat tuotteensa
edelleen myynnissd alan yritykset ovat kiynnistineet kliinisid tutkimusohjelmia, joilla pyritddn osoittamaan jo
markkinoilla olevien tuotteiden turvallisuus ja tehokkuus nykyisten viranomaisstandardien mukaisesti.

Ruoka-ainesiedatys

Ruoka-ainesiedétystid tehdddn vasta hyvin vdhédn, ja se tapahtuu yleensd kokeellisesti. Ruoka-ainesiedétys nostaa
oirekynnysti hoidon aikana, mutta sietokyvyn sédilymisestd hoidon lopettamisen jélkeen ei ole niyttéd.>* Ainoa Yhtion
tiedossa oleva tdhdn mennessé viranomaishyviksynnén saanut ruoka-ainesiedétysvalmiste on vuonna 2020 myyntiluvan
USA:ssa ja EU:ssa saanut Palforzia, joka voi vdhentdd maapéhkindallergisilla lapsilla ja nuorilla vahinkoaltistuksen
aiheuttamaa riskid, mutta timékin mahdollisuus on poistumassa, koska Stallergenes Greer on ilmoittanut lopettavansa
tuotteen valmistuksen®.

Kehitteilla olevat uudet teknologiat

Allergeeniuutteilla tehtdvin siitepolyallergioiden siedédtyshoidon nykyisid haasteita (haittavaikutukset, hoidon
keskeyttdmiset) on pyritty ratkaisemaan monin eri tavoin, esimerkiksi pienellé aloitusannoksella ja yksil6lliselld annoksen
nostolla. Potilaiden sitoutumista hoitoon pyritdin parantamaan sdanndllisilld 1d4karin tapaamisilla sekd varmistamalla,
ettd potilaat ymmartivit hoidon vaikutukset ja tavoitteet eivitki odota epérealistisia tuloksia.™
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[viitattu 20.2.2026].
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Kehitystyotd on tehty myds itse allergeenien muokkaamiseksi niin, ettd saataisiin aikaan haluttu immunologinen vaste
ilman luonnollisten allergeenien haittavaikutuksia. Esimerkiksi kemiallisesti glutaraldehydilld tai formaldehydilld
kasiteltyjé ns. allergoideja on ollut markkinoilla jo 25 vuotta, mutta ne eivit Yhtion ndkemyksen mukaan ole tuoneet
siedityshoitoon merkittivid etuja.>

Moni innovatiivisia AIT-tuotteita kehittimaén pyrkivé yritys on ldhestynyt asiaa tuottamalla lineaarisia allergeenipeptideja
eli allergeeniproteiinin pienid osia. Allergeenien IgE-epitoopit ovat Yhtion ndkemyksen mukaan kuitenkin ennen kaikkea
konformationaalisia (muodostuvat, kun tietyt peptidiketjun osat asettuvat vierekkiin proteiinin laskostuessa kolmiulotteiseen
muotoonsa). Lineaariset allergeenipeptidit ovatkin olleet hyvin siedettyjd kliinisissd kokeissa, koska IgE-vilitteinen
allerginen reaktio on estynyt. Vaikutus allergiaoireisiin on kuitenkin ollut vaatimaton ja huonosti ennustettava. Tama saattaa
Yhtion mielestd johtua siitd, ettd immuunijarjestelmédn tuottamat IgG-vasta-aineet tunnistavat peptidit lineaarisessa
muodossa mutta eivdt tunnista luonnollista allergeenia, joka on laskostunut kolmiulotteiseen muotoonsa. Jotta
immunoterapia tuottaisi sietokyvyn luonnollista allergeenia vastaan, IgG-vasta-aineiden pitéisi Yhtion ndkemyksen mukaan
tunnistaa laskostunut, biologisesti aktiivinen luonnollinen allergeeni. Vield 510 vuotta sitten erilaisia peptideihin perustuvia
teknologioita oli kliinisessd vaiheessa useita, mutta léhes kaikista on luovuttu375%,

Allergia-alan yrityksilld on tdlld hetkelld suuri kiinnostus ruoka-ainesieddtyksen kehittdimiseen ja niistd erityisesti
maapéhkindallergian hoitoon. Ylivoimainen enemmistd maapédhkindallergiaan kehitteilld olevista tuotteista perustuu
luonnollisten maapahkinéallergeenien annosteluun eri tavoin. Pisimmaélld on ranskalaisen DBV Technologiesin kehittima
Viaskin Peanut, joka on faasin III kliinisissd kokeissa. Se perustuu maapéhkindallergeenin annosteluun iholle liimattavalla
”laastarilla”, josta allergeeni kulkeutuu ihon ldpi. DBV haki jo tuotteelle myyntilupaa sekd USA:ssa ettd Euroopassa,
mutta FDA hylkisi sen®®. DBV muokkasi laastaria ja aloitti uuden kliinisen tutkimuksen, jonka jilkeen se aikoo hakea
myyntilupaa Yhdysvalloissa uudelleen vuoden 2026 ensimmiéiselld puoliskolla®!.

Siedédtyshoidon mahdollisuudet

Yhtion mielestd immunoterapiaa olisi mahdollista kéyttdd paljon nykyistdi enemmén, mutta se vaatisi
sieddtysvalmisteiden ja tuotantoprosessin kehittdmista niin, ettd saataisiin

standardoituja, tasalaatuisia ja puhtaita valmisteita

hoidonaikaisten, vakavien allergisten reaktioiden riski minimoitua
hoitojakso selvisti nykyistd lyhyemmaéksi tehokkuuden karsimétta ja
potilaiden sitoutuminen hoitoon paremmaksi.

Siedétysvalmisteiden viranomaissééntely

Viranomaisvalvonta ja sithen liittyvét lupaprosessit ovat erittéin tiarkeitéd 1ddkekehitykseen vaikuttavia tekijoitd; ndin myos
AlT-valmisteiden suhteen. Ladkeviranomainen luvat esimerkiksi potilaskokeisiin ja valmiin lddkkeen myyntiin.
Kliinisten tutkimuslupien saaminen ja vaatimustenmukaisuuden varmistaminen myohempéé kliinistd kehitystd sekd
myyntilupaa ajatellen edellyttidd varhaisesta vaiheesta ldhtien keskustelua viranomaisten kanssa. Ennen Kanadassa tehdyn
faasin I kliinisen tutkimuksen tutkimusluvan jattdmistd Desentum haki palautetta Kanadan lddkeviranomaiselta (Health
Canada) ja aikoo hakea virallista tieteellistd neuvontaa Euroopan lddkevirastolta (EMA) ennen faasin IIb annostutkimusta.

Allergeenituotteiden kehittamiseen liittyva viranomaisohjeistus

Euroopan lddkevirasto (EMA) tarjoaa kattavat ohjeistukset liittyen allergeenituotteiden kehittdmiseen ja myyntilupaan
liittyviin tieteellisiin ja sddntelyndkokohtiin. Keskeiset sovellettavat ohjeistukset liittyvdt tuotanto- ja laatuasioihin
(EMEA/CHMP/BWP/304831/2007) sekéd sieddtyshoitoa varten kehitettdvien tuotteiden kliiniseen kehitykseen
(CHMP/EWP/18504/2006). Nama ohjeet muodostavat DM-101PX:n tuotekehityksen perustan edettiessd kohti faasin I11

36 9. Henmar, J. Nedergaard Larsen, L. Lund, K. Hvalsee Meno, and M. Ferreras, “Comparison of Intact Allergen Extracts and Allergoids For
Subcutaneous Immunotherapy: The Effect of Chemical Modification Differs Both Between Species and Between Individual Allergen Molecules,” J.
Investig. Allergol. Clin. Immunol., vol. 33, no. 3, 2023

37 Anergis Reports Positive Preclinical Proof-of Concept Data of the Second-Generation COP Allergy. Biopole. [ 1 [Viitattu 20.2.2026]

38 ASIT biotech gp-ASIT+ Phase III Trial in Grass Pollen Allergy Did Not Meet the Primary Endpoint. FirstWord Pharma. [ 1 [Viitattu
20.2.2026]

%9 Circassia's cat-allergy treatment fails Phase III study, shares plunge. FirstWord Pharma. [ ] [Viitattu 20.2.2026]

0 pRv Technologies, lehdistétiedote 4.8.2020: DBV Technologies Receives Complete Response Letter from FDA for Viaskin Peanut BLA in Children
Ages 4-11 Years

% pRV Technologies, lehdistotiedote 24.3.2025: DBV Technologies Secures Agreement with FDA on Safety Exposure Data Required for Biologics
License Application (BLA) for Viaskin® Peanut Patch in 4 — 7-year-olds, Accelerating the Timeline for a BLA Filing Submission to 1H 2026, and
Reports 2024 Unaudited Financial Results
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kliinisid tutkimuksia. Monissa EU:n ulkopuolisissa maissa (kuten Kanadassa, jossa DM-101PX:n BASIT-tutkimus
tehtddn) ei ole allergeenituotteille erikseen omaa sédntelyd, mutta ndma maat tunnustavat EMA:n ohjeet.

Kliinisten tutkimusten saantely

Saantely liittyen kliinisiin tutkimuksiin ja lddkeaineiden tuotantoon kliinisid tutkimuksia varten on harmonisoitu
maailmanlaajuisesti. Sddntelyn pohjana ovat ICH:n (The International Council for Harmonisation of Technical
Requirements for Pharmaceuticals for Human Use) ohjeistukset, joita noudatetaan EU:ssa, Kanadassa, Yhdysvalloissa,
Japanissa ja Sveitsissd. Desentumin kdynnissé olevaan kliiniseen tutkimukseen liittyvit tdrkeimmat sdddokset ja ohjeet
ovat seuraavat:

e EU:n kliinisié tutkimuksia koskeva asetus No 536/2014 ja siihen liittyvd EudraLex-kokoelman nide 10

e Euroopan Unionin yleinen tietosuoja-asetus (2016/679)

e ICH E6 Good Clinical Practice (EMA/CMPH/ICH135/1995), jonka noudattaminen takaa, etti yhdessd ylla
mainituista maista tehdyn kliinisen tutkimuksen tulokset tunnustetaan muissakin osallisissa maissa.

Liséksi on muita ICH:n ohjeistuksia, jotka liittyvét esimerkiksi tulosten tilastolliseen késittelyyn, kontrolliryhmien
valintaan kliinisissd tutkimuksissa ja tutkimusten raportointiin.

Tuotteiden laadun ja turvallisuuden takaamiseksi on ehdottoman tirkedd, ettd ladkeaineiden valmistusprosessissa
noudatetaan GMP(Good Manufacturing Practice)-vaatimuksia, joita koskee EU:n alueella EU GMP (Eudralex-
kokoelman nide 4).

Myyntilupavaatimukset Euroopassa

Allergeenituotteita on pitkddn markkinoitu Euroopassa erityislupavalmisteina (NPP; Named Patient Product), joilta
vaaditaan vain auditoitu GMP-tuotanto. Niinpd Euroopassa on ollut valtava kirjo vaihtelevan laatuisia ja -tehoisia
allergeenivalmisteita, jotka eivét ole olleet mink&én yhteisen standardin mukaisia. Nyky&én allergeenit luokitellaan EU -
lainsdddinndssi periaatteessa ldikkeiksi, jotka vaativat aina myyntiluvan®?, mutta mahdollisuus erityislupamyyntiin on
jétetty, jotta sieddtyshoitoa pystyttdisiin tarjoamaan myds sellaisille potilaille, joilla on vaikkapa harvinainen allergia.
Myyntilupaa varten allergeenituotteen teho ja turvallisuus pitdd osoittaa kliinisissa kokeissa.

Bioteknologisten sekd muiden innovatiivisten lddkevalmisteiden myyntilupahakemus on EU:ssa aina tehtivd ns.
keskitetyn menettelyn kautta. Desentumin hypoallergeenit ovat bioteknologisia valmisteita, joten timé koskee my®s niita.
Keskitetyssd menettelyssd hakemus jitetddn Euroopan ladkevirastolle (EMA; European Medicines Agency), ja saatu
myyntilupa on voimassa kaikissa EU-maissa sekd Islannissa, Norjassa ja Liechtensteinissa®. Euroopassa
myyntilupahakemusten lainsdddantokehys 10ytyy direktiivistd 2001/83/EC, joka kisittelee siedétyshoitoon tarkoitettuja
allergeeneja. Euroopan farmakopea (Ph. Eur.) puolestaan sisiltdé sitovat laatuvaatimukset ladkeaineille, apuaineille ja

ladkevalmisteille sekd soveltuvat analyysimenetelmat.

Myyntilupavaatimukset Yhdysvalloissa

Yhdysvalloissa allergeenituotteet luokitellaan biologisiksi ldékeaineiksi. Niiden turvallisuus ja teho pitééd ensin osoittaa
kliinisissd tutkimuksissa IND (Investigational New Drug)-hakemuksen alla, minkd jilkeen myyntilupaa voi hakea
Biologics License Application (BLA) -prosessin kautta. Yhdysvalloissa myynnissd olevat liuosmuotoiset
allergeeniuutteet luokitellaan standardoiduiksi ja ei-standardoiduiksi uutteiksi. Kielenalustableteiksi formuloidut
allergeeniuutteet sekid jauhemainen maapdhkindsieddtysvalmiste Palforzia jadvat timédn jaottelun ulkopuolelle. NPP-
valmisteet puolestaan eivit ole Yhdysvalloissa sallittuja, mutta allergeeniuutteista tehdéén yleisesti sekoituksia 1dékéarin
vastaanotolla®. Yhdysvalloissa ei ole virallista ohjeistusta uusien siedityshoitotuotteiden kehittimiseen, vaan FDA:n
osasto CBER (Center for Biologics Evaluation and Research) arvioi jokaisen kehitteilld olevan tuotteen erikseen.

62 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2001/83/EY ihmisille tarkoitettuja ladkkeitd koskevista yhteison saédnndistd. Virallinen lehtinro L 311,
28/11/2001 5. 0067 - 0128

%3 Bonertz et al., ” Challenges in the implementation of EAACI guidelines on allergen immunotherapy: A global perspective on the regulation of
allergen products,” Allergy: European Journal of Allergy and Clinical Immunology, vol. 73, no. 1. 2018.

o4, Englert, S. May, S. Kaul, and S. Vieths, “[The therapy allergens ordinance (‘Therapieallergene-Verordnung’). Background and effects],”
Bundesgesundheitsblatt. Gesundheitsforschung. Gesundheitsschutz, vol. 55, no. 3, pp. 351-357, 2012
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Desentumin innovaatio pyrkii tarjoamaan lyhyella hoitojaksolla pitkaaikaisen suojan

Desentum kehittdd allergiaan uudenlaisia immunoterapeuttisia tuotteita, ns. allergiarokotteita, joiden tarkoitus on kaént4a
allergiaoireita aiheuttava elimiston reaktio oireilta suojaavaksi immuunivasteeksi. Desentumin tuotteet ovat geneettisesti
muokattuja allergeeniproteiineja, jotka tuotetaan rekombinanttiteknologiaa hyviksikdyttden ja formuloidaan
lampétilariippuvaiseen hydrogeeliin. Yhtio odottaa innovaation mahdollistavan turvallisen ja tehokkaan siedéityshoidon,
joka saa aikaan suojaavan immunologisen vasteen 10 viikossa toisin kuin perinteinen, vuosia kestidva siedétyshoito.
Rekombinanttitekniikalla allergeeneja voi tuottaa suuria madrid luotettavasti, puhtaasti ja tasalaatuisesti. Yhtion
allergiarokotteiden avulla on mahdollista vaikuttaa allergian mekanismiin ja saada lyhyelld hoidolla turvallisesti aikaan
pitkaaikainen helpotus allergiaoireisiin. Mahdollisuus parantaa miljoonien ihmisten eldéménlaatua ja muuttaa allergioiden
hoitokdytdntdjd tarkoittaa myos huomattavaa, jopa miljardien eurojen markkinapotentiaalia.

Innovaation tdrkeimmét komponentit
= Edistyksellinen teknologia:

1) Uudenlainen aktiivinen lddkeaine eli rekombinanttiallergeeni, jota on kohdennetusti muokattu
allergeenisuuden vihentdmiseksi sédilyttden samalla luonnollinen kolmiulotteinen rakenne

2) uudenlainen formulaatio eli poloksameeripohjainen, ldmpétilariippuvainen hydrogeeli.

= Toimintaperiaate: Formulaatio muodostaa ihon alle pistettdessd hydrogeelin, joka estdd lddkeaineen nopean
systeemisen levidmisen ja antaa ihon immuunisoluille aikaa k&ynnistdd suojaavien vasta-aineiden tuotannon.
Hydrogeeliin yhdistetyn hypoallergeenisen lddkeaineen avulla annosta voidaan nostaa nopeasti hoidon alussa ilman
vakavia (systeemisid) allergisia reaktioita. Tima voimistaa suojaavaa immunologista vastetta.

= Lyhyt hoitojakso: Voimakas suojaavan immuunivasteen kehittyminen mahdollistaa pitkdaikaisen sietokyvyn
aikaansaamisen lyhyelld 10 viikon hoitojaksolla.

= Korkealaatuiset tuotteet: Kontrolloidun rekombinanttituotannon ansiosta lopputuotetta voidaan valmistaa
tehokkaasti, tasalaatuisesti ja viranomaisvaatimusten mukaisesti.

Uudenlainen vaikuttava aine: Geneettisesti Uudenlainen formulaatio: Iampétilariippuvainen

muokattu rekombinanttiallergeeni hydrogeeli, josta lddkeaine vapautuu hitaasti

® Vaikuttavan aineen sitoutuminen hydrogeeliin pistoksen jalkeen

" Tarkasti kohdennetut muokkaukset allergeeniproteiiniin o I o )
estda sen leviamisen systeemisesti => Turvallisuus

vahentavat IgE-linkittymista ja allergisia reaktioita=> Turvallisuus
® Luonnollisena silytetty 3D-rakenne vahvistaa oikeanlaista Pidempi kontakti ihon immuunijarjestelman kanssa => Tehokkuus

suojaavaa lgG-vastetta => Tehokkuus Tavallinen, Hydrogeeli: hidas
nopea < - ° o o vapautuminen . : . : .
I ¢ o ° e 2-3 tunnissa oo

I DM-101PX vapautuminen ° . * e
Linkittad IgE:t solun pinnalla Muokattu estamaan IgE-linkittymistd
'
i
T N 2=
,-K ’\k Tulos: Lyhyt hoitojakso mahdollistaa turvallisen ja

X Sybttosolu N S tehokkaan, pitkiaikaisen siedittymisen 10 viikossa
\’\’K- . 3 vuoden sijaan
‘ g€ ‘ 1gG 6 patenttiperhettd , jotka kattavat alustateknologian,
Histamiinin vapautuminen ﬁf T Ei histamiinin vapautumista ﬁf T muokatut allergeenit ja formulaation,
Allergiaoireet Ei allergiaoireita |P.suoja vuoteen 2043 asti

Kuva 7. Desentumin innovaatio — geneettisesti muokatut rekombinanttiallergeenit formuloituna ldmpétilariippuvaiseen hydrogeeliin
— mahdollistaa pitkdaikaisen sieddttymisen lyhyen hoitojakson avulla.

Taulukko 4. Desentumin teknologialla tavoiteltavat edut

Hoidon kesto lyhenee vuosista 10 viikkoon: Voimakas suojaavan immuunivasteen muodostuminen mahdollistaa pitkdaikaisen
sietokyvyn aikaansaamisen lyhyellé hoitojaksolla.

Vihemmin ladkiarikdynteji: Tarvittavat ladkarikdynnit vihenevit 80 % verrattuna perinteiseen sieddtyshoitoon.

Pienempi vakavien allergisten reaktioiden riski: Pienemmat riskit parantavat potilaiden luottamusta ja sitoutumista hoitoon.
Pienempi allergialdikkeiden tarve: Vihentda riippuvuutta oireenmukaisesta ladkityksestd parantaen ndin eldménlaatua.
Taudinkulkuun vaikuttava hoito: Pelkdn oireiden lievittdmisen sijaan allergian syyhyn vaikuttava mullistava ldhestymistapa.

Standardoitu tuotantomenetelmi: Tasalaatuiset, laadukkaat, vaatimustenmukaiset rekombinanttiallergeenit, joiden
tuotantokustannukset ovat edulliset.

Ainutlaatuinen patentoitu teknologia: Nykyisistd ja kehitteilld olevista tuotteista poikkeava uudenlainen ratkaisu, jota voidaan
soveltaa moniin allergioihin.
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Kasvavien allergeeniannosten antamista on kéytetty sieddtyshoidossa vuosikymmenid. Parhaimmillaan perinteinen
sieddtyshoito pystyy 3—5 vuoden hoidon jédlkeen palauttamaan sietokyvyn joillekin allergeeneille, mutta hoidon teho ja
sietokyvyn pysyvyys vaihtelee suuresti. Ruoka-ainesiedétys puolestaan pystyy vain vdhentdméén vakavien allergisten
reaktioiden riskid, mutta hoito itsessién lisédd anafylaksian riskié. Liséksi hoitoa voi joutua jatkamaan loppueldmén ajan.
Desentumin teknologia pyrkii vastaamaan ndihin haasteisiin hyodyntimélld kéénteentekevid havaintoja allergisen
reaktion molekyylitason mekanismista.

Desentumin  tutkimusryhméd  analysoi

allergeenien  ja allergeeni-IgE-Fab- Allergeenien vilinen
kompleksien rakennetta erittdin tarkasti. rajapinta
Mikaili proteiinin kolmiulotteisesta
rakenteesta ei ole etukéteen mitdén tietoa,
sen ennustamiseen aminohapposekvenssin
pohjalta  kdytetddn my6s  tekodlyd
hyddyntivii  ohjelmistoa®.  Tiedon
pohjalta allergeeniproteiineihin tehdidn
kohdennettuja muutoksia (kuva 8), jotka
eivit muuta allergeenin kolmiulotteista
rakennetta, mutta vahentévét niiden kykya
linkittdd IgE-vasta-aineita syottdsolujen
pinnalla (kuva 9A). IgE-vasta-aineiden
linkittyminen laukaisee allergisen reaktion. Kuva 8. Uusia hypoallergeenikandidaatteja suunniteltaessa mutaatioita tehddcn
Tavoitteena on vdhentdd allergisten kohtiin, joista allergeenimolekyylit sitoutuvat toisiinsa tai IgE-vasta-aineeseen.
reaktioiden riskid hoidon aikana, jolloin

muokattua allergeenia voidaan antaa suurempia méaérid kerralla, vaikuttavaan annokseen paistiéin nopeammin ja hoidon
kesto lyhenee. Allergeenin kolmiulotteisen rakenteen sdilyttdminen luonnollisen kaltaisena takaa Yhtion ndkemyksen
mukaan sen, ettd immuunijarjestelman sitd vastaan tuottamat IgG-vasta-aineet tunnistavat rokotteen liséksi luonnollisen
allergeenin. IgG-vasta-aineet ovat elimistoon jadvid ns. suojaavia vasta-aineita, jotka huolehtivat hoitojakson loppumisen
jélkeen siité, ettd allergeenit neutraloidaan aiheuttamatta allergista reaktiota.

A , . B

Luonnollinen allergeeni DM-101PX
Linkittaa IgE:t solun

IgE-epitooppi

pinnalla Muokattu estdmaan IgE-linkittymista Tavallinen, nopea laskeaineen
: i \ ’ ) 1 vapautuminen
.. ) v ] - (
>f - e @ ® o ® o
N Syottosolu N | Syottosolu ) ° = "

Hydrogeeli: hidas vapautuminen
2-3 tunnissa

- = IgE

1gG °
Histamiinin vapautuminen ﬁ( T Ei histamiinin vapautumista z]f T o 3
Allergiaoireet ®

Ei allergiaoireita

Kuva 9. A) Geneettisesti muokatut allergeenit estdvdt IgE-linkittymistd ja allergisia reaktioita, mutta edistdvdt suojaavan IgG-vasteen
syntymistd. B) Hydrogeelin ansiosta hypoallergeeni vapautuu hitaasti.

Muokatut allergeenit tuotetaan rekombinanttiteknologialla, puhdistetaan kromatografisesti ja karakterisoidaan
immunomadrityksin, solupohjaisin analyysein ja korkean resoluution massaspektrometrialla. Rekombinanttiteknologia
mahdollistaa toistettavan, huippulaatuisen ja tehokkaan tuotannon. Muokatut allergeenit formuloidaan poloksameeri
338:n kanssa lampdtilariippuvaiseksi hydrogeeliksi, joka on huoneenldmmossd injektioon soveltuva neste, mutta
muodostaa ihon alle injektoitaessa nopeasti hydrogeelin. Hypoallergeeni vapautuu geelistd 2—3 tunnissa, mikd estdd
annoksen nopean levidmisen (kuva 9B). Timé parantaa tuotteen turvallisuutta ja antaa sille aikaa indusoida suojaava
immuunivaste. Poloksameerien kyky muodostaa ldmpétilariippuvainen hydrogeeli on tunnettu aiemminkin, mutta sitd on

%5 Mirdita M, Schiitze K, Moriwaki Y, Leu L, Ovchinnikov S, Sterinegger M: ColabFold: making protein folding accessible to all. Nature Meth. 19
(2022) 579.
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hyodynnetty ldhinné iholle levitettdvissa voiteissa. Yhtion tiedon mukaan timé on ensimmaéinen kerta, kun siti kdytetddn
siedédtyshoidossa.

Talld kaikella tdahdédtddn immunologisen vasteen aikaansaamiseen lyhyemmalld hoitojaksolla. Yhtién tuotteet on
suunniteltu annettavaksi ihonalaisena (subkutaanisena) pistoshoitona. Tavoite on, ettd siitepdlyallergioiden hoitojakso
koostuisi 6-10 annoksesta noin kolmen kuukauden aikana. Tarvittaessa parina seuraavana vuonna voitaisiin antaa 1-3
tehostepistosta. Tdma on huomattava parannus perinteiseen, vuosien hoitojaksoon verrattuna.

Myodhemmin voi olla mahdollista luoda lisdarvoa kehittdimilld seuraavan sukupolven tuote, joka annosteltaisiin
ihonsisdisesti (intradermaalisesti) joko sopivan laitteen tai mikroneulalaastarin avulla. Yhtion ndkemyksen mukaan
intradermaalinen injektio olisi uudentyyppisten laitteiden tai mikroneulalaastarien avulla subkutaanista injektiota
kivuttomampi ja potilasystavallisempi annostelutapa. Maapéhkindsiedatyksen tuotekehityksessd ei vélttamaéttd pyritad
tdysin samanlaiseen hoitojaksoon kuin siitepdlyallergioissa, koska ruoka-aineallergiat ovat jossain méérin erilaisia kuin
hengitystieallergiat. ~Tavoite on kuitenkin ratkaista ongelmia, joita ainoassa markkinoilla olevassa
maapdhkindsiedétystuotteessa on, eli suuret haasteet turvallisuudessa ja tehon hiipuminen ilman paivittdistd ylldpitoa.

Desentum pyrkii vastaamaan tehokkaan ja turvallisen hoidon tarpeeseen

Allergiat lisdéntyvét maailmanlaajuisesti, ja niiden hoito perustuu enimmaékseen vélttdmiseen ja oireiden lievittdmiseen
ladkkeilld. Nykyiset sieddtyshoidot ovat pitkid, niiden teho on kyseenalainen ja niillé on turvallisuusriskejd, minka vuoksi
niitd kdytetddn vihemmén kuin olisi mahdollista. Tehokkaalle, turvalliselle ja potilasystdvélliselle hoidolle on Yhtién
nidkemyksen mukaan suuri tarve.

Desentumin ainutlaatuinen teknologia perustuu yksityiskohtaiseen tictdimykseen allergeenien rakenteesta ja allergian
molekyylitason mekanismista. Niiden avulla Yhtid pystyy suunnittelemaan allergeeneihin kohdennettuja mutaatioita,
jotka eivét riko proteiinin kolmiulotteista rakennetta. Rekombinanttitekniikan avulla allergeeneja voidaan tuottaa suuria
mairid tehokkaasti ja tasalaatuisesti. Muokattujen allergeenien ja hydrogeelin  yhdistelmélld toteutettavalla
sieddtyshoidolla on useita etuja nykyisiin vaihtoehtoihin verrattuna, ja samalla menetelmdlld voidaan tuottaa
hypoallergeeneja siitepdly-, eldin- ja ruoka-aineallergioiden hoitoon. Allergiamarkkinan kasvaessa enimmaikseen
perinteisiin teknologioihin perustuvien tuotteiden varassa, Desentumilla on innovatiivisen teknologiansa avulla
mahdollisuus olla edelldkévijé ja saattaa alulle perustavanlaatuinen muutos allergioiden hoidossa.

Liiketoiminnan nykytilanne

Yhtion tirkeimmét tuotekehityskohteet ovat muokatut hypoallergeenit koivun siitepélyn (Bet v 1), maapéhkinin
(Arah 2) seki kissan (Fel d 1) aiheuttamien allergioiden hoitoon (kuva 10). Teknologia todennetaan koivuallergian
avulla, ja hypoallergeeneja muiden allergioiden hoitoon tuotetaan rinnalla, jotta niitd voidaan nostaa kliiniseen
kehitykseen liiketoiminnallisten prioriteettien perusteella.

»
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Kuva 10. Desentumin tuotekehitysputken tdrkeimmdt kohdeallergiat.

Desentumin toiminta tdhtdéd tutkimuksen ja kehityksen kautta saavutettavaan arvonnousuun sikdli kuin Yhtid pystyy
osoittamaan kehittiménsi teknologian toimivuuden allergioiden hoidossa. Yhti6lld ei ole eikd ole ollut toistaiseksi
litkkevaihtoa, toiminta on ja on ollut tdhidn mennessa tappiollista, eikd yhtdén rokotekandidaattia ole vield kaupallistettu
eikd niiden kaupallistamisesta ole tulevaisuudessakaan varmuutta. Yhtion tavoitteiden saavuttaminen on epédvarmaa, ja
siihen liittyvié riskejd on kuvattu tarkemmin tdmén Esitteen kohdassa “Riskitekijdt”.

Koivun siitepéolyallergian hoitoon tarkoitettu DM-101PX on edennyt kliiniseen faasiin II asti. Faasin I
tutkimuksissa on havaittu DM-101PX:n pystyvéin turvallisesti indusoimaan erittdin voimakkaan ja nopean suojaavan
immunologisen vasteen. Osallistujat raportoivat myds oireiden huomattavaa vahenemistd, mutta suuren lumevaikutuksen
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vuoksi tdstd ei voitu vetdd johtopditoksid. Faasin I1 PoC- eli Proof of Concept -tutkimus on aloitettu syksylla 2025
Kanadassa. Sen ensisijainen tavoite on osoittaa lyhyen DM-101PX-hoitojakson aikaansaama allergiaoireiden
vidheneminen provokaatiotestilla (NAC, nasal allergen challenge). Tutkimus saadaan péaétokseen syksylld 2026 ja
alustavia tuloksia odotetaan loppuvuodesta 2026.

Maapéihkinéallergian hoitoon tarkoitettu DM-201PX on lédpiissyt prekliinisen validoinnin ja on siirtymiissi kohti
kliinistéi vaihetta. Maapéhkiniallergia on nostettu Yhtion strategiassa yhdeksi tirkeimmisti tutkimuskohteista,
koska se on yleisimpid ruoka-aineallergioita ja sen hoitomahdollisuudet ovat télld hetkelld vdhéiset. Desentumin
tutkimusryhmé on ensimmaéisend maailmassa onnistunut molekyylitasolla selvittdméin maapdhkindn paiasiallisen
allergeenin (Ara h 2) ja siithen sitoutuneen konvergentin IgE-tyypin vasta-aineen muodostaman immunokompleksin
rakenteen. Maapahkindallergisilla potilailla yleisesti esiintyvd konvergentti IgE-vasta-aine voi yksinddn aiheuttaa
allergisen reaktion kédynnistymisen sitoutuessaan tiettyyn Ara h 2:n epitooppiin. Tutkimus on lisdksi auttanut
ratkaisemaan Ara h 2 -proteiinin tuotantoon ja puhdistukseen liittyvid haasteita. Desentumin ryhmin tieteellinen julkaisu
aiheesta ilmestyi helmikuussa 2026 yhdessi alan arvostetuimmista lehdistd®. Seuraavaksi DM-201PX:n tuotantoprosessi
on saatettava GMP-valmiuteen ja tutkimuslddkeaineesta on tuotettava GMP-eré kliinisid tutkimuksia varten. Tavoitteena
on padstd kliiniseen vaiheeseen asti vuonna 2027.

Kissa-allergian hoitoon tarkoitettu DM-301 on prekliinisessi kehitysvaiheessa. Fel d 1 -allergeenin
rekombinanttituotantoa ja  puhdistusprosessia optimoidaan parhaillaan. Tavoitteena on tuottaa sopiva
hypoallergeenikandidaatti ja viedd sen prekliininen kehitys ldpi vuonna 2026, jotta kliinistd vaihetta padstddn
valmistelemaan vuonna 2027.

Koivuallergian hoitoon tarkoitetun DM-101PX:n kehitysvaihe

DM-101PX — Prekliininen kehitys (valmis)

Prekliiniset tulokset: DM-101:n on osoitettu vdhentévin histamiinin vapautumista basofiilisoluista 60—100-kertaisesti
luonnolliseen allergeeniin verrattuna. Herkistetyssé hiirimallissa sen on todettu indusoivan halutun immuunivasteen eli
vahentévin Bet v 1 -spesifistd IgE-vastetta ja lisddvan Bet v 1 -spesifistd [gG-vastetta.

Toksisuustutkimus: 12 viikon tutkimuksessa (10 viikon annostelu ja 2 viikon toipumisjakso), jossa DM-101PX:434
annettiin kaneille ihonalaisinjektioina, 0,1 mg:n annos viikossa oli hyvin siedetty.

DM-101PX - Kliininen faasi | (valmis)

Ensimmaéinen faasin I tutkimus oli satunnaistettu, kaksoissokkoutettu, lumekontrolloitu annoksen nostotutkimus, jonka
toteutti tutkimuspalveluyritys CRST Turussa. Tutkimuksessa testattiin DM-101-pistosten turvallisuutta ja siedettavyytta
koivuallergisilla aikuisilla. DM-101:n todettiin olevan turvallinen ja hyvin siedetty viiden nousevan annoksen sarjana, ja
mitatut merkkiaineet viittasivat oikeanlaatuiseen immunologiseen vasteeseen.

Toinen faasin I tutkimus oli satunnaistettu, kaksoissokkoutettu ja lumekontrolloitu tutkimus, jossa testattiin kolmen
erilaisen DM-101PX(hydrogeeliformulaatio)-annossarjan turvallisuutta ja siedettdvyyttd 30 koivuallergisella aikuisella.
Lisdksi tutkimuksessa arvioitiin alustavasti tehokkuutta altistamalla tutkittavat kontrolloidulle méaarélle allergeenia ns.
altistuskammiossa (EEC, environmental exposure chamber). Tutkimuksen toteutti Cliantha Research Kanadassa.
Koehenkil6t saivat 10 nousevaa annosta DM-101PX:d4 tai lumevalmistetta 12 viikon aikana. Useimmat padsivat
annostelussa sieddttymisen mahdollistavalle tasolle. Osallistujat raportoivat 60-90 % vahenemisté allergiaoireissa, mutta
suuren lumevaikutuksen vuoksi téstd ei voitu tehdéd johtopaatoksid. Vakavia haittavaikutuksia ei esiintynyt. Suurin osa
haittavaikutuksista oli paikallisia pistoskohdan reaktioita, joita on odotettavissa siedédtyshoitotutkimuksissa.
Immunologiset markkerit osoittivat erittiin vahvan ja nopean hoitovasteen kehittymisen. IgE-vasteessa ei havaittu
merkittdvdd nousua ldhtdtason ja hoidon jilkeisen tason vélilli. Suojaavassa IgG4-vasteessa sen sijaan havaittiin
voimakas DM-101PX:n indusoima nousu kaikissa kohorteissa. Lumevalmistetta saaneilla osallistujilla vastaavaa nousua
IgG-vasteessa ei havaittu. DM-101PX sai 10 viikossa aikaan vastaavaan muutoksen IgG4/IgE-suhteessa kuin
markkinoilla oleva kilpaileva koivuallergian siedédtysvalmiste kolmessa vuodessa. Seurantakdynnilli 6-9 kuukautta
hoidon jéilkeen mitattuna IgGG4-tasot olivat edelleen koholla, miké viittaa siihen, ettd suotuisa immunologinen vaste
pysyy ylli vihintdin 6-9 kuukautta. Inmuunivasteen toiminnallisuutta analysoitiin basofiiliaktivaatiotestillda (BAT),
joka mittaa seerumindytteistd sitd, kuinka hyvin sieddtyshoidon indusoimat IgG-vasta-aineet kykenevét estdiméédn
allergeenien aiheuttamaa basofiilisolujen aktivaatiota. Valtaosassa néytteisti DM-101PX-hoito vihensi basofiilien
aktivaatiota 80-90 %, ja merkittivi osa tisti ns. estokapasiteetista oli tallella 6-9 kuukauden kuluttua otetuissa

%6 parkkinen ef al., “Structural basis for trivalent cross-linking of a patient-derived IgE antibody by the major peanut allergen Ara h 2.0201”, Allergy
0:1-11, 2026
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DM-101PX — Kliininen faasi Il (aloitettu syksylla 2025)
Faasin Il PoC-tutkimus (BASIT)

BASIT (Birch Allergy Subcutaneous ImmunoTherapy) on faasin II kliininen tutkimus, jossa pyritddn provokaatiotestin
(NAC, nasal allergen challenge) avulla osoittamaan lyhyen DM-101PX-hoitojakson aikaansaama allergiaoireiden
viheneminen. Tutkimus kdynnistettiin syyskuussa 2025 ja se toteutetaan Kanadassa. Marraskuussa 2025 alkaneet
annostelut jatkuvat kevadseen 2026 asti. BASIT on satunnaistettu, kaksoissokkoutettu ja lumekontrolloitu tutkimus (kuva
12), jossa yhteensd 97 koivuallergista aikuista on jaettu kahteen ryhmddn. Osallistujien seulonnassa on kéytetty
taustatietoja allergioista, ihopistokoetta, Bet v 1 -spesifisen IgE:n mittausta ja lddkdrintarkastusta. Liséksi allergisuus on
varmistettu kahdesti koivun siitepolylld tehtdvalld provokaatiotestilld (NAC).

Seulontavaihe Satunnaistaminen Hoitojakso Hoidon jalkeinen jakso
l 10 viikoittaista DM-101PX-
pistosta (enintaan 13)
Laaketie- . Yhden Yhden Myohempi Tutki-
. Titrattu
teellinen NAC annoksen annoksen yhden an- muksen
seulonta NAC NAC noksen NAC loppu
; Pistokset lumevalmisteella
—_ «—> < P

1 viikko 1 viikko 10-13 viikkoa 3 viikkoa

Ennen koivun
siitepolykauden
alkua (HUHTI)

Heinan ja tuoksukin
siitepdlykausien
vélissa (HEINA/ELO)

NAC = provokaatiotesti
(nasal allergen challenge)

Kuva 12. BASIT-tutkimuksen rakenne.

Puolet osallistujista saa 10 nousevaa annosta DM-101PX:44 ja puolet vastaavan méérén lumevalmistetta. Kolme viikkoa
viimeisen pistoksen jilkeen tehoa arvioidaan NAC-testilld. Testi toistetaan vield loppukesélld 2026 (follow-up NAC),
jotta tehon pysyvyyttd voidaan arvioida. NAC-testi on turvallinen ja yksinkertainen menetelma, jota kédytetddn yleisesti
allergioiden varmistamiseen ja allergiahoitojen tehon mittaamiseen. Lisdksi ennen annostelua, kahdesti annostelun aikana
sekd kummankin hoidon jalkeisen NAC-testin yhteydessd otetaan verindytteet, joista analysoidaan Bet v 1 -spesifiset IgE-
, IgG1- ja IgG4-vasta-aineet sekd niiden kyky estdd basofiilien aktivaatiota.
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BASIT-tutkimuksen ensisijainen tavoite on arvioida NAC-testilldi DM-101PX:n vs. lumevalmisteen tehoa nenéssé
ilmeneviin allergiaoireisiin verrattuna lumevalmisteeseen. Toissijainen tavoite on arvioida DM-101PX:n vs.
lumevalmisteen turvallisuutta ja siedettdvyyttd koivuallergisilla henkil6illdi. Muut tavoitteet arvioivat
nendallergiaoireiden muutosta (TNSS, total nasal sympton score), nenén tukkoisuuden muutosta, hoidon vaikutusta
silméoireisiin, vaikutuksia 5 kuukautta hoidon pééttymisen jilkeen sekd hoidon tehon ja allergian vakavuuden valista
korrelaatiota.

Tehostetutkimus (suunnitteilla)

Tehoste(booster)tutkimuksen tavoite on tutkia DM-101PX-tehostepistosten turvallisuutta ja niiden indusoimaa
immuunivastetta henkil6illd, joita on hoidettu edellisend vuonna DM-101PX:11da BASIT-tutkimuksessa. Faasissa |
havaittu voimakas suojaavien vasta-aineiden indusoituminen sekd niiden pysyvyys yhdeksidn kuukautta myéhemmin
mitattuna antavat olettaa, ettd hoitojakson ldpikdyneiden henkil6iden sietokyky DM-101PX-pistoksille olisi seuraavana
vuonna edelleen l&htdtasoa korkeammalla, mikd mahdollistaisi tehostepistokset ennen seuraavaa siitepdlykautta
suuremmalla annoksella kuin hoitoa aloittaessa. Tehostetutkimus arvioi, riittddkd kolme pistosta immuunivasteen
tehostamiseen.

Annosvolyymitutkimus (suunnitteilla)

Téalld hetkella DM-101PX annostellaan 0,5 ml annostilavuudessa, mikd vaatii tuotteen laimentamista eri vahvuisten
kéayttoliuosten tekemiseksi. Tuotteen kilpailukyvyn varmistamiseksi suunnitteilla on kahden eri tuotevahvuuden
tekeminen ja annostelun muokkaaminen siten, ettd annostilavuus voisi vaihdella 0.05-0.5 ml vélilla. Talla tavoin tuotetta
ei tarvitsisi laimentaa lainkaan, vaan annokset voisi ottaa suoraan tuotepulloista pistoksia varten.
Annosvolyymitutkimuksen tavoite on arvioida muutetun annostelun turvallisuutta, siedettdvyyttd ja sen aikaansaamaa
immuunivastetta.

Faasin Ilb annoksenhakututkimus (suunnitteilla)

Faasin IIb annoksenhakututkimus (dose-finding study) tdhtdd annos-vastesuhteen méérittdmiseen, jotta voidaan valita
paras annostelu kliinisen tehokkuuden nékokulmasta. Tutkimuksen suunnitellaan olevan satunnaistettu,
kaksoissokkoutettu ja lumekontrolloitu tutkimus, jossa osallistujat satunnaistetaan neljadn ryhméén: matalan,
keskitasoisen tai korkean annostelun ryhmaéén tai lumeryhméén. Ennen hoitojaksoa ja sen jalkeen tehdddn NAC-testi, ja
lisdksi kliinistd vastetta seurataan siitepdlykaudella, jonka aikana osallistujat raportoivat oireistaan ja
allergialddkityksestddn. Tutkimuksen ensisijainen tavoite on arvioida kolmen eri annostelutason tehoa verrattuna
lumevalmisteeseen kdyttden NAC-testid. Toissijainen tavoite on DM-101PX:n eri annosteluiden turvallisuuden ja
siedettdvyyden arviointi lumevalmisteeseen verrattuna. Yhtio harkitsee myds mahdollisuutta faasin [Ib annostutkimuksen
laajentamiseen hoitojaksoa seuraavana vuonna tehtivéén tehon arviointiin.

DM-101PX:n GMP-tuotanto

DM-101:std (DM-101PX:n aktiivinen lddkeaine) on tuotettu tdhdn mennessé kaksi tdysikokoista GMP-erdd. Néistd on
kliinisid tutkimuksia varten formuloitu kaksi GMP-erdd DM-101PX:44 seké tuotteen laimentamiseen tarvittavat Diluent-
erdt. Tuotantoprosessissa DM-101 ekspressoidaan FE.colissa, puhdistetaan kromatografisesti ja analysoidaan. Suuren
mittakaavan GMP-tuotantoprosessi ja validoidut analyyttiset menetelmdt on kehitetty yhteistossd tutkimus- ja
tuotantopalveluyritys (CDMO) 3PBiovianin kanssa. 3PBiovian valmistaa Turussa DM-101PX:n ja diluentin GMP-erét
kliinisid tutkimuksia varten ja tekee tuotteen sdilyvyystutkimukset.
Tuotantoerid on tdhédn mennessd kiytetty kahteen kliiniseen tutkimukseen ja
kolmas on parhaillaan kéynnissa.

Maapéhkinaallergian hoitoon tarkoitetun DM-201PX:n
kehitysvaihe

DM-201PX on prekliinisen vaiheen lopussa. Vuoden 2022 aikana
Desentumin tiimi onnistui méadrittdimédn maapdhkindn tirkeimmaén
allergeenin Ara h 2:n ja sille spesifisen IgE-vasta-aineen muodostaman
immunokompleksin rakenteen (kuva 13). Kirjallisuudessa ei tillaista
rakennetta ole aiemmin kuvattu ja siksi havainto on Yhtion johdon késityksen
mukaan merkittdvd. Desentumin tutkimusryhmd on kirjoittanut 16ydosta
tieteellisen artikkelin, joka julkaistiin helmikuussa 2026 arvostetussa

Kuva 13. Maapéhkindn Ara h 2 -allergeenin ja IgE-vasta-aineiden Fab-fragmenttien
muodostama immunokompleksi.
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Allergy-lehdessd®’. Immunokompleksin rakenne paljasti, ettd yksi Ara h 2 -allergeeni kykenee sitomaan jopa kolme
samanlaista [gE-vasta-ainetta, mik& saattaa selittdd sen, miksi maapdhkindallergia on niin vaarallinen. Tiedon pohjalta
alettiin suunnitella ja tuottaa Ara h 2 -tuotekandidaatteja. Tavoitteena on toiminnallisuuden, tuotettavuuden ja

patentoitavuuden kannalta paras mahdollinen tuotekandidaatti.

Maapéhkinin hypoallergeenien suunnittelussa on hyéodynnetty samoja periaatteita kuin faasin II tutkimuksissa
olevalla DM-101PX-koivurokotteella. Ara h 2 -maapdhkinéallergeenissa on keskeinen vasta-aineiden sitoutumiskohta
(epitooppi), jonka tiedetdin sitovan voimakkaasti konvergentteja IgE-vasta-aineita®®. DM-201-tutkimusliéikeaineessa
tdmé epitooppi on muokattu toimimattomaksi siten, ettd proteiinin kolmiulotteinen rakenne on kuitenkin siilytetty

mahdollisimman ldhelld luonnollista Ara h 2 -allergeenia.
Kolmiulotteisen = rakenteen sdilyminen on tuotteen
tehokkuuden kannalta tdrkedd, jotta sieddtyshoidon aikana
muodostuvat suojaavat IgG-vasta-aineet toimivat suojana
myos luonnollista Ara h 2 -allergeenia vastaan.

Allergisen reaktion laukeamiseen elimistdssd liittyy
basofiilityyppisten ~ solujen  aktivoituminen.  Basofiili-
aktivaatiotestissd (BAT) on havaittu, ettd konvergentti IgE-
vasta-aine, joka pystyy luonnolliseen allergeeniin
sitoutuessaan aktivoimaan basofiilisolut, ei aiheuta vastaavaa
aktivaatiota ~ Desentumin = muokatun  hypoallergeeni-
kandidaatin kanssa. Tamé osoittaa, ettd tehdyt muokkaukset
ovat tehokkaasti estineet IgE-epitoopin toiminnan (kuva 14).

DM-201:ssé on IgE-epitoopin muutosten lisdksi tehty pienid
muutoksia, joilla on saatu parannettua sen tuotanto-
ominaisuuksia. DM-201:n oikea rakenne on varmistettu
erittdin tarkalla natiivimassaspektrometrialla, sen tuottuvuus
ja puhdistettavuus on varmistettu, ja se on formuloitu hitaan
vapautumisen  mahdollistavaan  l&mpdtilariippuvaiseen
poloksameeriformulaatioon ~ (DM-201PX).  Formulaatio
muodostaa ihon alle pistettdessd hydrogeelin, josta DM-201
vapautuu laboratoriokokeiden mukaan noin kolmessa
tunnissa. Vapautunut DM-201 on mitattu konformaatio-
spesifisilli  vasta-aineilla, mikd varmistaa, ettdi sen
kolmiulotteinen rakenne on sdilynyt oikeanlaisena.

Vuonna 2025 Yhtio kehitti ranskalaisen Transcuren kanssa
maapéhkindallergisen hiirimallin, jossa hiiret herkistetédén
maapéhkindallergisten ihmisten seerumilla. Mallissa hiirten
ruumiinlimmon laskua kéytetdéin mittarina pistoksena annetun
Ara h 2:n aiheuttamalle anafylaksialle. Malli on osoittautunut
herkéksi, ja sen avulla on mahdollista erottaa eri suuruiset Ara
h 2 -annokset toisistaan. DM-201PX on testattu hiirimallissa, ja
tulokset osoittavat silld olevan luonnolliseen nAra h 2 -aller-
geeniin verrattuna selvasti alentunut kysy aiheuttaa anafy-
laksiaa (kuva 15). Ruumiinlimmon lisdksi timéa nakyi myos
kliinisissd oireissa. Esimerkiksi 20 minuuttia annostelun jélkeen
10 ng luonnollista Ara h 2:ta saaneet hiiret kdrsivit vakavista
allergiaoireista, kun taas 50 ng DM-201PX-annoksen saaneilla
hiirilld ei ollut oireita lainkaan tai oireet olivat vain vahiisia.

Koska DM-201PX on suunniteltu ja tuotettu samoja
teknologisia periaatteita kdyttden kuin koivurokote DM-
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Kuva 14. Basofiiliaktivaatiotestissd konvergentti IgE-vasta-
aine (D08 IgE) saa luonnollisen maapdhkindallergeenin (nAra
h 2) kanssa aikaan basofiilisolujen aktivoitumisen, mutta
aktivaatiota ei tapahdu millddn pitoisuudella Desentumin
muokatun Ara h 2 - allergeenin (v6) kanssa, jossa anafylaktisen
potentiaalin kannalta keskeinen IgE-epitooppi on tehty
toimintakyvyttomdksi. CD63 on markkeri, joka kuvastaa
basofiilisolun aktivoitumista.
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Kuva 15. DM-201PX:n kyky aiheuttaa anafylaksiaa

maapdhkindallergisessa hiirimallissa on alentunut verrattuna
luonnolliseen nAra h 2 -maapdhkindallergeeniin. Anafylaksia
aiheuttaa allergisille hiirille ruumiinldmmon laskua, joka on
mitattu 20 minuuttia allergeenipistoksen antamisen jdlkeen.
DM-201PX sai aikaan anafylaksian vasta selvdsti suuremmilla
annoksilla kuin luonnollinen nAra h 2.

67 p Parkkinen et al., “Structural basis for trivalent cross-linking of a patient-derived IgE antibody by the major peanut allergen Ara h 2.0201”, Allergy

0:1-11, 2026

8 Croote et al., ”Widespread monoclonal IgE antibody convergence to an immunodominant, proanaphylactic Ara h 2 epitope in peanut allergy,” J.

Allergy Clin. Immunology, vol. 153, no. 1, 2024.
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101PX, Yhtid odottaa DM-101PX:n hyvien kliinisten tuloksien ennustavan, ettd vastaava, nopea, voimakas ja
pitkdaikainen suojaava immuunivaste on mahdollinen myds DM-201PX:n kohdalla. Kliiniseen vaiheeseen
valmistautumiseksi tuotantoprosessi on seuraavaksi saatettava GMP-valmiuteen, ja tutkimuslddkeaineesta on tuotettava
GMP-eri kliinisid tutkimuksia varten. Tavoitteena on tuoda DM-201PX kliiniseen vaiheeseen asti vuonna 2027.

Kliininen vaihe alkaa DM-201PX:n annoksen noston turvallisuuden ja siedettdvyyden tutkimisella maapéhkinéallergisilla
potilailla. Faasin ITA Proof-of-Concept-tutkimuksessa Yhti6 suunnittelee arvioivansa DM-201PX-hoidon vaikutusta 3—6
kuukauden hoitojakson avulla. Vaikutus on tarkoitus mitata kaksoissokkoutetulla, lumekontrolloidulla ruoka-
ainealtistuksella (double-blind, placebo-controlled food challenge, DBPCFC), joka tehdéén ennen ja jalkeen hoitojakson.
Tehokkuuden mittarina toimii sietokyvyn lisdédntyminen hoitojakson aikana. Tavoitteena on kliininen PoC vuonna 2030.

Kissa-allergian hoitoon tarkoitetun DM-301PX:n kehitysvaihe

Kissa-allergia on markkina-analyysin perusteella todettu tdrkedksi, koska se on hyvin yleinen eldinallergia ja
lemmikinomistajat ovat usein hyvin motivoituneita allergian hoitoon, mutta nykyiset vaihtoehdot kissa-allergian hoitoon
ovat varsin puutteellisia. Yhtion arvion mukaan kissa-allergian hoidossa on hyvé liiketoimintapotentiaali sekd Pohjois-
Amerikassa ettd Euroopassa. Yhtion tavoitteena on vuoden 2026 aikana tuottaa kissan tirkeimmaésti allergeenista (Fel d
1) muokattuja hypoallergeenikandidaatteja ja validoida ne prekliinisesti. Yhtio arvelee pddsevansd DM-301PX:n osalta
kliiniseen vaiheeseen vuonna 2028, mikéli tarvittavat resurssit tuotekehitykseen saadaan varmistettua. Télloin kliininen
faasi I olisi mahdollista saada péaatokseen vuonna 2029. Yhti6 arvioi, etti DM-301PX:n kliininen kehitys on mahdollista
toteuttaa nopeammin kuin DM-101PX:114, koska tutkimusten aikatauluttaminen ei ole sidottu siitepdlykausiin.

Liiketoiminta- ja ansaintamalli ja hinnoittelu

Desentumin liiketoimintamalli perustuu uusien allergiaimmunoterapiatuotteiden suunnitteluun ja validointiin
prekliinisessd ja varhaisen vaiheen kliinisissé tutkimuksissa (faasit I-1I). Faasin III kliinisiin tutkimuksiin sekd tuotteiden
myyntiin ja markkinointiin tarvitaan suurempi lddkeyhtiéo kumppaniksi. Yhteistyd voi tapahtua esimerkiksi lisensoinnin
kautta, jolloin Yhtiolld on mahdollisuus saada ennakko-, etappi- ja lisenssimaksuja (kuva 16). Myds yrityskauppa ja
listautuminen ovat mahdollisia.

Tuotekehitys; IP Myohemmat kliiniset tutkimukset Potilaiden hoito Euroopan laajuisesti vuosittainen
Alkuvaiheen kliiniset Myyntiluvat Potilaiden laskutus 142 mrd€ mahdollinen sadst6
tutkimukset Myynti ja markkinointi allergian hoitokuluissa
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Ennakkomaksut Maksut AIT- Maksu hoidosta Kustannusten korvaus
Etappimaksut tuotteista

Lisenssimaksut

Kuva 16. Desentumin liiketoimintamalli perustuu yhteisty6hon suuremman lddkeyrityksen kanssa, jolla on resurssit loppuvaiheen
kliinisten tutkimusten sekd tuotteiden myynnin ja markkinoinnin toteuttamiseksi. Desentumin liikevaihto tulee koostumaan esimerkiksi
ennakko-, etappi- ja lisenssimaksuista.

Yhtié hyddyntdd patentoimaansa teknologiaa ja immunologian asiantuntemusta uusien hypoallergeenien ja allergian
hoitomuotojen kehittimiseen. Prekliinisessé vaiheessa kiintedd yhteistyotd tehddén perustajaosakkaiden, kuten VIT:n ja
Itd-Suomen yliopiston tutkimusryhmien kanssa. Alkuvaiheen kliiniset tutkimukset toteutetaan yhteistydsséd paikallisten
ja kansainvilisten tutkimuspalveluyritysten (CRO), kuten Cliantha Researchin kanssa. GMP-tuotanto ja tuotteiden
sdilyvyystutkimukset tehddédn yhteisty0ssa tuotantopalveluyritysten (CDMO) kanssa. Talld hetkelld tuotantokumppani on
3PBiovian.

Faasin III Kliinisii tutkimuksia, myyntilupaa ja markkinoille péifdsyid ajatellen yhteisty6 suuremman
ladikeyrityksen kanssa on ensisijainen tavoite. Kliinisen faasin II tuloksista riippuen Yhtio harkitsee myos Series
C -rahoituskierrosta tai listautumista, jotka mahdollistaisivat liiketoiminnan laajentamisen kaupallisen
mittakaavan GMP-tuotantoon. Yhtid on avannut keskustelua useiden potentiaalisten lddkeyhtididen kanssa (esim.
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ALK, Stallergens Greer, Sanofi, Zambon Biotech), jotka ovat osoittaneet kiinnostusta Desentumin teknologiaan ja
edistykseen, ja Yhtio tapaa niitéd yrityksid sdédnnollisesti partnerointitapahtumissa ja allergia-alan kongresseissa.

Kohderyhmiit

Allergisen nuhan siedétyshoitoa tarjotaan nykyaén potilaille, joilla allergiaoireet ovat voimakkaat, allergian aiheuttajan
valttdminen ei onnistu ja oireenmukainen ldakitys ei riitd pitdmédn oireita kurissa. Allerginen nuha jaotellaan oireiden
mukaan lievddn tai keskivaikeaan/vaikeaan seké ajoittaiseen tai jatkuvaan. Noin 5070 % allergisesta nuhasta kérsivista
henkildisti oireet ovat keskivaikeita/vaikeita.®’%! Valtaosalla niisti allerginen nuha on jatkuvaa. Yhtioén nikemyksen
mukaan myds uudenlaisen, nopeamman sieddtyshoidon kohderyhma olisi vastaava.

Yhtio katsoo tavoitteidensa mukaisen maapéhkindsiedityksen padasialliseksi kohderyhméksi n. 4—17-vuotiaat lapset ja
ndistd etenkin teini-ikdiset. Aikuisten oletetaan tottuneen maapédhkindn vélttdmiseen ja pystyvdn melko hyvin
kontrolloimaan ruokavaliotaan. Aivan pienet lapset puolestaan ovat jatkuvasti aikuisten valvonnassa. Teini-ikéaisilld sen
sijaan on Yhtion nikemyksen mukaan suurin riski vahinkoaltistukselle, koska he liikkuvat paljon itsendisesti mutteivat
vield pysty tai halua ottaa aikuisen lailla vastuuta maapéhkinén vélttdmisesta.

Hinnoittelustrategia

Nykyisen sieddtyshoidon hinnoittelu, korvattavuus ja saatavuus vaihtelevat maittain. Pistos- ja kielenalushoidon
kustannusrakenne on erilainen. Jos pistoshoidossa kédytetddn bulkkiallergeeneja, uutteen hinta ei ole kovin korkea, mutta
pistokset pitdd antaa terveydenhuollossa, mikd lisdd kustannuksia. Kielenalussieddtys puolestaan voidaan toteuttaa
potilaan kotona, mutta siihen tarkoitettujen allergeenitippojen/tablettien hinta on korkeampi.

Desentumin kehittdmén uudenlaisen hoidon, jossa pitkdaikainen siedédttyminen saadaan aikaan lyhyelld hoitojaksolla,
hintatavoite voi perustua ainoastaan oletuksiin, koska vastaavaa hoitoa ei vield ole markkinoilla. Edullisempaa hintaa
puoltaa se, etté 1ddkirikdyntejd ja terveydenhuollon henkilokuntaa vaaditaan vihemmain. Toisaalta kilpailukykyinen hinta
perustuu loppujen lopuksi hoidosta saatavaan hyotyyn. Desentum uskoo, etti muokattuja allergeeneja on mahdollista
tuottaa kustannustehokkaasti kilpailukykyiseen hintaan, jolloin Yhtién tuotteet voidaan hinnoitella markkinaehtoisesti
hyvilla katteilla.

Vuonna 2024 Desentum teki yhdysvaltalaisen Back Bay Life Science Advisorsin kanssa markkina-analyysin, jonka
tarkoituksena oli tukea strategista paitoksentekoa muun muassa tuotekehityksen priorisointiin liittyen’2. Analyysissa
otettiin huomioon seké allerginen nuha ettd ruoka-aineallergiat mahdollisuuksina Yhtion teknologian hyddyntdmiseen.
Prosessissa haastateltiin kahdeksaa sidosryhmien edustajaa, joilla on vankka kokemus sekd kliinisestd tyOstd ettd
tutkimuksesta (esim. allergian erikoislddkéreitd ja kliinisid immunologeja). Lisdksi haastateltiin neljdd terveydenhuollon
maksavien tahojen edustajaa Yhdysvalloista.

Analyysin mukaan kliinikot ovat yleisesti tyytyméttomid nykyisiin allergian siedédtyshoitovaihtoehtoihin johtuen niiden
kuormittavasta annostelusta, ohimenevéstd vaikutuksesta ja turvallisuusriskeistd. Suurin tarve uusille vaihtoehdoille on
ruoka-aineallergioissa, mutta haastatellut pitivit myds Desentumin koivuallergiaan suunnattua DM-101PX:44
kiinnostavana, koska se voisi tarjota pitkdaikaisen avun lyhyelld ja turvallisella hoitojaksolla. Lisdksi haastatellut nékivat
mahdollisena etuna, ettdi DM-101PX saattaisi helpottaa muiden kevitkukkivien puiden aiheuttamaa allergiaa seké ruoka-
aineista johtuvia ristireaktioita.

Yhdysvaltojen hinnoittelu”

Yhdysvalloissa haastatellut 1ddkekorvausten paittédjat pitivit DM-101PX:lle ja muille hengitystieallergioihin suunnatuille
tuotteille, kuten kissa-allergian siedétyshoidolle, sopivana hintana 2 500—8 000 $. Kysynnén ja korvattavuuden kannalta
parhaiten tasapainossa olisi 4 000—7 000 $ hintahaarukka. Alle 4 000 § hinnalla tuote péisisi korvattavien tuotteiden
listalla vahvemmin suositeltuun kategoriaan, mutta tulot myynnisté jdisivdt alhaisemman hinnan vuoksi kaiken kaikkiaan
vahdisemmiksi. Hintahaarukan ylapéaésséd puolestaan tuotteen korvattavuutta rajoitettaisiin tai sitd ei korvattaisi lainkaan.

9 M. Stewart, B. J. Ferguson, and L. Fromer, “Epidemiology and burden of nasal congestion,” International Journal of General Medicine, vol. 3. pp.
37-45,2010

M. Zheng et al., “Prevalence of Allergic Rhinitis Among Adults in Urban and Rural Areas of China: A Population-Based Cross-Sectional Survey,”
Allergy Asthma Immunol Res, vol. 7, no. 2, pp. 148—157, 2015

"L, Antonicelli et al., “Allergic rhinitis and asthma comorbidity: ARIA classification of rhinitis does not correlate with the prevalence of asthma,”
Clin. Exp. Allergy, vol. 37, no. 6, pp. 954-960, 2007
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Esitteen kohdassa ”Kasvustrategia ja liiketoiminnan yleiskuvaus — Kasvustrategia ja tavoitteet — Liikevaihtotavoitteet
esitetyissd litkevaihtopotentiaalilaskelmissa on kédytetty oletuksena kohtuullista 4 000 € hintaa aloitushoitojaksolle.
Tehosteannoksen/sarjan suotuisimmaksi hintatasoksi on puolestaan arvioitu 20 % aloitusjakson hinnasta eli 800 €.
Yhdysvalloissa pitdd lisdksi ottaa huomioon paikallinen kéytdntd, jossa siedétetdén potilaita usealle siitepdlylle
samanaikaisesti. Koska koivuallergiset potilaat ovat usein herkistyneet muillekin siitepolyille, timé saattaa rajoittaa
pelkkéédn koivuallergiaan kohdentuvan hoidon (monoterapian) kiyttdonottoa Yhdysvalloissa, ellei silld ole todennettua
vaikutusta my6s muihin siitepolyallergioihin tai ristireaktioihin ruoka-aineille. Tadmékin on huomioitu kappaleen
’Liikevaihtotavoitteet’ laskelmissa. Kissa-allergiaa hoidettaisiin todennékdisemmin monoterapiana, joten kissarokotteen
kayttoonottoa Yhdysvalloissa paikallinen siedétyshoitokdytantd ei rajoittaisi merkittavéasti.

Ruoka-aineallergian hoidolle Yhdysvaltojen maksajatahot sallivat korkeamman hinnan, koska kyseessd on vakavampi
allergia, johon ei ole hyvéi hoitovaihtoehtoa. Palforzian noin 14 000 $ vuosikustannuksen katsottiin kuitenkin olevan
lahelld ylarajaa. Sen korvattavuudelle onkin asetettu lukuisia ehtoja, eivétké kaikki vakuutukset korvaa sitd lainkaan.
Back Bayn analyysin mukaan suotuisin hintahaarukka Desentumin maapéhkindallergiarokotteelle olisi 8 000—10 000 $,
kun otetaan huomioon hinnan vaikutus kysyntdan, korvattavuuteen ja myynnin kokonaistuottoon. Esitteen kohdassa
”Kasvustrategia ja liiketoiminnan yleiskuvaus — Kasvustrategia ja tavoitteet — Liikevaihtotavoitteet” esitetyissa
laskelmissa on kéytetty oletuksena 8 000 € hintaa aloitusjaksolle ja 800 € hintaa tehosteelle.

Euroopan hinnoittelu™

Yhtion teettimén markkina-analyysin mukaan Euroopassa monoterapiat ovat jo nykyisessé sieddtyshoidossa valtavirtaa.
Siksi DM-101PX:n ensisijaiseksi kohdemarkkinaksi on valittu Eurooppa. Nykyisten kaupallisten siedédtyshoitojen hinta
Euroopassa on kolmen vuoden hoitojaksolle noin 1 600—4 500 €. Jos DM-101PX pystyy tarjoamaan vastaavalla hinnalla
etuja liittyen hoidon kestoon, turvallisuuteen ja tehokkuuteen, silld on Yhtion mielestd hyvd mahdollisuus saada laaja
hyviaksyntd Euroopassa. Euroopan hinnat ovat yleensd 50 % Yhdysvaltojen hinnoista. Sen perusteella aloitusjakson
hinnaksi Euroopassa on laskettu 2 000 € ja tehosteannoksen/sarjan hinnaksi 400 €. Samaa oletushintaa on kaytetty
Desentumin kissa-allergiarokotteelle.

Palforzian hinta Euroopassa on markkina-analyysin mukaan noin 4 500-5 000 € vuodessa, mikd on alle puolet
Yhdysvaltojen hintatasosta. Yhtié arvioi, ettd 4 000 € aloitusjakson hinnalla ja 800 € tehosteen hinnalla Desentumin
maapihkindallergiarokote olisi kilpailukykyinen Euroopan markkinoilla. N&itd hintoja on kdytetty Esitteen kohdassa
”Kasvustrategia ja liiketoiminnan yleiskuvaus — Kasvustrategia ja tavoitteet — Liikevaihtotavoitteet” esitetyissa
laskelmissa.

Taulukko 5. Nykyisten sieddtyshoitojen hintoja ennen vakuutus- tms. korvauksia, ja Desentumin kehittimille tuotteille suunniteltu hintataso.

Siitepolyallergia (3 vuoden hoitojakso) Koivu- tai kissa-allergia (1. vuosi) Koivu- tai kissa-allergia (tehoste)
EU | €1600-4 500 €2 000 €400
USA | €6 000-12 000 €4 000 €800

Maapéhkiniallergia Maapihkiniallergia (1. Vuosi) Maapihkinéallergia (tehoste)
EU | n. €3 400 vuodessa €4 000 €400
USA | n. €10 000 vuodessa €8 000 €800

Tamanhetkiset yhteistyokumppanit

Teknologian tutkimuskeskus VTT

VTT on yritysten ja yhteiskunnan visionddrinen tutkimus-, kehitys- ja innovaatiokumppani ja yksi Euroopan johtavista
teknologian tutkimusorganisaatioista. Desentum tekee tiivistd yhteistyotd VTT:n kanssa mm. liittyen allergeenien
geneetiseen muokkaukseen, niiden tutkimusmittakaavan tuotantoon, puhdistukseen, karakterisointiin ja analysointiin
sekd formulaatiokehitykseen.
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Itd-Suomen yliopisto

Itd-Suomen yliopistossa professori Juha Rouvinen ryhmineen keskittyy allergeenien, hypoallergeenien ja allergeeni-IgE-
kompleksien rakenteelliseen tutkimukseen ja vastaa Desentumin hypoallergeenien suunnittelusta. Hypoallergeenien
karakterisointiin kdytetdén huipputarkkaa korkean resoluution natiivimassaspektrometrid (ESI-FTICR).

3PBiovian

3PBiovian on globaali tutkimuspalveluyritys (CDMO), joka muodostui, kun suomalainen Biovian ja espanjalainen 3P
Biopharmaceuticals yhdistyivdt vuonna 2024. 3PBiovian tarjoaa biotekniikka- ja lddkeyhtidille tuotantoon liittyvid
palveluita prosessikehityksestd kaupalliseen cGMP-tuotantoon. Desentum on tehnyt yhteisty6td Biovianin kanssa jo
vuodesta 2017, jolloin DM-101:n GMP-valmistusprosessi ja analytiikka kehitettiin. DM-101 ja DM-101PX valmistetaan
edelleen 3PBiovianin Turun-toimipisteessé.

Reflab ApS

RefLab on tutkimuspalveluyritys (CRO), jonka erikoisalaa on allergeenien biologinen standardointi, uusien lddkeaineiden
mahdollisten allergisten haittavaikutusten tutkiminen eldin- ja ihmismalleissa sekd uusien allergialddkkeiden
farmakodynamiikan ja farmakokinetiikan tutkiminen erityisesti prekliinisesséd vaiheessa. RefLab tekee Desentumille
histamiinin vapautuskokeita, joilla analysoidaan muokattujen allergeenien potentiaalia toimia allergiaimmunoterapiassa.

Wienin ldaketieteellinen yliopisto (Medical University of Vienna)

Wienin ladketieteellinen yliopisto on yksi tirkeimmistd biolddketieteen tutkimuskeskuksista Euroopassa ja yksi pisim-
pédén toiminnassa olleista lddketieteen koulutusyksikdistd. DM-101:n formulaatioiden immunogeenisuutta, turvallisuutta
ja tehokkuutta on tutkittu hiirimallissa Wienin ladketieteellisen yliopiston patofysiologian ja allergologian instituutissa.

Transcure BioServices

Transcure on ranskalainen tutkimuspalveluyritys, joka on erikoistunut prekliinisiin tutkimuksiin hiirimalleissa. Transcure
on kehittdnyt herkdn, maapdhkindallergisen hiirimallin, jonka avulla tutkitaan Desentumin muokattujen
maapéhkindallergeenien ominaisuuksia.

Cliantha Research

Cliantha on globaali kliininen tutkimuspalveluyritys, jolla on kliinisid tutkimuspaikkoja ja analyyttisia laboratorioita
Pohjois-Amerikassa ja Intiassa. Cliantha toteuttaa faasien I-IV kliinisid tutkimuksia liittyen monenlaisiin indikaatioihin.
Silld on laaja kokemus allergiatutkimuksista ja kdytossddn my0s ns. altistuskammio (EEC, environmental exposure
chamber), jossa koehenkilGitd voidaan altistaa esimerkiksi allergeeneille. Cliantha toteutti Desentumin edellinen faasin I
kliinisen tutkimuksen DM-101PX:11d Kanadassa ja huolehtii kdytdnnon toteutuksesta myds syksylld 2025 aloitetussa
faasin II tutkimuksessa.

Allergisen nuhan ja ruoka-aineallergian markkinat

Allergian hoidon markkinat voidaan jakaa allergiseen nuhaan ja ruoka-aineallergioihin. Kumpaankin markkinaan liittyva
alakategoria on sieddtyshoito. Allergisen nuhan siedédtyshoitoon markkinoilla on lukuisia pistos- ja
kielenalussieddtysvalmisteita. Ruoka-aineallergioiden siedétyshoitoon on Yhtion tiedon mukaan hyvéksytty yksi suun
kautta annosteltava (OIT) valmiste, jolla hoidetaan maapidhkindallergiaa. Kaikki ndméi tuotteet vaativat pitkid
hoitojaksoja, ja niiden teho vaihtelee potilaiden vililli. Myds potilaiden sitoutuminen hoitoon on heikkoa. Desentum
tavoittelee sekd allergisen nuhan ettd ruoka-aineallergian markkinoita. Markkina-analyysin perusteella Yhti6 on
priorisoinut koivuallergian (paituotekandidaatti, kliininen faasi II), maapéhkinallergian (prekliininen) ja kissa-allergian
(prekliininen).

Oireita lievittdvid allergialddkkeitd, esimerkiksi antihistamiinitabletteja ja kortisoninenédsuihkeita, valmistetaan lukuisissa
erikokoisissa ladkeyhtidissd ympéri maailman. Vakavien allergisten reaktioiden ensiapuna kdytettdvan adrenaliinin
valmistajia on niin ikd4n monia. Adrenaliinia on saatavilla autoinjektoreissa, ns. adrenaliinikynissé sekd nendsumutteena.

Allergisen nuhan sieddtyshoidon markkina koostuu ihonalaispistoksina annettavasta (SCIT) ja kielenalusliuoksena tai -
tabletteina annettavasta (SLIT) siedétystuotteista. Euroopassa nédiden tuotteiden suosio ja saatavuus vaihtelee maittain
riippuen siitd, missd maissa valmistaja on hakenut myyntilupaa ja missé maissa rekisterdiméttomia tuotteita on hyvaksytty
erityislupavalmisteiksi’*. Yhdysvalloissa siedityshoitoa tehdééin lihes yksinomaan pistoshoitona, vaikka muutamilla
sieddtyshoitotableteillakin on FDA:n hyvéksyntd. Markkinatutkimusyhtié Coherent Market Insights arvioi maailman-

M. Timoén, “Proposals for harmonization of allergens regulation in the European Union,” Allergol. Immunopathol. (Madr)., vol. 45, pp. 1-3, 2017
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laajuisen allergioiden siedédtyshoitomarkkinan suuruudeksi 2,7 miljardia dollaria vuonna 2025 ja ennakoi sen kasvavan
5,3 miljardiin dollariin vuoteen 2032 mennessé, mikd tarkoittaa 9,8 %:n yhdistettyd vuotuista kasvuprosenttia (CAGR)™.

Ruoka-aineallergioiden hoito perustuu valtaosin allergiaa aiheuttavien ruoka-aineiden vilttdmiseen ja vaikeissa
allergioissa liséksi adrenaliinikyndn mukana pitdmiseen vahinkoaltistusten varalta. Osa potilaista saatetaan ohjata ruoka-
ainesieditykseen, joka lisdi sietokykya ruoka-aineelle hoidon aikana mutta ei sen jalkeen. Ruoka-ainesiedétysta tehddan
padosin kokeellisesti erikoissairaanhoidossa, mutta hoito on potilaalle kuormittavaa ja riskialtista. Markkinatutkimusyhtio
Global Market Insights arvioi maailmanlaajuisen ruoka-aineallergiamarkkinan suuruudeksi 6,9 miljardia dollaria vuonna
2025 ja ennakoi sen kasvavan 13,9 miljardiin dollariin vuoteen 2034 mennessd, mikd tarkoittaa 8,1 %:n yhdistettyd
vuotuista kasvuprosenttia’s.

Desentum arvioi sille tirkeimmiksi markkina-alueiksi Euroopan ja Pohjois-Amerikan. Back Bay Life Science Advisors
(Back Bay) arvioi allergisen nuhan markkinan kooksi Pohjois-Amerikassa ja Euroopassa 6,3 mrd. $ vuonna 2024, ja
markkinan yhdistetyksi vuosittaiseksi kasvuprosentiksi vuoteen 2028 asti 6,8 %. Ruoka-allergioiden markkinan kooksi
samalla maantieteelliselld alueella Back Bay arvioi 3,3 mrd. $ vuonna 2024 ja yhdistetyksi vuotuiseksi kasvuprosentiksi
vuoteen 2028 asti 8,1 % (kuva 17)7".

Markkinaennusteet eivat Back Bayn mukaan kuitenkaan tdysin sovellu Desentumin uuden sukupolven tuotteiden
mahdollisuuksien ennustamiseen, koska nykyiset sieddtyshoidon markkinat koostuvat standardoituihin ja
standardoimattomiin  allergeeniuutteisiin ~ perustuvista  tuotteista  sekd  potilaskohtaisesti  valmistetuista
allergeenisekoituksista. Nama eivit valttdmaétta ole relevantteja vertailukohtia Desentumin tuotteille.

Arvioitu Pohjois-Amerikan ja Euroopan allergiamarkkina

Rucke-aineallergia Ldhde: The Insights Partners Food Allergy and Rhinitis Market Size -raportti

W Allerginen nuha (sis@ltad oireiden hoitoon, ennaltaehkdisyyn ja sieddtyshoitoon liittyvdt tuotteet)
$10 Ruoka-allergia: ~8.1% CAGR
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g
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Kuva 17. Arvioitu ruoka-aineallergian ja allergisen nuhan markkina Pohjois-Amerikassa ja Euroopassa.

Kilpailija-analyysi
Yhtion tiedon mukaan kaikki nykyisin markkinoilla olevat siitepdly- ja eldinallergioiden siedétyshoitotuotteet perustuvat

luonnollisista lihteistd eristettyihin allergeeniuutteisiin. Uutteita myydédén seké sellaisenaan (tyypillistd Yhdysvalloissa)
ettd formuloituna kéyttdvalmiiksi liuoksiksi tai tableteiksi (tyypillistd Euroopassa).

Kéyttovalmiita tuotteita voidaan kdyttdd pistos- tai kielenalussieddtykseen. Niissd allergeeniuutteet on usein sidottu
alumiinihydroksidiin, joka toimii adjuvanttina. Joissakin tuotteissa uutteita on muokattu kemiallisesti, jotta
allergeeniproteiinit kasautuisivat ns. aggregaateiksi, minkd tarkoitus on védhentdd niiden allergeenisuutta. Tdmi voi
Yhtion késityksen mukaan kuitenkin rikkoa proteiinien kolmiulotteisen rakenteen ja sen kautta heikentdd
sieddtyshoidossa muodostuvan suojaavan IgG-vasteen laatua. Desentumin teknologian yksi tirked ldhtokohta on, ettd
allergeeniproteiineja muokatessa niiden kolmiulotteinen rakenne pyritidn pitimaan mahdollisimman ldhelld alkuperéista.
Yhtién rekombinanttituotettuja sieditysvalmisteita ei ole tdlla hetkelld markkinoilla.

Siedatyshoidon alalla tehdéén myds tuotekehitystd. Tdmén hetken tuotekehityksen painopiste on ruoka-ainesiedétyksessa.
Koivuallergian hoitoon on Yhtion tiedon mukaan kehitteilld vain muutama tuote. Vaikka olemassa olevat

75 Coherent Market Insights, “Allergy Immunotherapy and Market Size Forecast, 2025-2032”. [ ]. [Viitattu 20.2.2026]
76 Global Market Insights, “Food Allergy Treatment market Size, Statistics Report 2034”. [ 1. [Viitattu 20.2.2026].
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siedétyshoitotuotteet ovat ilmiselvia kilpailijoita Desentumin tuotteille, on kuitenkin huomioitava, ettd valtaosa siitepoly-
ja elédinallergioista hoidetaan kuitenkin edelleen ilman reseptid tai reseptilld saatavilla, oireita lievittdvilld
allergialddkkeilld, joita valmistaa ja myy suuri méara ladkeyhtioitd ympéri maailmaa. Niiden teho on kuitenkin rajallinen,
ja toisin kuin siedétyshoito, ne eivét vaikuta taudinkulkuun.

Lisdksi kehitteilld on erilaisia uudentyyppisid tuotteita, jotka pyrkivit estiméin allergisen reaktion vaikuttamalla johonkin
immunologiseen mekanismiin. Téllaisia ovat esimerkiksi allegeenispesifiset monoklonaaliset vasta-aineet ja tiettyjen
signaalivilitysreittien estéjdt. Yksi alun perin astman hoitoon kehitetty anti-IgE-vasta-aine, omalitsumabi, sai vuonna 2024
Yhdysvalloissa myyntiluvan myds maapéhkindallergian hoitoon. Tdméntyyppiset tuotteet toimivat Yhtion tiedon mukaan
lahinna oireita lievittivésti, ja esimerkiksi omalitsumabi (Xolair), jonka hinta vaihtelee potilaan painon ja seerumin IgE:n
lihtdtason mukaan, voi olla hyvin kallista: Euroopassa jopa 30 000 € vuodessa ja Yhdysvalloissa jopa 140 000 $ vuodessa’®.

ALK

Sieddtyshoitomarkkinoiden merkittdvin toimija on Yhtion nidkemyksen mukaan tanskalainen ALK. Sen liikevaihto
vuonna 2025 oli noin 845 M€. ALK arvioi hallitsevansa 48 % hengitystieallergioiden maailmanmarkkinoista ja kertoi
3,1:t4 miljoonaa potilasta hoidettavan sen tuotteilla tai sen valmistamilla allergeeneilla. ALK valmistaa ja markkinoi
pistos- ja kielenalushoitona (SCIT ja SLIT) annettavia liuoksia moniin allergioihin, kuten heinén ja puiden siitepdlyn,
huonepdlypunkin ja eldinten hilseen aiheuttamiin allergioihin. Yritykselld on myds kielenalustabletteja heiné-,
polypunkki-, tuoksukki- ja koivuallergiaan sekd lukuisia allergeeniuutteita potilaskohtaisia sieditysvalmisteita varten.
ALK panostaa vahvasti SLIT-tabletteihin. Se on saanut viranomaishyvéksynnén neljélle SLIT-tabletille. Namé ovat

heinétabletti Grazax (Eurooppa 2006) / Grastek (USA 2014)

tuoksukkitabletti Ragwizax (Eurooppa 2017) / Ragwitek (USA 2014)

huonepdlypunkkitabletti Acarizax (Eurooppa 2015) / Odactra (USA 2017) / Miticure (Japan 2015)
ja viimeisimpéna koivutabletti [tulazax (Eurooppa 2019).

Lisdksi ALK:1la on kehitteilld SLIT-tabletti maapdhkindallergiaan (faasin II kliinisessd vaiheessa). ALK:n liiketoiminta
nojaa Eurooppaan, mutta se pyrkii hakemaan kasvua Pohjois-Amerikasta SLIT-tablettien avulla. Vuoden 2025
litkevaihdosta 71 % tuli Euroopasta, 16 % Pohjois-Amerikasta ja 13 % muualta maailmasta.”

Stallergenes Greer

Toinen merkittdva yritys AIT-markkinoilla on sveitsildinen Stallergenes Greer. Se jétti porssin vuonna 2019, joten se ei
ole raportoinut liikevaihtoaan julkisesti sen jdlkeen, mutta ennen delistautumista Stallergenes Greerin liikevaihto oli noin
% ALK:n liikevaihdosta (277 M€ vuonna 2018). Stallergenesin fokus on selkeésti ollut kielenalussieddtyksessd. Sen
tunnetuin tuotelinja on pitkddn ollut SLIT-liuos Staloral, jossa on vaihtoehtoja siitepdly-, huonepdlypunkki-, eldinpoly-
ja homeallergioiden hoitoon. Staloral lanseerattiin alun perin vuonna 1994. Uudempi tuote, heindallergiaan tarkoitettu
SLIT-tabletti Oralair, sai myyntiluvan Euroopassa vuonna 2009 ja Yhdysvalloissa 2014. Vuonna 2021 Stallergenes Greer
sai myyntiluvan Euroopassa polypunkkitabletti Actairille.

Vuonna 2023 Stallergenes Greer teki avauksen ruoka-ainesiedityksen suuntaan. Syyskuussa 2023 Stallergenes Greer ja
Nestlé ilmoittivat sopimuksesta, jolla Nestlé siirtdd alun perin Aimmune Therapeuticsilta hankkimansa
maapahkinisieddtysvalmiste Palforzian Stallergenes Greerille®®. Aimmunen kehittdimé Palforzia sai viranomais-
hyviksynnian USA:ssa tammikuussa 2020 ensimmaiisend ruoka-ainesieditysvalmisteena maailmassa, vaikka sen kayttoon
liittyvét riskit ja kustannukset ovatkin heréttéineet kysymyksii.8! Euroopassa Palforzia sai myyntiluvan joulukuussa 2020.
Palforzian kaupallinen menestys on kuitenkin ollut vaatimatonta. Yhtion késityksen mukaan timé on johtunut osittain
lanseerauksen osumisesta koronapandemian aikaan, mutta my6s monimutkaisista annostukseen liittyvistd vaatimuksista
ja korkeista kustannuksista. Tammikuussa 2026 Stallergenes Greer ilmoitti lopettavansa Palforzian valmistuksen ja
myynnin vuoden puoliviliin mennessi®?. Nestlé osti Palforzian Aimmunelta vuonna 2020. Kaupan kokonaisarvo oli
tuolloin 2,6 mrd. $33. Tdmi kuvastaa hyvin potentiaalia, joka toimivalla maapihkindallergian siediityshoidolla on. Nestlén
ja Stallergenes Greerin vuonna 2023 tekemén sopimuksen hintaa ei kerrottu.

78 Back Bay Life Science Advisorsin Desentumille vuonna 2024 tekemi luottamuksellinen markkinaraportti
” ALK, vuosiraportti 2025

80 Stallergenes Greer, lehdistotiedote 4.9.2023: Stallergenes Greer announces global agreement with Nestle regarding the peanut oral immunotherapy
treatment Palforzia

SIM. R Perkin, “Palforzia for peanut allergy: Panacea or predicament,” Clinical and Experimental Allergy, vol. 52, no. 6. 2022
82 “Stallergenes Greer decides to discontinue Palforzia - BSACI”. [ ]. [Viitattu: 20.2.2026].

83 Nestlé, lehdistotiedote 31.8.2020: Nestlé to acquire Aimmune Therapeutics
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Muita vakiintuneita AlT-alan yrityksia

Saksalainen Allergopharma tuottaa hypoallergeenisia siitepoly- ja huonepdlypunkkivalmisteita, joiden rakennetta on
muokattu kemiallisella kisittelylld®. Allergopharma oli pitkddn globaalin Merck Groupin hallinnassa, mutta myytiin
vuonna 2020 saksalaiselle Dermapharmille, jonka pédtuotteita ovat erilaiset ihonhoitotuotteet®>.

Allergy Therapeutics on brittildinen yritys, joka valmistaa SCIT-tuotteita useisiin allergioihin. Yritys toimii pddasiassa
Lénsi-Euroopassa, ja noin 48 % sen n. 64 M€:n liikevaihdosta vuonna 2025 tuli Saksasta. Yritys pyrkii kliiniselld
ohjelmallaan saamaan lyhyeen sieddtyshoitoon téhtddville MATA MPL -tuotteilleen tdyden myyntiluvan.®
Ensimmaéisend tistd tuoteryhmaéstd yritys ilmoitti joulukuussa 2025 saaneensa Saksassa myyntiluvan heindallergian
sieddtyshoitoon tarkoitetulle Grassmuno-nimiselle tuotteelleen®’. Allergy Therapeutics kehittid tuotetta myds
maapdhkindallergiaan. VLP Peanut -tuotteen ensimmdinen, faasin I/Ila kliininen tutkimus (PROTECT) alkoi
alkuvuodesta 2023.%8 Tutkimus on edelleen kiiynniss4, ja yritys ilmoittaa pyrkiviinsi sen tulosten pohjalta aloittamaan
faasin IIb tutkimuksen vuoden 2026 jilkimmaiselld puoliskolla.®’

Jo pitkddn markkinoilla ollut hollantilainen HAL Allergy on merkittivé allergeeniuutteiden tuottaja Euroopassa. Liséksi
se tekee jonkin verran tuotekehitystd. Espanjalainen Laboratories LETI puolestaan tuottaa erityisluvallisia
allergeeniuutteita padasiassa Espanjan markkinoille.

Kilpailijoiden tuotteet — koivuallergia

Koivuallergian hoitoon on saatavilla oireita lievittdvien antihistamiinien ja kortikosteroidien lisdksi perinteisid pistos- ja
kielenalussieditysliuoksia, hieman uudempia kielenalustabletteja (Euroopassa) seké allergeeniuutteita, joita kdytetdin
erityisesti Yhdysvalloissa. Kehitteilld on pari pistossieddtysvalmistetta (Allergy Therapeuticsin Birch MATA MPL ja
Inmunotekin T-502) seka pistettdva vasta-ainehoito (Regeneronin REGN 5713+5715).

Alla on tarkempi analyysi valikoiduista markkinoilla olevista, 90 DM-101PX
koivuallergian siedétyshoitoon tarkoitetuista tuotteista sekd 80 Kohortti 3
kolmesta kehitteilld olevasta tuotteesta. Kohortti 2
. 70 Kohortti 1
ALK - Alutard SQ Koivu (Eurooppa) £ 60
Alutard SQ on perinteinen pistossieditysvalmiste, joka on £ 50 Alutard 2023
saatavilla koivuallergian hoitoon aikuisille ja yli 5-vuotiaille £ 40
lapsille. Se sai ensimméisen myyntiluvan vuonna 1990 jaon = 30
myynnissi Euroopassa maissa, joissa koivuallergia on 3
yleistd, eli Pohjois- ja Keski-Euroopassa. Alutard SQ on —':“ 20 Alutard 2013
suspensio eli nestemédinen seos, joka sisdltdd puhdistettua 3 10 ftulazax 2019
koivun siitepdlyn allergeeniuutetta sidottuna (adsorboituna) 2 § Le=——
alumiinihydroksidiadjuvanttiin. Tavanomainen annostelu 0 10 20 30 40
alkaa annoksen nostovaiheella, joka koostuu 8-16 Hoidon kesto [kK]

viikoittaisesta ihonalaispistoksesta, ja jatkuu yllépitopistok-
sina 6—8 viikon vilein. Annostelua sdddetddin yksilollisesti
potilaan vasteen mukaan. Pitkdaikaisen tehon aikaan-
saamiseksi hoitoa suositellaan jatkettavan véhintddn kolme
vuotta, mika tarkoittaa noin 30-50:td pistosta. Julkaistujen tutkimustulosten mukaan tdlld saadaan aikaan kohtalainen
IgG4-vaste, kun taas DM-101PX saa aikaan vahvan vasteen jo 10 viikossa (kuva 18).

Kuva 18. Desentumin DM-101PX saa aikaan vahvan ja nopean
spesifisen 1gG4-vasteen verrattuna kilpaileviin koivullergian
sieddtysvalmisteisiin (Alutard SQ ja Itulazax).

84 Saksan liittovaltion ladkkeiden ja laakinnallisten laitteiden instituutti (Bundesinstitut fiir Arzneimittel und Medizinprodukte, BfArM), Allergovit-
tuotteiden tuotetiedot

85 Merck KGaA, lehdistétiedote 31.3.2020: Merck Successfully Divests Allergopharma
86 Allergy Therapeutics, vuosiraportti 2025

87 Allergy Therapeutics, lehdistotiedote 16.12.2025: Allergy Therapeutics granted marketing authorisation for Grassmuno® (Grass MATA MPL) by
the German regulatory authority, the Paul Ehrlich Institut

88 Allergy Therapeutics, lehdistotiedote 26.9.2023: Allergy Therapeutics reports progress of Phase I VLP Peanut PROTECT Trial

89 Allergy Therapeutics, lehdistotiedote 16.10.2025: Allergy Therapeutics announces further positive progress in Phase I/Ila PROTECT trial evaluating
safety and tolerability of short-course peanut allergy vaccine candidate

%0 Subbarayal, B. ef al. Kinetics, cross-reactivity, and specificity of Bet v 1-specific [gG4 antibodies induced by immunotherapy with birch pollen.
Allergy, vol. 68, no. 11, p.1377-1386 (2013).
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ALK - lItulazax (Eurooppa)

Itulazax on aikuisten ja yli 5-vuotiaiden lasten koivuallergian siedédtyshoitoon tarkoitettu kielenalustabletti. Se sai
myyntiluvan aikuisille Euroopassa 2019, Kanadassa 2020, ja Isossa-Britanniassa ja Vendjilld 2022. Vuonna 2025 se
hyviksyttiin Euroopassa myyntiin myds yli 5-vuotiaille lapsille. Itulazax sisédltdd puhdistettua koivun siitepdlyn
allergeeniuutetta formuloituna kylméakuivatuksi kielenalustabletiksi. Tablettia pidetdén kielen alla, kunnes se liukenee.
Annostelu on yksi tabletti pdivéssa vihintdin kolmen vuoden ajan. Annostelu aloitetaan lafkérin valvonnassa, ja sité jatketaan
kotona. Julkaistujen tutkimustulosten mukaan Itulazax saa kahdeksassa kuukaudessa aikaan kohtalaisen IgG4-vasteen, kun taas
DM-101PX saa aikaan vahvan IgG4-vasteen jo 10 viikossa (kuva 18)°!.

Stallergenes Greer — Staloral Birch (Eurooppa)

Staloral Birch (koivu) on kielenalussiedatysliuos koivuallergisille aikuisille ja yli 5-vuotiaille lapsille. Se siséltdd puhdistettua
koivun siitepdlyn allergeeniuutetta glyseroliliuoksessa. Annostelu tapahtuu pienestd pumppupullosta kielen alle, jossa liuosta
pidetiédn kaksi minuuttia ennen sen nielemisté. Hoito aloitetaan ennen siitepdlykauden alkua pdivittdin nostettavalla annoksella
ja jatketaan paivittdisend yllapitona siitepdlykauden loppuun. Hoito toistetaan kolmena perattiisend vuotena.

Stallergenes Greer — Standardoidut allergeeniuutteet (USA)

Yhdysvalloissa siitepdlyallergioiden sieddtyshoito toteutetaan yleisesti standardoiduilla allergeeniuutteilla
pistossiedédtyksend. Useimmissa tapauksissa potilas siedétetddn samalla kertaa useammalle siitepolylle. Tatd varten joko
allergeeniuutteiden valmistajat tai sieddtyshoitoa tekevét klinikat sekoittavat uutteista potilaskohtaiset valmisteet.
Tavanomainen pistossieddtys sisdltdd 8—28 viikon nostovaiheen, jossa injektioita annetaan 1-3 kertaa viikossa, ja
ylldpitovaiheen, jossa injektoita annetaan 15-30 péivén vidlein 3—5 vuoden ajan. Stallergenes Greer valmistaa lukuisia
erilaisia glyseroliformuloituja allergeeniuutteita — mukaan lukien koivun siitepdlyuutteita.

Taulukko 6. DM-101PX:n vertailu markkinoilla oleviin pistos- ja kielenalussieddtyshoitoihin.

Hoidon 6-10 pistosta 10 ~30-50 Péivittdinen kielenalustabletti, =~ Péivittdiset kielen- ~70-90 pistosta
tyyppi ja viikossa pistosta 3-5 3 vuotta®. alustipat ennen siite- 3-5 vuodessa.
kesto (+mahdolliset vuodessa®?. pélykautta ja sen aika-
tehosteet). na, toisto 3 vuotena®*.
Turvalli- Faasi I: turvallinen  FEi riittdvaéa Faasi III: lievét ja kohtalaiset ~ Ei riittdvaé kliinista Kaytossd padosin
suus ja hyvin siedetty, kliinista haittavaikutukset tavallisia, dokumentointia USA:ssa.
ei vakavia haitta- dokumentoi 7 % osallistujista sai vakavia saatavilla Hyviksytty
vaikutuksia. Ei ntia haittavaikutuksia; 8 % vertailukohdaksi*. myyntiin kdytdssa
keskeytyksid. saatavilla keskeytti haittavaikutusten kertyneen tur-
vertailukoh-  vuoksi®. vallisuusndyton
. daksi*. . . erusteella; teho
Tehok- Suojaava vasta- ast Faasi III: suhteellinen teho gsoitettu vain
kuus ainevaste >6-9 kk. lumevalmisteeseen verrattuna ihopistokokeella
. o k% . .
Teho allergia 40 % (TCS*™). Tehm{; tai IgE-testilla®.
olreisin pitaa pysyvyytta el testattu”’.
osoittaa faasissa II.
Hinta (ko- ~2 800 € ~1 600— ~4 500 € ~3300€ ~1 000—
ko hoito)’® 4500 € 4 000 €/vuosi

*Alutard SQ ja Staloral Birch ovat saaneet myyntiluvan aikana, jolloin sieddtyshoitovalmisteilta ei vaadittu nykyisen kaltaisia kliinisid tutkimuksia.
Siksi niiden tehosta ja turvallisuudesta on saatavilla vain rajallisesti tietoa.

**TCS = Total Symptom Score, potilaiden ilmoittamien oireiden voimakkuutta kuvaava mittari.

o1 Strobl, M.R. et al. The role of IgG1 and IgG4 as dominant IgE-blocking antibodies shifts during allergen immunotherapy. J Allergy Clin. Immunol.,
vol. 151, issue 5, p.1371-1378. ES. (2023)

92 Alutard SQ siitepdlyt, pakkausseloste
93 Itulazax, pakkausseloste
4 Staloral, pakkausseloste

%5 Biedermann T. et al. The SQ tree SLIT-tablet is highly effective and well tolerated: Results from a randomized, double-blind, placebo-controlled
phase I1I trial. J Allergy Clin Immunol 2019;143:1058-1066

% Mahler, M.D. et al. Understanding differences in allergen immunotherapy products and practices in North America and Europe. J Allergy Clin.
Immunol., vol. 143, issue 3, p.813-828. (2019)

97 Biedermann T. et al. The SQ tree SLIT-tablet is highly effective and well tolerated: Results from a randomized, double-blind, placebo-controlled
phase I1I trial. J Allergy Clin Immunol 2019;143:1058-1066
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Allergy Therapeutics — Birch MATA MPL - kehitteilla

Brittildisen Allergy Therapeuticsin Birch MATA MPL on pistossiedétyshoito, joka koostuu kuudesta injektiosta per
siitepdlykausi. Se on faasin III kliinisissd tutkimuksissa. Valmisteessa on puhdistettuja, kemiallisesti kasiteltyja
allergeeneja (allergoideja) sekd MCT:td (microcrystalline tyrosine), joka saa allergoidit vapautumaan hitaammin. Lisdksi
mukana on MPL-adjuvantti (monophosphoryl lipid A), jonka tarkoitus on tehostaa immuunivastetta.

Viimeisin kliininen tutkimus vuonna 2019 ei saavuttanut tavoitettaan, mutta tulokset mitdtoitiin teknisten ongelmien
perusteella ja uusi tutkimus on suunnitteilla®. Allergy Therapeuticsin tuotekehitys keskittyy kuitenkin nykyéin enemmin
heind- ja maapihkindallergioihin, joten Yhtid ei pidd Birch MATA MPL -tuotetta tdlld hetkelld varteenotettavana
kilpailijana.

Inmunotek — T-502 — kehitteilla

Espanjalaisen Inmunotekin T-502 on kliinisessd faasissa III oleva pistossieddtyshoito. Se perustuu mannaani-
konjugoituihin allergoideihin. Kliinisissa tutkimuksissa viisi ennen siitepdlykautta annettavaa annosta on nostanut Bet v
1 -spesifisten IgG4-vasta-aineiden tasoa 6,2-kertaisesti seké vihentiinyt oireita ja lidkityksen tarvetta 33 % (CSMS)!'%.

Vertailun vuoksi DM-101PX on nostanut kliinisessé tutkimuksessa Bet v 1 -spesifisid 1gG4-tasoja 70—-80-kertaisesti.
Tama on Yhtion mielestd odotettavissa, koska allergoidien kolmiulotteinen rakenne on muuttunut, kun taas DM-
101PX:114 se vastaa luonnollista allergeenia. DM-101PX:n vaikutus allergiaoireisiin osoitetaan kliinisessé faasissa II.

Kilpailijoiden tuotteet — maapéhkinédallergia

Maapihkindallergian hoitoon on ensiapuna toimivien antihistamiinien ja adrenaliinin lisdksi saatavilla vain yksi
viranomaishyvéksytty tuote, ruokaan sekoitettava maapédhkindjauhe Palforzia. Tuotekehitystd maapihkindallergian
suhteen sen sijaan tehdddn paljon. Monet kehitteilld olevista tuotteista sisaltévét tavallista maapdhkinéproteiinia eri tavoin
annosteltuna, mutta lisdksi kliinisissé tai prekliinisessd testeissd on mm. allergeeniproteiinin osia peptideind, mRNA-
rokote ja erilaisia vasta-aineita.

Alla on tarkempi analyysi muutamasta erityyppisestd tuotteesta. Koska maapdhkindallergia voi aiheuttaa
hengenvaarallisia reaktioita, sen sieddtyshoidossa turvallisuus on erityisen tirke#dd, kuten myo0s se, ettid potilaat voivat
luottaa hoidon tehoon.

Stallergenes Greer — Palforzia

Palforzia on ainoa télld hetkelld maapéhkinéallergian siedédtyshoitoon myyntiluvan saanut tuote, mutta se on poistumassa
markkinoilta vuoden 2026 puoliviliin mennessi, koska Stallergenes Greer teki pddtoksen sen lakkauttamisesta!®!.
Palforzia on annospusseihin pakattua maapihkindjauhetta, joka sekoitetaan ruokaan. Annoksen nostovaihe kestéd puoli
vuotta, minkd jilkeen hoitoa jatketaan péivittdiselld ylldpitoannoksella. Jokainen annoksen nosto tehddén tuotteen
kayttoon koulutetun lddkédrin valvonnassa terveydenhuollon toimipisteessd, jossa on valmius hoitaa vaarallisia allergisia
reaktioita. Ylldpitoannokset voi ottaa kotona. Haittavaikutukset ovat tavallisia, ja niitd lisddvat monenlaiset tavanomaiset
elimistoa rasittavat asiat, kuten liikunta tai infektiot.'*>!% Palforzia voi vihentid maapihkindallergisilla lapsilla ja nuorilla
vahinkoaltistuksen aiheuttamaa riskid, mutta maapdhkindd pitda silti vélttdd. Hoito on Yhtion tdiménhetkisen tiedon
mukaan elinikdinen, tosin jossain vaiheessa saattaa olla mahdollista luopua Palforziasta ja jatkaa hoitoa paivittdiselld
pienelld maarélld tavallista maapdahkindd. Vakavan allergisen reaktion riskin vuoksi Palforzia on USA:ssa saatavilla vain
erityisen riskinhallintaohjelman (REMS) kautta.'*

Yhti6 uskoo pystyvénsa kehittdmaén prekliinisessé vaiheessa olevasta DM-201PX:std tuotteen, jolla on mahdollista saada
turvallisesti aikaan pitkdaikainen sieddttyminen maapéahkinélle. Lisdksi Yhtio ndkee DM-201PX:n kilpailuetuna sen, ettd
ladkadrin vastaanotolla sddnndllisesti annettavat injektiot luovat turvallisuuden tunnetta seké potilaalle ettd ladkarille,
koska vastaanotolla on valmius hoitaa mahdollisia allergisia reaktioita. Injektiopédivien vélilld puolestaan potilaiden ei
tarvitse kantaa huolta annostelusta ja sen aiheuttamista rajoituksista. Yhtio odottaa timén parantavan hoitoon sitoutumista
ja saattavan olla erityisen hyddyllisté teini-ikédisten lasten kohdalla, jotka eivét valttaméttd ole kovin tarkkana annosten
suhteen, eivitkd endd ole koko ajan aikuisen valvonnan alla.

9 Allergy Therapeutics, lehdistétiedote 9.7.2020: Allergy Therapeutics announces invalidation of the Birch MATA MPL Phase III primary endpoint
Results

100 Mosges, R. et al. Short-course subcutaneous treatment with birch pollen allergoids greatly improves symptom and medication scores in birch allergy
Allergy. 80:817-826. (2025)

101 “Stallergenes Greer decides to discontinue Palforzia - BSACI”. [ 1. [Viitattu: 20.2.2026].
102 EDA, "Palforzia”, 8.1.2024 [ 1 [Viitattu 20.2.2026]
103 European Medicines Agency, “Palforzia”, 4.7.2025. 1. [Viitattu 20.2.2026]

104 «p ALFORZIA REMS Program - Home.” [ ]. [Viitattu: 20.2.2026]
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https://www.bsaci.org/stallergenes-greer-decides-to-discontinue-palforzia/
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https://www.ema.europa.eu/en/medicines/human/EPAR/palforzia
https://www.palforziarems.com/#Main

Roche/Genentech — Xolair

Xolair on alun perin astman hoitoon kehitetty lddke, joka on mydhemmin hyviksytty Yhdysvalloissa my6s ruoka-
aineallergioiden hoitoon. Sen vaikuttava aine omalitsumabi on anti-IgE-vasta-aine eli vasta-aine, joka estdd IgE-vasta-
aineita aiheuttamasta allergisia reaktioita. Xolair ei ole siedityshoitovalmiste, eli silld ei ole sellaista vaikutusta, joka jéisi
pysyvéksi hoidon lopettamisen jélkeen. Sen sijaan sitd kdytetddn niin kauan kuin allergiaoireisiin halutaan helpotusta.
Annostelu tapahtuu pistoksina 2—4 viikon vélein. Annostaso ja sitd myd&ten hinta riippuu potilaan painosta ja hoitoa
edeltdvistd seerumin IgE-tasosta. Sellaisille potilaille, joiden IgE-taso ja/tai paino on kovin korkea, Xolair ei sovellu.
Xolair-hoidon hinta Yhdysvalloissa on 9 000—144 000 $ vuodessa, ja tuotetta kiytetaénkin 1dhinné vain hyvin vaikeiden
allergioiden hoidossa'®.

Desentumin DM-201 puolestaan tdhtda pitkdaikaiseen allergiaoireiden vdhenemiseen myds hoitojakson jalkeen. Xolairin tai
muun vastaavan tuotteen yhdistiminen Desentumin siedétyshoitoon voisi tietysti olla mahdollista esimerkiksi hoidon alussa.

GSK/RAPT Therapeutics — ozureprubart — kehitteilla

RAPT Therapeuticsin kehittimé pitkdvaikutteinen anti-IgE-vasta-aine ozureprubart on faasin IIb kliinisessd kehitys-
vaiheessa ruoka-aineallergioiden hoitoon. Vaikutusmekanismi on samankaltainen kuin Xolairilla, mutta RAPT Therapeutics
pyrkii harvempaan annosteluun sekd hoitamaan myds ne potilaat, joille Xolair ei sovi. Kuten Xolair, my6s tdma tuote voisi
olla mahdollista yhdistdd Desentumin sieddtyshoitoon. GSK osti RAPT Therapeuticsin tammikuussa 2026 yhteensa 2,2
mrd$ kauppahintaan, mik# kuvastaa ruoka-aineallergioiden hoitoon liittyvii litketoimintapotentiaalia'®.

DBV Technologies — Viaskin Peanut — kehitteilla

Viaskin Peanut on iholle liimattava “laastari”. Laastarin keskelld on kuivattua maapéhkinéproteiinia, joka liukenee iholta
haihtuvan kosteuden ansiosta ja imeytyy ihon ldpi'?7. Joulukuussa 2025 DBV raportoi alustavia kliinisid tuloksia, joiden
mukaan 46.6 % tutkimukseen osallistuneista Viaskin Peanut -laastarilla hoidetuista ja 14.8 % lumevalmisteella
hoidetuista 4—7-vuotiaista lapsista saavutti asetetun sieddttymistavoitteen. DBV aikoo jattdd Yhdysvalloissa
myyntilupahakemuksen (Biologics License Application, BLA) vuoden 2026 ensimmiiselli puoliskolla.!®

DBV:n kéyttdimén annosteluteknologian tehokkuutta ei ole aiemmin todennettu toisin kuin ihonalaispistosten, joilla on
menestyksekkadsti hoidettu hengitystieallergioiden liséksi esimerkiksi hengenvaarallisia pistidisallergioita. Yhtio pyrkii
erottautumaan DBV :n tuotteesta paremmalla tehokkuudella. Liséksi — samoin kuin Palforziaan ndhden — my6s Viaskiniin
verrattuna Yhtio ndkee DM-201PX:n etuna ladkéarin vastaanotolla pistoksina tapahtuvan annostelun. Potilaiden ei tarvitse
olla huolissaan esimerkiksi laastarin kiinnityksen pitdvyydestd tai oikean annoksen imeytymisestd kotioloissa. Ladkéri
puolestaan tietdd pistoshoidossa, ettd kaikki annokset on otettu suunnitellusti.

Aravax — PVX108 — kehitteilla

PVXI108 on intradermaalisina injektioina annosteltava tuote, joka sisdltdd maapahkindproteiinin osia lineaarisina
peptideind. Peptidit on valikoitu niin, etté proteiinin anafylaksiaa aiheuttavat osat jaévit pois. PVX108:n kliininen faasin
II tutkimus lapsilla ja nuorilla on kéynnissa. Tutkimuksessa tuotetta annostellaan kerran kuussa vuoden ajan. Desentumin
arvion mukaan peptidit ovat todenndkoisesti turvallisia, koska allergeenispesifiset IgE-vasta-aineet eivdt tunnista
lineaarisia peptidejd, mutta peptideihin perustuvan immunoterapian voi olla vaikea saavuttaa riittdvda tehokkuutta.
Peptidit saavat kylld aikaan immuunivasteen, mutta eivit valttamatta luonnollisilta allergeeneilta suojaavaa [gG4-vastetta.

Kilpailijoiden tuotteet — kissa-allergia

Kissa-allergian sieddtykseen on markkinoilla ainoastaan perinteisid allergeeniuutteita, joita kdytetddn yleensé aikuisten
ja yli 5-vuotiaiden lasten kissa-allergian hoitoon. Esimerkiksi Alutard SQ on suspensio, joka sisdltdd puhdistettua kissan
epiteelin allergeeniuutetta adsorboituna alumiinihydroksidiadjuvanttiin. Alutard SQ:n tavanomainen annostelu alkaa
annoksen nostovaiheella, joka koostuu 8—16 viikoittaisesta ihonalaispistoksesta ja jatkuu yllépitopistoksina 6—8 viikon
vélein. Annostelua sdddetddn yksilollisesti potilaan vasteen mukaan. Pitkdaikaisen tehon aikaansaamiseksi hoitoa
suositellaan jatkettavan véhintién 3—5 vuotta, mika tarkoittaa noin 3070 pistosta.'®”

105 Back Bay Life Science Advisorsin Desentumille vuonna 2024 tekema luottamuksellinen markkinaraportti
106 “GSK enters agreement to acquire RAPT Therapeutics - GSK”. [ ]. [Viitattu: 20.2.2025].
197 DBV Technologies, “VIASKIN Patch technology” [ ] [Viitattu 20.2.2026]

108 pRy Technologies, lehdistotiedote 16.12.2025: DBV Technologies Announces Positive Topline Results from Phase 3 VITESSE Trial of
VIASKIN® Peanut Patch in Peanut Allergic Children Aged 4-7 Years

109 Atutard SQ epiteelit, pakkausseloste
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https://www.gsk.com/en-gb/media/press-releases/gsk-enters-agreement-to-acquire-rapt-therapeutics/
https://dbv-technologies.com/our-science/viaskin-platform/

Prekliinisessé tuotekehitysvaiheessa on Yhtion tietojen mukaan kaksi valmistetta, joissa allergeenin tehoa ja turvallisuutta
pyritddn parantamaan yhdistdmalld se toiseen proteiiniin. Lisdksi kehitteilld on allergeenispesifisiin vasta-aineisiin
perustuva tuote, joka on kliinisessd faasissa III (REGN 1908+1909, Regeneron).

DM-301PX:n odotetaan vertautuvan markkinoilla oleviin kilpaileviin tuotteisiin kuten DM-101PX vertautuu Alutard SQ
-tuotteeseen ja standardoituihin tai standardoimattomiin allergeeniuutteisiin.

Kilpailijjoiden tuotteet — perinteiset allergialddkkeet ja muut allergeeniriippumattomat tuotteet

Markkinoilla olevat allergeeniriippumattomat tuotteet vaikuttavat johonkin kaikille allergioille yhteiseen mekanismiin.
Esimerkiksi antihistamiinit estévit allergisessa reaktiossa vapautuvan histamiinin toimintaa ja anafylaktisen reaktion
ensiapuna kdytettdvd adrenaliini avaa hengitysteitd, nostaa verenpainetta ja vahentid turvotusta. Faasin I-III kliinisessé
kehityksesséd olevat biologiset tuotteet, kuten ligelitsumabi, remibrutinibi ja dupilumabi, pyrkivét estdimdin erilaisia
allergiseen reaktioon liittyvid immunologisia reittejd. Esimerkiksi anti-IgE-vasta-aineet sitoutuvat IgE-vasta-aineisiin
pyrkien niin estdiméén niiden osallistumisen allergisen reaktion kdynnistdmiseen. Namaé tuotteet eivédt Yhtion kasityksen
mukaan vaikuta taudinkulkuun, vaan toimivat oireita lievittdvina hoitoina.

Investoinnit

Yhtio ei ole 31.12.2025 péittyneen tilikauden pddttymisen ja tdimédn Esitteen pdivdmadrdn vililld tehnyt merkittavid
investointeja tai investointipaatoksid. Yhtion kdynnissé oleva merkittivé investointi liittyy Kanadassa tehtdvéén kliiniseen
tutkimukseen koivun siitepolyallergian hoitoon liittyen. Jiljelld oleva maksamaton investointi on arvoltaan noin 1,6
miljoonaa euroa Esitteen paivaméérana. Yhtiolla ei ole Esitteen padiviméadridna kdynnissd muita merkittivié investointeja,
huomioiden myods investoinnit, joista olisi tehty jo lopulliset pdétokset Esitteen pdivimadradn mennessd. Yhtid toimii
laheisessd yhteistyossd VIT:n ja [td-Suomen yliopiston kanssa hyddyntéen niissé valmiina olevaa infrastruktuuria. Néin
ollen Yhtiolla ei ole omia tutkimuslaitteita eiké niihin liittyvid investointeja.

Patentit ja patenttihakemukset

Desentum suojaa aktiivisesti innovaatioitaan patentoimalla teknologiansa, muokatut allergeenit seka formulaatiot kattaen
koko alustateknologian ja yksittdiset hypoallergeenit Euroopassa, Pohjois-Amerikassa, Australiassa, Uudessa-
Seelannissa, Kiinassa ja Japanissa. Nykyinen patenttisalkku koostuu kuudesta patenttiperheestd, jotka kasittavit 87
myonnettyd kansallista patenttia ja 3 vireilld olevaa patenttia.

Desentumilla on mydnnettyjé ja vireilld olevia patentteja seké patenttihakemuksia seuraavissa patenttiperheissa:

1. Menetelmi hypoallergeenien valmistamiseksi, PCT/FI12008/050026 (W02008092992), etuoikeuspéiva
29.1.2007 (38 myonnettya patenttia), voimassa Yhdysvalloissa 17.9.2030 saakka, muissa maissa 29.1.2028 saakka.

2. Allergeeniin sitoutuvat monoklonaaliset IgE-vasta-aineet ja hypoallergeenit: Tyypin I IgE-allergeeni,
PCT/F12009/050549 (W02009153414), etuoikeuspdivéd 18.6.2008 (13 myoOnnettyi patenttia), voimassa
Yhdysvalloissa 22.11.2029 saakka, muissa maissa 18.6.2029 saakka.

3. Uusi hypoallergeeni, PCT/EP2012/057046 (W02012143374), etuoikeuspdivé 18.4.2011 (34 myonnettyd
patenttia), voimassa Yhdysvalloissa 18.4.2032 saakka ja muissa maissa 18.4.2032 saakka.

4. Rekombinantti hypoallergeeni Equ c 1 -polypeptidi hevosallergian immunoterapiaan, PCT/F12019/050002
(W02019135027), etuoikeuspdiva 4.1.2018 (2 mydnnettyd patenttia, 1 vireilld), voimassa Yhdysvalloissa
12.5.2039 saakka ja muissa maissa 4.1.2039 saakka.

5. Lampoherkki hydrogeelikoostumus, PCT/F12023/050544 (W02024069049), etuoikeuspdiva 26.9.2022
(vireilld), mahdollinen voimassaoloaika mydnnetyille patenteille 26.9.2043 saakka.

6. Pidasiallisen maapihkiniiallergeenin Ara h 2:n hypoallergeeniset variantit, PCT/F12024/050299
(W02024256749), etuoikeuspdivd 12.6.2023 (vireilld), mahdollinen voimassaoloaika mydnnetyille patenteille
7.6.2044 saakka.

Immateriaalioikeudellinen suoja turvaa ldhtokohtaisesti markkinaeksklusiivisuuden 20 vuoden ajaksi laskettuna kunkin
patentin PCT-hakemuksen jéattopdivésti. Ladke- ja rokotekehityksen tiedetddn kuitenkin olevan yleensi pitkd prosessi,
joten voimassaoloaikaa voidaan pidentdd enintddn viidelld vuodella (Supplementary Protection Certificate, SPC) sen
jéilkeen, kun kansallinen viranomainen on myontdnyt lddkevalmisteelle myyntiluvan. DM-101PX-tuotteen osalta Yhtiod
odottaa lampoherkkda hydrogeelid koskevan patentin  pidentdvén suojaa alkuperdisen hypoallergeenipatentin
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voimassaolon yli aina vuoteen 2043 saakka. Télld hetkelld kaikki Desentumin tuotteet on suunniteltu formuloitaviksi
yhtion omalla, patentoitavalla hydrogeelilld, mikd pidentdd kaikkien tuotteiden suoja-aikaa ja mahdollistaa AIT-
tuotteiden suojan vuoteen 2043 saakka.

Desentum vahvistaa patenttisalkkuaan edelleen laajentamalla tuoteportfoliotaan ja suojaamalla sekd formulaatioitaan ettd
valmistusprosessejaan. Yhtid noudattaa kerroksellista IP- ja eksklusiivisuusstrategiaa: kuusi patenttiperhettd kattaa
yksittdiset hypoallergeenit, valmistusmenetelmét ja erityisesti Yhtion ldmpoherkdn hydrogeeliformulaation. Liséksi
suunnitteilla on uusia patenttihakemuksia tuotantoprosessien parannuksiin, annostukseen ja hoito-ohjelmiin seké uusiin
kayttoaiheisiin, kuten muihin allergioihin. Desentumin IP-salkkua hallinnoi patenttiasiamies Juha-Matti Aalto (Laine
Intellectual Property), jonka kokemus ja asiantuntemus auttaa Yhti6td kilpailevien tuotteiden ja patenttien seurannassa
sekd uusien IP-mahdollisuuksien tunnistamisessa ja hyodyntdmisessd. Juha-Matti Aalto on eurooppapatenttiasiamies,
joka on erikoistunut biofarmaseuttisiin tuotteisiin ja yrityksiin.

Hallinto- ja ohjausjarjestelma

Hallitus

Hallituksen kokoonpano

Yhtion yhtijarjestyksen 5 §:n mukaan Yhti6lld on hallitus, johon kuuluu kolmesta kuuteen varsinaista jasentd ja enintdén
kuusi varajdsentd. Hallituksen jdsenten toimikausi jatkuu toistaiseksi. Osakeyhti6lain mukaan hallituksen puheenjohtajan
valitsee hallitus, jos hallitusta valittacssa ei ole pédtetty toisin tai yhtidjirjestyksessd ei méadritd toisin. Hallituksen
paitokseksi tulee se kanta, jota enemmin kuin puolet kokouksessa lisni olevista jdsenisti kannattaa. Afinten mennessi
tasan puheenjohtajan déni ratkaisee. Hallitus ei ole nimittinyt keskuudestaan valiokuntia.

Hallituksen jdsenten tydosoite on Desentum Oy, Innopoli 2, Tekniikantie 14, 02150 Espoo.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion hallituksen jasenten kokoonpano timén Esitteen pdivamaérana:

Nimi Tehtivi Syntymiivuosi Nimitetty
Hans Soéderlund Hallituksen puheenjohtaja 1945 2011
Adriaan Hart de Ruijter Hallituksen jdsen 1963 2016
Juha Rouvinen Hallituksen jasen 1960 2017
Eva Untersmayr-Elsenhuber Hallituksen jasen 1975 2022
Stina Wallmark Hallituksen jasen 1979 2025

Hallituksen jasenten esittelyt

Hans Soderlund, syntynyt 2.11.1945, biokemian tohtori.

Hallituksen jdsen Yhtion perustamisesta ldhtien ja hallituksen puheenjohtaja syyskuusta 2016
lahtien.

Hans Soderlundilla on pitkd kokemus molekyylibiologian ja biotekniikan alalta. Akateemisen
uransa jilkeen hén siirtyi Orion Pharmalle, jonne hin perusti biotekniikkayksikon. Lisdksi hédn on
toiminut geenitekniikan professorina ja strategisen tutkimuksen johtajana VTT:114, Oulun
yliopiston  hallituksen  puheenjohtajana ~ 2021-2016  sekd  immateriaalioikeuksien
asiantuntijatuomarina korkeimmassa hallinto-oikeudessa 2010-2013.

Desentumin lisdksi Hans Soderlund toimii jdsenend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-,
johto- tai valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtidissa:

Yhtio Tehtivi
Ab Hisidea Oy Hallituksen puheenjohtaja ja
toimitusjohtaja
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Adriaan Hart de Ruijter, syntynyt 14.4.1963, ldéketieteen tohtori ja MBA.
( Hallituksen jdsen vuodesta 2016 ldhtien.

(.

<.

\

Adriaan Hart de Ruijter on varhaisen vaiheen luonnontieteellisiin yrityksiin keskittyvén
sijoitusyhtio6 ~Cascara Venturesin perustaja. H&n oli mukana perustamassa my0s
tutkimuspalveluyritys MSOURCE:a, joka myytiin TUV-SUD:lle vuonna 2008. Adriaanilla on laaja
kokemus kliinisestd kehityksestd ja pddomasijoittamisesta. Hanelld on ldédketieteen tutkinto
Leidenin yliopistosta ja MBA-tutkinto Erasmus-yliopistosta, ja hén toimii useiden life science -
yritysten hallituksissa.

Desentumin liséksi Adriaan Hart de Ruijter toimii jdsenend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai
valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkiloyhtidissa:

Yhtio Tehtivi

Surgify Oy Hallituksen jésen
Cascara Ventures BV Toimitusjohtaja
Spatius BV Toimitusjohtaja

Juha Rouvinen, syntynyt 21.9.1960, professori, kemian tohtori.
Hallituksen jasen huhtikuusta 2017 ldhtien.

Juha Rouvinen aloitti uransa Uppsalan yliopistossa ja vuodesta 1990 hén on tyoskennellyt Joensuun
yliopistolle ja Suomen Akatemialle. Vuonna 2001 hénet nimitettiin Joensuun (nykyisin Iti-
Suomen) yliopiston orgaanisen kemian professoriksi. Vuosina 2007-2009 Juha oli Joensuun
yliopiston luonnontieteellisen tiedekunnan dekaani. Han on toiminut pitkddn rakennebiologian
kansallisessa ja kansainvélisessd infrastruktuuriverkostossa (Instruct ERIC). Nykyéain hén toimii
mm. kemian laitoksen varajohtajana sekd Itd-Suomen yliopiston monitieteisen lddkekehityksen
tutkimusyhteisén (DrugTech) johtoryhméssd. Juhan tutkimusala on rakennebiologia, erityisesti
proteiinikristallografia. Hinen ryhménsa on méiérittanyt lukuisten biotekniikan ja bioldédketieteen kannalta merkittdvien
proteiinien kiderakenteet. Vuonna 2007 ryhmé julkaisi ensimméisend maailmassa allergeenin ja IgE-vasta-aineen
muodostaman kompleksin rakenteen. Juha on julkaissut yli 130 tieteellistd artikkelia.

Desentumin lisdksi Juha Rouvinen toimii seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai
yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtidissa:

Yhtio Tehtivi
Tmi J Rouvinen Elinkeinonharjoittaja
Professoriliitto ry Hallituksen jésen

Pohjois-Karjalan rahasto, Suomen kulttuurirahasto sr Hoitokunnan varapuheenjohtaja

Eva Untersmayr-Elsenhuber, syntynyt 29.10.1975, ladketieteen tohtori, luonnontieteen tohtori
Hallituksen jasen kesdkuusta 2022 ldhtien.

Eva Untersmayr-Elsenhuber toimii apulaisprofessorina Wienin ladketicteellisesséd yliopistossa ja
Hén on julkaissut yli 100 vertaisarvioitua tieteellistd artikkelia. Eva toimii my®s kliinisen
immunologian erikoislddkéirind hoitaen allergioita ja immuunivélitteisid sairauksia. Hénen
asiantuntemuksensa liittyy erityisesti ruoka-aineallergioihin seké allergioiden mekanismeihin ja
hoitokdyténtdihin. Eva on usein puhujana tieteellisissd kongresseissa.

Eva Untersmayr-Elsenhuber ei toimi jdsenend Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissd ja/tai
yhtidmiehend henkildyhtidissa.
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Stina Wallmark, syntynyt 17.8.1979, MSc
Hallituksen jasen kesdkuusta 2025 ldhtien.

Stina Wallmark toimii Voima Venturesin Life Sciences -sijoitusjohtajana ja liittyi Desentumin
hallitukseen kesdkuussa 2025. Hénelld on vahva tausta liittyen strategiseen johtamiseen ja
sijoitustoimintaan life science -alalla ja innovatiivisissa startupeissa. Hdn on toiminut hallituksen
jésenend useissa biotekniikka- ja biolddkeyrityksissa.

Desentumin liséksi Stina Wallmark toimii jisenend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-,
johto- tai valvontaelimissi ja/tai yhtiomichend seuraavissa henkiloyhtidissa:

Yhtio Tehtiva

Genomill Oy Hallituksen jésen
Epigenica AB Hallituksen jdsen
Connect Sverige Region Uppsala Hallituksen jésen

Toimitusjohtaja ja muu johtoryhma

Yleista Yhtion toimitusjohtajasta ja johtoryhmasta

Toimitusjohtajan nimittdd hallitus. Toimitusjohtaja hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja
midrdysten mukaisesti. Toimitusjohtaja vastaa siitd, ettd yhtion kirjanpito on lain mukainen ja varainhoito luotettavalla
tavalla jérjestetty. Toimitusjohtajan on toimitettava hallitukselle ja sen jdsenille tiedot, jotka ovat tarpeen hallituksen
tehtdvien hoitamiseksi.

Toimitusjohtaja voi ryhtyd yhtion toiminnan laajuuden ja laadun ndkékulmasta epitavallisiin tai laajakantoisiin toimiin
vain hallituksen valtuuttamana tai silloin, jos hallituksen paétostd ei ole mahdollista odottaa aiheuttamatta yhtion
litketoiminnalle olennaista haittaa. Viimeksi mainitussa tapauksessa hallitukselle on mahdollisimman pian annettava tieto
téllaisista toimista.

Yhtion johtoryhmén jasenet toimivat suoraan toimitusjohtajan valvonnassa, ja toimitusjohtaja johtaa johtoryhméaa. Kaikki
johtoryhmaén jésenet Kristiina Takkista lukuun ottamatta ovat Desentumin palveluksessa.

Johtoryhmin jésenten tydosoite on Desentum Oy, Innopoli 2 (O-E432), Tekniikantie 14, 02150 Espoo.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion johtoryhmén jdsenet timén Esitteen pdivimaérana:

Nimi Tehtiva Syntymévuosi Nimitetty
Pekka Mattila Toimitusjohtaja 1959 2011
Dirk-Jan Opstelten Chief Scientific Officer 1966 2024
Kristiina Takkinen Senior Research Scientist 1956 2011
Anna Nilson Head of Clinical Operations 1963 2018
Ulla Sairanen Senior Clinical Trial Manager 1971 2024
Kati Sallinen Director, Strategy & Communications 1971 2015
Silja Halme Head of Quality & Regulatory Affairs 1962 2020
Jaana Haka Head of CMC Development 1985 2015
Kirsi Hellstrom Project Manager CMC 1974 2025
Laura Suoranta Project Manager CMC 1986 2024
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Johtoryhman jasenten esittely

Toimitusjohtaja Pekka Mattila, syntynyt 8.11.1959, biokemian, bioteknologian ja
mikrobiologian diplomi-insindori.

Pekka perusti Desentumin vuonna 2011 ja on toiminut sen toimitusjohtajana siitd lahtien. Hanella
on laaja kokemus Dbiotekniikkayritysten johtamisesta, kumppanuuksien rakentamisesta,
likketoiminnan  kasvattamisesta ja  yritysjdrjestelyistd. Hadn oli yksi suomalaisen
biotekniikkayrityksen Finnzymes Oy:n perustajista ja tydskenteli sen toimitusjohtajana 25 vuotta,
aina siihen asti, kunnes Thermo Fisher Scientific osti yrityksen vuonna 2010. Pekka on mukana
useiden biotekniikka- ja ladkeyritysten hallituksissa, ja on ollut mukana Aiforian ja Herantis
Pharman listautumisissa Helsingin Nasdaqin First North -listoille.

Desentumin lisdksi Pekka Mattila toimii seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai
yhtiomieheni seuraavissa henkildyhtidissa:

Yhtio Tehtivi

Master Golf Course Oy Ab Hallituksen puheenjohtaja
TILT Biotherapeutics Oy Hallituksen jdsen
Rotundus Oy Hallituksen jésen

Musta Aukko Oy Hallituksen jdsen

Saccus Medicae Oy Hallituksen jdsen
Hautova Kana Oy Hallituksen jdsen

TJT Technologies Oy Hallituksen varajdsen
Medix Biochemica Group Oy Hallituksen jdsen

Asunto Oy Helsingin Perla Hallituksen jésen

Chief Scientific Officer Dirk-Jan Opstelten, syntynyt 30.9.1966, virologian tohtori.

Dirk-Jan Opsteltenilla on 25 vuoden kokemus terapeuttisten proteiinien ja rokotteiden prekliinisesta
ja kliinisestd kehityksestd. Y1i kymmenen vuoden ajan hén tydskenteli Alankomaissa HAL Allergy
-yrityksessd, joka on erikoistunut allergian sieddtyshoitojen kehittdmiseen ja kaupalliseen
valmistukseen. Han toimi useissa johtotehtdvissd, joissa hdn vastasi tutkimus- ja
tuotekehitystoiminnan seka ladketieteellisten ja regulatoristen asioiden strategisesta ohjauksesta.
Hanelld on laaja kokemus AIT-tuotteiden valmistuksesta, kliinisestd kehityksestd ja sdéintelysta.
Vuonna 2019 hén perusti konsulttiyritys Opstelten Life Science Consultancyn, jonka kautta hin
tukee life science -yrityksid tutkimus- ja tuotekehitysprojektien hallinnassa, tuoteportfolion
kehittimisessd, sidosryhmésuhteissa ja viranomaisyhteistydssa.

Senior Research Scientist Kristiina Takkinen, syntynyt 9.2.1956, biokemian tohtori.

Kristiina on yksi Desentumin perustajista. Hanelld on tohtorin tutkinto biokemiasta ja dosentuuri
Helsingin yliopistossa. Hin on tydskennellyt VTT:114 vastaavana tutkijana ja immunoteknologian
tutkimusryhmén johtajana sekd Oulun yliopiston bioanalytiikan tutkimusprofessorina. Hanen
padasiallinen tutkimuskohteensa on rekombinanttivasta-aineiden suunnittelu ja tuotanto
diagnostisiin ja terapeuttisiin tarkoituksiin. Viime vuosina hén on keskittynyt tutkimaan myds IgE-
vasta-aineiden ja allergeenien vélisten vuorovaikutusten merkitystd allergisten reaktioiden
laukaisijana. Kristiina on julkaissut yli 40 tieteellistd artikkelia, ja hénelld on kuusi myonnettya
patenttia ja yhdeksdn patenttihakemusta.

Head of Clinical Operations Anna Nilson, syntynyt 7.10.1963, FM (biologia).

Anna Nilsonilla on yli 25 vuoden kokemus tuotteiden kliinisestd kehityksestd eri kokoisissa
yrityksissd ja CRO-organisaatioissa. Hdn on koordinoinut kansainvélisid kliinisid tutkimuksia
ladkeyhtioissd, kuten Leiraksella ja Zenecalla, johtanut kliinisid tutkimuksia Medfilesilla (CRO)
sekd hallinnoinut ja koordinoinut uusien lddkkeiden ja lddkinndllisten laitteiden kehitysprojekteja
Hormos Medicalissa ja Novagenesikselld. Hén on toiminut myds tieteellisend neuvonantajana
Pfizerilla ja Bristol-Myers Squibbilla. Ennen Desentumille siirtymistddn vuonna 2018 Anna johti
PerkinElmerin globaalia kliinistd tiimid kuuden vuoden ajan, vastaten in vitro -dignostiikan
laitteiden markkinoille tuomiseen téhtéédvistd kliinisistd tutkimuksista. Desentumilla Anna vastaa
kliinisistd toiminnoista ja suhteista niihin liittyvien kumppaneiden kanssa.
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Senior Clinical Trial Manager Ulla Sairanen, syntynyt 29.3.1971, FM (ravitsemustiede).

Ulla Sairasella on ldhes 25 vuoden kokemus ldédkealalta, pddosin suomalaisesta Orion-lddkeyhtiosta.
Kliinisten tutkimusten koordinaattorina (CRA) hén toimi tutkimusmonitorina kliinisissi
tutkimuksissa, pdédasiassa hengityselinsairauksien parissa. Tutkimuspééllikkond Ulla on johtanut
kansainvilisid kliinisid tutkimuksia yli 15 - vuoden ajan suunnittelusta raportointiin. Ennen
siirtymistddn Desentumille hdn tyoskenteli 1ddketieteellisend asiantuntijana vastaten sisdisestd ja
ulkoisesta ticteellisestd viestinndstd. Desentumilla hdn on osa Kkliinistd tiimid, joka vastaa
ulkoistettujen kliinisten tutkimusten suunnittelusta, valvonnasta ja raportoinnista.

Director, Strategy & Communications Kati Sallinen, syntynyt 17.12.1971, FM (bioteknologia).

Kati Sallinen on tyoskennellyt yli 20 vuotta biotekniikan ja bioldédketieteen kaupallisissa ja
viestintdtehtdvissd. Aluksi hén toimi biotekniikkayritys Finnzymes Oy:n myynti- ja
markkinointitehtdvissd. Myohemmin hén vastasi yrityksen verkkoviestinnésti. Yrityskaupan myota
hén siirtyi Thermo Fisher Scientificille, jossa hdn jatkoi kansainvilisessd markkinointitiimissé
tuotemarkkinointipdéllikkond. Nykyisessd roolissaan hén tukee toimitusjohtajaa ja johtoryhmaa
Desentumin strategian ja viestinnin suunnittelussa ja toteutuksessa, litketoiminnan kehittimisessa,
markkina- ja kilpailija-analyyseissd, sijoittajaviestinnidssé, tiedottamisessa ja rahoituskierrosten
valmistelussa.

Head of Quality & Regulatory Affairs Silja Halme, syntynyt 7.11.1962, FM (biokemia).

Silja tyoskenteli uransa alussa useita vuosia Kansanterveyslaitoksella tutkien soluvilitteista
immuniteettia, mutta sen jalkeen hin on hankkinut ldhes 20 vuoden kokemuksen laadunhallinnasta
erityisesti in vitro -diagnostiikan alalla yrityksissd kuten Ani Labsystems, DHR Finland ja Thermo
Fisher Scientific. Ennen Desentumille siirtymistddn vuonna 2020 Silja johti Thermo Fisher
Scientificin laadunvarmistus- ja regulaatio-osastoa Suomessa. Nykyisessd roolissaan hidn vastaa
Desentumin laatujirjestelmaisti ja sddntelyvaatimusten noudattamisesta.

Head of CMC Development Jaana Haka, syntynyt 12.3.1985, diplomi-insinddri.

Jaanalla on 15 vuoden kokemus tutkimus- ja tuotekehitystyostd sekd CMC-toiminnoista, mukaan
lukien kéaytinnon kokemus rekombinanttiallergeenien tuotannosta, puhdistuksesta ja
karakterisoinnista sekd uusien vasta-aineiden kehittdmisestd ja niiden kaytostd diagnostisissa ja
terapeuttisissa sovelluksissa. Ennen Desentumille siirtymistddn vuonna 2015 Jaana tydskenteli
tutkijana VTT:1ld. Desentumilla hdn vastaa CMC-toimintojen hallinnasta ja CDMO:lle
ulkoistetusta GMP-tuotannosta samalla kun viimeistelee biotekniikan tohtoriopintojaan Aalto-
yliopiston tohtoriohjelmassa.

Project Manager CMC Kirsi Hellstrom, syntynyt 7.8.1974, biotekniikan ja virologian tohtori.

Kirsi Hellstromilld on vahva akateeminen tausta. Hin on biotekniikan ja virologian tohtori
Jyvéskyldn yliopistosta ja on tutkinut syOpébiologiaa ja virusten replikaatiota muun muassa
VTT:1la ja Helsingin yliopistossa. Hénelld on my6s solu- ja molekyylibiologian dosentuuri
Helsingin yliopistossa. Kymmenen viime vuoden aikana hin on siirtynyt biolddketieteen
tuotekehityksen pariin toimien useissa CMC-tehtivissa Targovax Oy:ssd (nykyisin Circio Holding
ASA) ja vastaten muun muassa kliinisestd toimitusketjusta ja bioturvallisuudesta. Desentumilla
Kirsi on tyoskennellyt vuodesta 2025 ldhtien allergeeni-immunoterapiatuotteiden
valmistusprosessin ja formulaatiokehityksen parissa.

Project Manager CMC Laura Suoranta, syntynyt 19.12.1986, diplomi-insindori.

Lauralla on soveltavan mikrobiologian ja bioprosessitekniikan diplomi-insindorin tutkinto
Teknillisestd korkeakoulusta. Hénelld on paljon kokemusta biolddkeaineiden valmistusprosessien
kehittdmisestd, kuten analyyttisistdi menetelmistd, GMP-tuotannosta ja auditoinnista,
sédilyvyystutkimuksista, tuotannon viranomaisdokumentaatiosta, kommunikaatiosta sekd EU:n ettd
USA:n ladkeviranomaisten kanssa, ja yhteistyOstd sopimusvalmistajien kanssa. Laura on
tyoskennellyt biolddkeyrityksissd yli vuosikymmenen ajan lddkeaineiden valmistusprosessien
kehitys-, projektinhallinta- ja johtotehtdvissd. Hén liittyi Desentumin tiimiin vuonna 2024.
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Yhtion neuvonantajat

Yhtion johtoryhmin lisdksi Yhtion toiminnassa on avainasemassa Juha Rouvinen, joka vastaa hypoallergeenien
suunnittelusta ja osallistuuu sen vuoksi johtoryhmin tydskentelyyn sddnnollisesti. Yhtion tieteelliseni ja strategisena
neuvonantajana kliinisten tutkimusten suunnittelussa puolestaan toimii Dr. Daphne Tsitoura.

Juha Rouvinen, professori, kemian laitos, Itd-Suomen yliopisto

Juha Rouvinen on Desentumin hallituksen jasen. Hinen tietonsa 16ytyvit Esitteen kohdasta “Hallitus ja muu ylin johto —
Hallitus — Hallituksen jdsenten esittely”.

Daphne Tsitoura, ldéketieteen tohtori, immunologian tohtori

Daphne Tsitouran erikoisalaa ovat allergologia ja kliininen immunologia. Hénelld on laaja kokemus seké potilastyosti
ettd ladkekehityksestd erityisesti allergiaimmunoterapian alalla. Dr. Tsitoura on vastannut useista AIT-tuotteiden
kliinisistd kehitysohjelmista mm. Allergy Therapeuticsin ja Circassian palveluksessa. Télld hetkelld hédn tekee yhteistyota
sekd Lontoon Imperial Collegen allergiayksikon ettd monien kansainvilisten, innovatiivisia immunoterapioita kehittdvien
bioladkeyritysten kanssa.

Muuta tietoa hallituksesta ja muista johtohenkilGista

Taman Esitteen padivimidrad edeltivdn viiden vuoden aikana (mukaan lukien Esitteen pdivdmaérd) yksikddn Yhtion
hallituksen jdsen tai johtoryhman jasen:

e Eiole saanut petostuomioita;

e Eiole ollut kohteena oikeus- tai valvontaviranomaisten (mukaan lukien ammattialajarjestot) virallisille syytteille
ja/tai tillaisten tahojen maardaamille seuraamuksille, tai;

e Ei ole ollut litketoimintakiellon tai vastaavan tuomioistuimen madrddman, yleisen yhtididen hallinto- johto- tai
valvontaelimen jdsenend toimimista koskevan kiellon tai Yhtion tai muun yksittdisen yhtion hallinto- johto- tai
valvontaelimen jdsenend toimimista tai tdllaisen yhtion johtotehtdvien tai litketoiminnan hoitamista koskevan
kiellon kohteena.

Hallituksen tai johtoryhmén jésenten vélilld ei ole perhesuhteita.
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Taloudelliset tiedot

Tarkeaa taustatietoa

Seuraavissa taulukoissa on esitetty erditd Yhtion tilinpaatostietoja 31.12.2025 ja 31.12.2024 paittyneilté tilikausilta. Alla
esitetty yhteenveto perustuu tilintarkastettuihin tilinpaatoksiin 31.12.2025 ja 31.12.2024 paittyneiltd tilikausilta. Yhtion
tilintarkastetut  tilinpaatokset 31.12.2025 ja 31.12.2024 paattyneiltd tilikausilta on laadittu suomalaisen
kirjanpitokdytdnnon ("FAS”) mukaisesti.

Tassa jaksossa olevia taloudellisia tietoja tulee lukea yhdessd Yhtion tilintarkastettujen tilinpddtdstietojen kanssa, jotka
on viittaamalla siséllytetty tdhdn Esitteeseen seuraavasti:

Desentum Oy:n tilinpéétos 2025 (FAS, tilintarkastettu) Sivut

Tilinp&atds (siséltden tuloslaskelman ja taseen sekd tuloslaskelman ja taseen liitetiedot sekéd
tilinpadtoksen laadintaperiaatteet) 15-20

Saatavilla:

Desentum Oy:n tilintarkastuskertomus 2025

Saatavilla:
Desentum Oy:n tilinpéitos 2024 (FAS, tilintarkastettu) Sivut
Tilinpdatds (siséltden tuloslaskelman ja taseen sekd tuloslaskelman ja taseen liitetiedot sekd 20-25

tilinpdatoksen laadintaperiaatteet)

Saatavilla:

Desentum Oy:n tilintarkastuskertomus 2024

Saatavilla:

Lukuun ottamatta edelld mainittuja tilintarkastetuiksi ilmoitettuja tilinpaétoksid, Yhtion tilintarkastaja ei ole tarkastanut
muita tietoja Esitteessa.

Sikali, kun tdmé jakso ja soveltuvin osin my6s muut jaksot sisdltdvét lausumia, joissa kdytetdén ilmauksia "arvioi",
"olettaa", "uskoo", "odottaa", "aikoo", "saattaa", "suunnittelee" ja "pitéisi", kyse on tulevaisuuden odotuksia koskevasta
lausumasta, joka ei perustu historiallisiin tosiseikkoihin. Niissd on tietoa tulevaisuuden tuloksista, suunnitelmista tai
odotuksista koskien Yhtion liiketoimintaa, mukaan lukien strategisia sekd kasvua ja kannattavuutta koskevia

suunnitelmia, ja yleistd taloudellista tilannetta.

Néam4 tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat timénhetkisiin suunnitelmiin, arvioihin, ennusteisiin ja odotuksiin. Ne
perustuvat tiettyihin télla hetkelld perusteltavissa oleviin odotuksiin, jotka saattavat kuitenkin osoittautua virheellisiksi, ja
nithin liittyy useita riskejd ja epdvarmuustekijoitd. Sijoittajien ei tule tukeutua ko. lausumiin. Yhtion todellinen
litketoiminnan tulos tai taloudellinen asema voi erota olennaisesti Esitteessé tehdysté tulevaisuutta koskevasta lausumasta.

Esitteessé esitettyjen riskien, epdvarmuustekijoiden, olettamusten ja muiden tekijoiden valossa tulevaisuutta koskevissa
lausumissa mainitut tapahtumat eivit vélttdmattd toteudu. Néin ollen Esitteessd esitettyjen tulevaisuutta koskevien
lausumien paikkansapitivyytti ja tiydellisyyttd tai ennustettujen tapahtumien toteutumista ei voida taata.

Tassa jaksossa sekd Esitteen muissa jaksoissa esitetyt luvut, taloudelliset tiedot mukaan lukien, on pydristetty. Tamén
vuoksi tietyissd kohdissa taulukkojen sarakkeiden tai rivien lukujen summa ei vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin
loppusummana esitettyd lukua. Lisdksi tietyt tdssd Esitteessa esitetyt prosenttiluvut kuvaavat laskelmia, jotka perustuvat
pyoristamattomiin lukuihin ja jotka eivdt sen vuoksi vélttimaittd vastaa tarkalleen prosenttilukuja, jotka olisi saatu, mikéli
laskelmat olisivat perustuneet pyoristettyihin lukuihin.
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https://desentum.fi/wp-content/uploads/2026/04/Desentum-2025-tilinpaatos-allekirjoitettu.pdf
https://desentum.fi/wp-content/uploads/2026/04/Desentum-2025-tilintarkastuskertomus.pdf
https://desentum.fi/wp-content/uploads/2026/04/Desentum-2024-tilinpaatos-allekirjoitettu.pdf
https://desentum.fi/wp-content/uploads/2026/04/Desentum-2024-tilintarkastuskertomus.pdf

Ellei Esitteessa toisin mainita, kaikki viittaukset termeihin "EUR" tai "euro" ovat viittauksia rahayksikkdon, joka otettiin
kayttoon Euroopan Yhteison perustamissopimuksen seurauksena Euroopan talous- ja rahaliiton kolmannessa vaiheessa.

Kaikki tdsséd Esitteessd mainitut rahamadrit on ilmoitettu euroissa, ellei toisin ole mainittu.

Tuloslaskelma
1.1.-31.12.2025 1.1.-31.12.2024
Euroa FAS FAS
(Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
LIIKEVAIHTO 107,04 0,00
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot -305.322,31 -286.301,80
Henkil6sivukulut
Eldkekulut -45.179,57 -44.215,63
Muut henkildsivukulut -4.557,20 -2.797,57
Henkilostokulut yhteens -355.059,08 -333.315,00
Poistot ja arvonalentumiset -2.277.115,31 -1.991.128,78
Liiketoiminnan muut kulut -496.019,39 -601.368,94

LIIKETULOS
Rahoitustuotot ja -kulut

Korkotuotot

Korkokulut ja muut rahoituskulut

TULOS ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA

JA VEROJA

TILIKAUDEN TAPPIO

-3.128.086,74

318.534,64

-45.187,22

-2.854.739,32

-2.854.739,32

-2.925.812,72

53.582,02

-1.073.901,70

-3.946.132,40

-3.946.132,40
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Tase

31.12.2025 31.12.2024
Euroa FAS FAS
(Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)

VASTAAVAA

Aineettomat hyédykkeet

Kehittdmismenot 14.048.567,34 10.338.002,98
Aineettomat oikeudet 0,00 0,00
Aineettomat hyodykkeet yhteens: 14.048.567,34 10.338.002,98
Lyhytaikaiset saamiset

Muut saamiset 110.398,66 294.304,92
Osakkeet, osuudet, rahat ja pankkisaamiset 1.620.765,87 7.435.241,63
VASTAAVAA YHTEENSA 15.779.731,87 18.067.549,53
VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osakepéddoma 2.500,00 2.500

Sijoitetun vapaan oman
pddoman rahasto

29.831.573,94

29.831.558,74

Edellisten tilikausien tulos -16.492.270,95 -12.546.138,55
Tilikauden tappio -2.854.739,32 -3.946.132,40
OMA PAAOMA 10.487.063,67 13.341.787,79
YHTEENSA

VIERAS PAAOMA

Pitkdaikainen vieras

pddoma

Muut lainat 3.186.332,00 3.774.499,00
Lyhytaikainen vieras

pddoma

Muut lainat 1.078.167,00 588.167,00
Ostovelat 800.746,46 188.102,07
Muut lyhytaikaiset velat 38.952,22 43.227,49
Siirtovelat 188.470,52 131.766,18
Lyhytaikainen vieras 2.106.336,20 951.262,74
pidoma yhteensi

VASTATTAVAA 15.779.731,87 18.067.549,53
YHTEENSA
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Merkittava muutos Yhtion taloudellisessa asemassa

Yhtion hallitus on péadtinyt 27.2.2026 osakeannista, jossa merkittiin yhteensd 2.461.200 B-sarjan osaketta 3,25 euron
osakekohtaisella merkintéhinnalla. Yhtion osakeannista saamat nettotuotot olivat yhteensd noin 7,3 miljoonaa euroa.

Edelld kuvatun osakeannin liséksi Yhtion taloudellisessa asemassa ei ole tapahtunut merkittdvid muutoksia viimeksi eli
31.12.2025 péadttyneen tilikauden péédttymisen jélkeen.

Osingonjakopolitiikka

Yhti6 ei ole 31.12.2025 tai 31.12.2024 tilinpéd&tosten perusteella tai muutoin ennen Esitteen pdivamédrdd maksanut
osinkoa. Yhti6 ei ole toimintansa aikana maksanut osinkoa, eikd sen tavoitteena ole myo6skédin tulevaisuudessa maksaa
osinkoa Yhtion litkkeeseen laskemille osakkeille. Mahdollisen osingon maksu ja médrd riippuvat Yhtion hallituksen
harkinnasta ja viime kédessd Yhtion yhtiokokouksen paitoksestd sekd kassavaroista, valitusta liiketoimintastrategiasta,
arvioiduista rahoitustarpeista, Yhtion tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja mahdollisten Yhtion lainasopimusten
ehdoista sekd muista asiaan vaikuttavista seikoista.
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Tarjousta koskevat yksityiskohtaiset tiedot

Desentum Oy (”Yhti6” tai "Desentum”) tarjoaa enintddn 3.077.200 Yhtion uutta B-sarjan osaketta (”Antiosakkeet”)
yksityishenkildiden ja yhteisdjen merkittdviksi Suomessa (”Osakeanti”).

Osakeannin toteuttamisen ehtona on, ettd Osakeannissa merkittyjen osakkeiden Merkintéhintojen (mééritelty jaljempana)
yhteenlaskettu méérd on vahintddn 1.001.000 euroa ("Vahimmaismédrd”). Vahimméaismadran taytyttyd Yhtio ei voi
paattda olla toteuttamatta Osakeantia.

Yhtion osakkeet eividt ole kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankédynnissé eika
niitd ole tarkoitus myoskddn hakea kaupankdynnin kohteeksi Osakeannin yhteydesséa.

Osallistumisoikeus

Antiosakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintietuoikeudesta poiketen yksityishenkildiden ja yhteisdjen
merkittdvaksi Suomessa. Merkinnén tulee koskea vahintddn 350 Antiosaketta, jonka jalkeen merkinndn méara voi nousta
350 osakkeen vélein.

Osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketaan Yhtion liiketoiminnan kehittdmiseksi, padomarakenteen
vahvistamiseksi ja omistuspohjan laajentamiseksi. Edelld mainittujen syiden johdosta Yhtion hallitus katsoo, ettd
osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poikkeamiselle on Yhtion kannalta osakeyhtidlain 9 luvun 4 §:n 1 momentin
tarkoittama painava taloudellinen syy.

Jokainen Yhtién osakkeenomistaja, joka on merkitty Euroclear Finland Oy:n ylldpitimiin Yhtion osakasluetteloon
15.4.2026 tai jonka osakkeet on rekisterdity tuolloin kaupparekisteriin, mutta ei vield toimitettu osakkeenomistajan arvo-
osuustilille tai jonka osakkeiden merkinti on hyviksytty, mutta osakkeita ei ole vielé rekisterdity kaupparekisteriin, saa
Osakeannissa merkintéetuoikeuden suhteessa uusiin sijoittajiin ("Etusija"). Etusija on voimassa 15.4.2026 — 17.4.2026
klo 12.00 vélisena aikana tehtyjen merkint6jen osalta.

Merkintahinta

Antiosakkeiden merkintdhinta on 3,25 euroa Antiosakkeelta (’Merkintdhinta). Merkinndn euromdirdinen
viahimmaiskoko on néin ollen 1.137,50 euroa ja se voi kasvaa 1.137,50 euron vélein.

Osakeannin merkintdhinta on 3,25 euroa osakkeelta, mikd on sama kuin Yhtion helmikuussa 2026 jarjestimissa
osakeannissa ja 0,25 euroa korkeampi kuin Yhtion osakeannissa vuonna 2024. Se, ettd Merkintdhinta on korkeampi kuin
Yhtion vuonna 2024 jarjestdmasséd osakeannissa perustuu Yhtion vuonna 2024 jirjestetyn rahoituskierroksen jilkeen
saavutettuun selkeddn operatiiviseen ja tieteelliseen edistymiseen seka riskiprofiilin pienentymiseen.

Yhti6 on investoinut omiin patentteihin ja patenttihakemuksiin seké niiden hankintaan VTT:Itd noin 2,0 miljoonaa euroa.
Merkintdhinta kirjataan Yhtion sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Merkintaaika

Merkintdaika alkaa Etusijaan oikeutettujen Yhtion osakkeenomistajien osalta 15.4.2026 ja muiden sijoittajien osalta
17.4.2026 kello 12.00 ja se padttyy 28.4.2026 ("Merkintdaika”). Yhtion hallituksella on oikeus pidentdd Merkintiaikaa
tai keskeyttdd se ylimerkintétilanteessa. Mahdollisesta Merkintdajan muutoksesta informoidaan sijoittajia Jarjestdjan
internet-sivustoilla (www.springvest.fi).

Hallituksella on oikeus hyviksyé merkint6jé ja rekister6idd Antiosakkeita kaupparekisteriin jo Merkintdajan kuluessa sen
jélkeen, kun Osakeannin Vdhimmaisméaira on tullut tdyteen.

Mikili Osakeannin Vahimmaismairaa ei saavuteta, Jarjestdjd palauttaa Merkintdhinnan ja mahdollisen merkintipalkkion
sijoittajalle viivytyksettd. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.
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Merkintapaikka ja merkintapalkkio

Osakeannin merkintdpaikkoina ovat Springvest Oyj:n (“Jérjestdja”) toimipisteet sekd Springvest Oyj:n sdhkdinen
merkintdpaikka Jarjestdjin internet-sivustoilla (www.springvest.fi).

Springvest Oyj:1l4 on oikeus perid sijoittajilta kolmen (3) prosentin suuruinen merkintépalkkio 23.4.2026 kello 22.00
mennessé tehdyistd sijoituksista ja neljén (4) prosentin suuruinen merkintipalkkio, mikéli merkintd tehddén 23.4.2026
kello 22.00 alkaen Osakeannin loppuun saakka.

Antiosakkeiden merkinta, maksu ja menettely ylimerkintatilanteessa

Antiosakkeiden merkintd tapahtuu allekirjoittamalla sijoitussopimus (”Sijoitussopimus”) ja maksamalla Merkintihinta
viiden (5) pdivdn kuluessa siitd, kun sijoittaja on allekirjoittanut Sijoitussopimuksen Jérjestdjdn antamien ohjeiden
mukaisesti. Yhtion hallituksella on oikeus pidentdd maksuaikaa.

Moninkertaiset merkinndt hyvéksytddn. Yhti6lld on oikeus hyldtd merkinté osittain tai kokonaan, jos sitd ole tehty ja
maksettu ndiden ehtojen tai Jarjestdjan antamien tarkempien ohjeiden mukaisesti tai muusta perustellusta syyst.
Téallaisessa tilanteessa maksettu Merkintdhinta ja mahdollinen merkintdpalkkio palautetaan merkitsijélle Jarjestdjan
toimesta viivytyksettd Yhtion hallituksen paétettyd merkinnén hylkédamisestd. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Sijoitussopimukset ovat sitovia, eikd niitd voi muuttaa tai peruuttaa paitsi jéljempind kohdassa Merkintijen
perumisoikeus Esitteen tdydennyksen johdosta” mainitussa tapauksessa.

Ylimerkintitilanteessa Osakeannissa merkityt Antiosakkeet allokoidaan ensisijaisesti Etusijan perusteella Antiosakkeita
merkinneille Yhtion nykyisille osakkeenomistajille hallituksen paéttdmalla tavalla ldhtokohtaisesti Sijoitussopimusten
allekirjoituspdivien mukaisessa jarjestyksessd. Mikidli Osakeanti ylimerkitddn muiden sijoittajien toimesta, Yhtion
hallitus allokoi Antiosakkeet paattdmallddn tavalla ldhtokohtaisesti Sijoitussopimusten allekirjoituspdivien mukaisessa
jarjestyksessd. Mikéli merkintd hyldtddn kokonaan tai osittain ylimerkintdtilanteessa, maksettu Merkintdhinta ja
mahdollinen merkintdpalkkio hyldtyn merkinndn osalta palautetaan merkitsijalle Jarjestdjdn toimesta viivytyksetta.
Palautettaville varoille ei makseta korkoa. Jarjestdjd ilmoittaa sijoittajille heille allokoitavien Antiosakkeiden médrin
sdahkopostitse, mikili se poikkeaa heiddn merkitseméastddn maarastd. Mikali sijoittaja saa koko merkitsemadnsd méaérian
Antiosakkeita, hdnelle ei ilmoiteta allokaatiosta erikseen.

Merkintojen perumisoikeus Esitteen tadydennyksen johdosta

Osakeannissa tehdyt merkinnét ovat sitovia, eikd niitd voi perua muutoin kuin alla esitetyn mukaisesti.

Jos Esite tdydennetdédn Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen merkittdvén uuden seikan, olennaisen virheen tai olennaisen
eratarkkuuden vuoksi, joka voi vaikuttaa Antiosakkeiden arviointiin, on sijoittajille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita
ennen tdydennyksen julkaisemista, oikeus perua merkintinsd médrdajassa. Méadrdajan kesto on véhintdén kolme (3)
tyopdivad alkaen tdydennyksen julkaisemisesta. Sijoittajan merkinndn perumisen katsotaan koskevan kyseisen sijoittajan
kaikkia merkint6jd. Perumisoikeuden edellytyksend on lisdksi, ettd sellainen ylli mainittu merkittdva uusi seikka,
olennainen virhe tai olennainen epatarkkuus on kdynyt ilmi tai havaittiin ennen Merkintdajan paittymisti tai perumisen
kohteena olevien Antiosakkeiden kirjaamista merkitsijin arvo-osuustilille (sen mukaan, kumpi néistd tapahtuu ensin).
Perumisesta tulee ilmoittaa kirjallisesti Jarjestéjélle.

Merkinnén perumiseen oikeuttavan ajanjakson péétyttyd perumisoikeutta ei enda ole.

Mikéli sijoittaja on perunut merkintdnséd, sijoittajan mahdollisesti jo maksama Merkintdhinta ja mahdollinen
mrkintdpalkkio palautetaan sijoittajan pankkitilille, jonka tiedot hdn on ilmoittanut merkinndn yhteydessd. Maksu
palautetaan kolmen (3) paikallisen pankkipdivin kuluessa merkinndn perumisesta. Palautettaville summille ei makseta
korkoa. Yhti6 ilmoittaa perumisohjeet sahkopostitse tai postitse Esitteen tdydennyksen julkaisemisen yhteydessa.

Osakeannin tuloksen ilmoittaminen

Osakeannin merkintétilannetta voi seurata Merkintdaikana ja Osakeannin tulos tulee olemaan saatavilla Jarjestdjan
internet-sivustoilla (www.springvest.fi). Yhtion hallitus tekee pddtoksen Osakeannissa tehtyjen osakemerkintéjen
hyvéaksymisestd mahdollisimman pian Antiosakkeiden Merkintdajan ja maksuajan paattymisen jélkeen.
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Antiosakkeiden rekisterointi ja toimittaminen seka osakkeenomistajan
oikeudet

Antiosakkeet tuottavat kaikki Yhtion B-sarjan osakkeiden omistajalle kuuluvat oikeudet, kun Antiosakkeet on merkitty
kaupparekisteriin ja toimitettu sijoittajan arvo-osuustilille.

Antiosakkeet kirjataan sijoittajien arvo-osuustileille Euroclear Finland Oy:n yllépitdméasséd arvo-osuusjérjestelméssé sen
jéilkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Antiosakkeiden toimittaminen tapahtuu arviolta 12.5.2026.
Antiosakkeiden ISIN-tunnus on FI4000496435.

Sovellettava laki

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan toimivaltaisessa
tuomioistuimessa Suomessa.

Muut asiat

Yhtion hallitus voi tehdd paétoksid muista Osakeantiin liittyvistd asioista.

Yhtion arvostus

Mikdli Yhtion kaikki optio-oikeudet olisi kdytetty osakkeiden merkintédén ennen Osakeantia, Yhtion tdysin laimentunut
osakemadrd ennen Osakeantia olisi 31.000.173 ja arvostus télloin 100.750.562,30 euroa. Yhtion tdysin laimentunut
osakemadra valittomasti Osakeannin jilkeen olisi 34.631.234 jaarvostus 112.551.510,50 euroa, mikali Osakeanti toteutuu
tdysiméadrdisend, ja Yhtion tdysin laimentunut osakemddrd vélittomasti Osakeannin ja Private Placement -osakeannin
jélkeen olisi 36.978.985 ja arvostus 120.181.701,25 euroa, mikéli Osakeanti ja Private Placement -osakeanti toteutuvat
tdysiméardisend ja Springvest Oyj:lle ja sen sidonnaisasiamiehille luotavan uuden optio-ohjelman sekd Yhtion olemassa
olevien optio-ohjelmien perusteella merkitidn osakkeet tdysimédirdisesti ja annettujen optio-oikeuksien perusteella
merkitdén osakkeet tdysimédrdisesti. Arvostukset on laskettu kertomalla Yhtion tdysin laimentunut osakemiéra
Osakeannin ja Private Placement -osakeannin yhteydessé kéytettiavilld osakekohtaisella merkintéhinnalla 3,25 euroa.

Palkkiot ja kulut

Osakeannin palkkiot ja kulut

Springvest Oyj:1l4 on oikeus perid sijoittajilta kolmen (3) prosentin suuruinen merkintépalkkio 23.4.2026 kello 22.00
mennessé tehdyistd sijoituksista ja neljan (4) prosentin suuruinen merkintipalkkio, mikéli merkintd tehddén 23.4.2026
kello 22.00 alkaen Osakeannin loppuun saakka.

Yhtion toimesta Springvest Oyj:lle maksettava palkkio sekd muut asiantuntijapalkkiot ja kulut ovat yhteensé enintdén
noin 0,85 miljoonaa euroa, mink4 liséksi Springvest Oyj:114 sekd sen sidonnaisasiamiehilld on oikeus yhteensé enintdin
553.896 Yhtion uuden A-sarjan osakkeen merkintéén 0,001 euron osakekohtaisella merkintdhinnalla heille my6hemmin
annettavien optio-oikeuksien ehtojen mukaisesti.

Osakeannin nettotuottojen arvioidaan olevan noin 9.150.000 euroa olettaen, ettd Osakeanti merkitéédn tdysimaaréisesti.

Suunnitellun Private Placement -osakeannin palkkiot ja kulut

Yhtion toimesta Springvest Oyj:lle maksettava palkkio sekd muut asiantuntijapalkkiot ja kulut ovat yhteensé enintédén
noin 0,35 miljoonaa euroa, minké lisdksi Springvest Oyj:114 sekd sen sidonnaisasiamichilld on oikeus yhteensd enintdan
193.851 Yhtion uuden A-sarjan osakkeen merkintddn 0,001 euron osakekohtaisella merkintéhinnalla heille my6hemmin
annettavien optio-oikeuksien ehtojen mukaisesti, mikali Private Placement -osakeannissa keréttivét varat ovat yhteensa
noin 7 miljoonaa euroa.

Suunnitellun Private Placement -osakeannin nettotuottojen arvioidaan olevan noin 6,65 miljoonaa euroa olettaen, ettd
Private Placement -osakeannissa keréttavét varat ovat yhteensi noin 7 miljoonaa euroa.
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Olennaiset tiedot arvopapereista

Arvopapereiden ehdot

Tamaén Esitteen kohteena olevassa Yhtion osakeannissa (”Osakeanti”) tarjotaan merkittdvaksi enintdén 3.077.200 uutta
B-sarjan osaketta (”Antiosakkeet”). Desentumilla on kaksi osakesarjaa, A-sarja (ISIN-tunnus on F14000496427) ja B-
sarja (ISIN-tunnus FI4000496435). Osakkeet on laskettu liikkeeseen Suomen lain mukaisesti euroméairéisind. Yhtion
osakkeilla ei ole nimellisarvoa.

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finland Oy:n, osoite Urho
Kekkosenkatu 5 C (PL 1110), 00100 (00101) Helsinki ("Euroclear Finland”) ylldpitiméssd arvo-osuusjérjestelmédssa.

Yhtion osakkeet eivit ole kaupankdynnin kohteena sddnnellylla markkinalla tai monenkeskisessa kaupankdynnissa.

Antiosakkeisiin liittyvit oikeudet maaraytyvat kulloinkin voimassa olevan Yhtion yhtidjéarjestyksen, Osakeyhtidlain ja
muun Suomessa voimassa olevan lainsdddéannén mukaan.

A-sarjan ja B-sarjan osakkeet eroavat toisistaan seuraavasti: B-sarjan osakkeiden omistajalla on oikeus milloin tahansa
vaatia, ettd kyseiset osakkeet muunnetaan A-sarjan osakkeiksi. Vaatimus on tehtdva kirjallisesti Yhtion hallitukselle.
Muuntosuhde on 1:1, mutta sitd muutetaan siltd osin kuin Yhtion osakemédird muuttuu osakkeiden splittaamisen tai
vastaavan jdrjestelyn seurauksena.

Jaettaessa Yhtion varoja tai nettovarallisuutta osakkeenomistajille a) selvitystilassa tai konkurssissa, b) sulautumisen,
yhdistymisen, yrityskaupan, myynnin tai muun luovutuksen yhteydessé, joka koskee yli 50 prosenttia Yhtion liikkkeeseen
laskemista osakkeista, tai c) sellaisen myynnin seurauksena, joka koskee yhtion kaikkia tai olennaisilta osin kaikkia sen
varoista, niin téllaiset varat on jaettava osakkeenomistajille siten, ettd B-sarjan osakkeiden omistajilla on etuoikeus saada
varoja sithen méadradn asti, joka vastaa heidén alun perin B-osakkeistaan maksamaansa merkintidhintaa. Néin jaettavat
varat jaetaan B-sarjan osakkeiden omistajien kesken heiddn keskindisten B-sarjan osakkeiden omistusosuuksiensa
mukaisessa suhteessa. Taman jilkeen jaljelle mahdollisesti jddneet varat jactaan kaikkien osakkeenomistajien kesken
heiddn keskindisten osakeomistuksiensa mukaisessa suhteessa osakelajista riippumatta.

A-sarjan osakkeet ovat lunastusehtoisia seuraavasti:

@) Yhtiolld on oikeus lunastaa osa tai kaikki osakkeenomistajan omistamista A-sarjan osakkeista,
mikali a) Yhtion aiempiin osakkeenomistajiin ndhden ulkopuolinen taho tekee sitovan tarjouksen
ostaa kaikki tai vdhintdén 50 % Yhtion kaikista A-sarjan ja B-sarjan osakkeista ja A-sarjan ja B-
sarjan osakkeisiin oikeuttavista instrumenteista ja yhtidkokous on paéttanyt suositella ostotarjouksen
hyvéksymisté tai b) Yhti6 on osallisena sulautumisessa tai muussa jirjestelyssd, jonka jalkeen Yhtion
jérjestelyd edeltdvit osakkeenomistajat omistavat jérjestelyn seurauksena alle 50 % jéljelle jadvéan
tai jarjestelyn yhteydessd muodostuvan uuden yhtion osakkeista ja yhtidkokous on pééttinyt
kyseisen jirjestelyn toteuttamisesta.

(i1) Yhtiolla on liséksi velvollisuus A-sarjan osakkeenomistajan vaatimuksesta lunastaa jéljempana
madritelty osa osakkeenomistajan omistamista A-sarjan osakkeista, mikédli Yhtion aiempiin
osakkeenomistajiin ndhden ulkopuolinen taho ostaa kaikki tai vdhintddn 50 % Yhtion kaikista
osakkeista yhdella tai useammalla liitdnndiselld kaupalla. Lunastettavien osakkeiden médrd saadaan
kertomalla lunastusvelvollisuuden aiheuttaneen kaupan kohteena olleiden osakkeiden maérd
lunastusta vaatineen osakkeenomistajan prosentuaalisella osuudella Yhtion koko osakekannasta
lunastusvelvollisuuden aiheuttaneen kaupan toteuttamishetkelld ja pyoristimalld mahdolliset
osakkeiden murto-osat alaspdin lahimpéan tidyteen osakkeeseen.

(iii) A-sarjan osakkeen lunastushinta on kohdan (i) ja kohdan (ii) osalta Yhtidon osakkeista
lunastusoikeuden tai -velvollisuuden aiheuttaneiden kauppojen tai muiden jirjestelyiden yhteydessa
maksettu osakekohtainen hinta, tai mikéli osakkeista annettu vastike ei ole rahaa, vastikkeen
osakekohtaista rahaméairéistd arvoa vastaava maara.

@iv) Yhtion lunastaessa A-sarjan osakkeita pdatoksen lunastamisesta tekee Yhtion hallitus edellyttien,
ettd lunastus voidaan toteuttaa vapaalla omalla pdfiomalla, ja muussa tapauksessa yhtidkokous.
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) A-sarjan osakkeiden lunastaminen tulee toteuttaa ensisijassa vapaalla omalla pddomalla ja siltd osin,
kun osakkeiden lunastamiseen ei ole kdytettdvissi vapaata omaa pddomaa, sidotulla omalla
pddomalla. Mikéli lunastukseen kéaytetddn sidottua omaa pddomaa, edellyttdd osakkeiden
lunastaminen osakeyhtidlain mukaisen velkojiensuojamenettelyn noudattamista.

(vi) Yhtion hallituksen tulee ilmoittaa A-sarjan osakkeiden omistajille lunastusoikeuden tai -
velvollisuuden syntymisestd kolmen (3) viikon kuluessa siité, kun hallitus sai siitd tiedon. Samalla
hallituksen on ilmoitettava A-sarjan osakkeiden omistajille, aikooko Yhtio kéyttda
lunastusoikeuttaan, mikdli Yhtiolldi on lunastusoikeus. Ilmoitus on toimitettava, kuten
yhtiokokouskutsu toimitetaan. Mikali Yhtiolld ei ole lunastusoikeutta tai mikali Yhtio ei aio sitd
kayttdd, A-sarjan osakkeiden omistajan on esitettivd hallitukselle kirjallinen lunastusvaatimus
kolmen (3) viikon kuluessa siitd, kun hallitus on ilmoittanut osakkeenomistajalle lunastusoikeuden
tai -velvollisuuden syntymisestd. Lunastushinta on maksettava neljan (4) viikon kuluessa
lunastusvaatimuksen esittdmispaivastd tai, mikdli lunastukseen kdytetddn sidottua omaa padomaa,
neljan (4) viikon kuluessa siitd, kun sidotun oman pddoman alentaminen on joko rekisterdity,
rauennut tai, muun kuin kaupparekisteriin rekister6itdvén sidotun oman pddoman erdn ollessa
kyseessd, tullut taytintdonpanokelpoiseksi velkojiensuojamenettelyn paatyttya.

Yhtion osakkeisiin liittyvét oikeudet siséltivdt oikeuden osallistua yhtiokokoukseen ja kayttdd sielld dénioikeutta. Kukin
Yhtion osake tuottaa yhtiokokouksessa yhden dédnen.

Jos Yhtion hallitus niin paéttdd, ollakseen oikeutettu osallistumaan Yhtion yhtiokokoukseen ja kéyttddkseen sielld
ddnioikeuttaan osakkeenomistajan tulee Yhtion yhtidjarjestyksen mukaisesti ilmoittautua Yhtidlle viimeistddn
yhtiokokouskutsussa mainittuna péiviand, joka voi olla aikaisintaan kymmenen péivdd ennen yhtidkokousta.
Osakkeenomistajien on noudatettava Euroclear Finlandiin rekisterdityjd Yhtion osakkeita koskevia vaatimuksia seké
kyseessi olevassa yhtiokokouskutsussa annettuja ohjeita.

Osakkeenomistajan on ollakseen oikeutettu osallistumaan Yhtion yhtiokokoukseen ja kayttddkseen sielld d4nioikeuttaan,
oltava rekisterditynd Yhtion osakkeenomistajaksi Euroclear Finlandin Suomen lain mukaan ylldpitdméan
osakasluetteloon vihintddn kahdeksan (suomalaista) arkipdivdd ennen yhtiokokousta. Jos hallintarekisterdityjen
osakkeiden tosiasiallinen omistaja haluaa osallistua Yhtion yhtiokokoukseen ja kiyttdd dénioikeuttaan, hénen tulee
rekister6idd Yhtion osakkeet viliaikaisesti omiin nimiinsd Euroclear Finlandin ylldpitima&n osakasluetteloon viimeistian
yhtidkokouskutsussa ilmoitettuna pdivénd, jonka tdytyy olla yhtidkokouksen tdsmaytyspdivdn jélkeen.
Hallintarekisterdityd todellista osakkeenomistajaa koskeva ilmoitus tilapdisestd rekisterditymisestd Y htion
osakasluetteloon katsotaan ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen.

Pyyntd omistuksen viliaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Finlandin yllépitdmédn Yhtion osakasluetteloon katsotaan
ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen.

Mikéli edelld kuvatusta B-sarjan osakkeisiin tietyissé tilanteissa liittyvistd varojenjakoetuoikeudesta ei muuta johdu,
kaikki Yhtion osakkeet, mukaan lukien Antiosakkeet, tuottavat yhtéldiset oikeudet osinkoon. Yhtio ei ole 31.12.2024 tai
31.12.2025 tilinpaatosten perusteella tai muutoin ennen Esitteen pdivimadrad maksanut osinkoa, eikd ole takeita siita,
ettd silld on jaettavia varoja tulevaisuudessa. Ratkaisut mahdollisesta osingonjaosta tai muusta varojen jaosta tehtdisiin
Osakeyhtidlain mukaisesti seuraavasti:

Osinkoa voidaan maksaa ja vapaata omaa pddomaa muutoin jakaa yhtidkokouksen vahvistettua yhtion tilinpaédtoksen ja
paitettyd osingon tai vapaan oman pddoman muun jakamisen mddrdstd yhtion hallituksen ehdotuksen perusteella.
Osakeyhtidlain mukaan osingonmaksu tai muu vapaan oman pddoman jakaminen voi perustua myds muuhun kuin
viimeksi pdattyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinpdédtokseen edellyttden, ettd yhtidkokous on vahvistanut kyseisen
tilinpaétoksen. Jos yhtiolld on lain tai yhtidjérjestyksensd nojalla velvollisuus valita tilintarkastaja, tilinpdatoksen tulee
olla tilintarkastettu.

Osingon tai muun vapaan oman paddoman varojenjaon maérd on rajoitettu jakokelpoisten varojen maarain, jotka ilmenevit
emoyhtion tilinpdétoksestd, johon pddtds maksaa osinkoa tai muuten jakaa vapaata omaa pddomaa perustuu, ja johon
vaikuttavat olennaiset muutokset yhtion taloudellisessa tilassa tilinpddtoksen laatimisen jélkeen. Konsernin emoyhtid ei
voi jakaa osinkoina enempéé kuin emoyhtidon viimeisimmin vahvistetun ja tilintarkastetun tilinpddtoksen mukaisen
jakokelpoisten varojen miérdn. Varoja ei saa jakaa osinkoina tai muilla vapaan oman pddoman jakotavoilla, jos jaosta
paitettiessd tiedetddn tai pitdisi tietdd yhtion olevan maksukyvyton tai jaon aiheuttavan yhtion maksukyvyttomyyden.
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Osingon miard ei saa myOskdan ylittdd hallituksen osingonjakoehdotuksessa ehdottamaa maéraa tai muuten hyviaksymaa
médrdd, ellei niin ole vaadittu yhtidkokouksessa osakkeenomistajien toimesta, jotka edustavat vdhintddn yhtd
kymmenesosaa kaikista liikkeeseen lasketuista osakkeista, missd tapauksessa osinko ei voi ylittdd maaraltdén alhaisempaa
seuraavista: (i) vahintdin puolet edeltivéan tilikauden voitosta, josta vihennetidén (mahdolliset) yhtidjérjestyksen mukaan
jakamatta jatettdvat mééarat, ja (ii) edelld méériteltyjen jakokelpoisten varojen maara. Talldin osingon mééra ei kuitenkaan
saa ylittdd 8 % yhtion omasta pddomasta, ja jacttavaa médrdd on oikaistava tilikaudella ennen varsinaista yhtiokokousta
mahdollisesti maksettujen osinkojen maéralla.

Euroclear Finlandin arvo-osuusjirjestelméén rekisterdityjen osakkeiden osalta osingot ja muut varojenjaot maksetaan
niille osakkeenomistajille tai heiddn hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitajille, jotka ovat kirjattu Yhtion
osakasluetteloon kyseessd olevana tdsméytyspédivand. Euroclear Finlandin arvo-osuusjdrjestelméissd osingot maksetaan
tilisiirrolla rekisterissd olevien osakkeenomistajien tileille.

Oikeus osinkoihin vanhenee kolmessa vuodessa osingonmaksupaivasta.

Osakeyhtidlain mukaan Yhtion osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd saman osakesarjan osakkeita
osakeomistuksensa suhteessa, ellei antia koskevassa pddtoksessd toisin mddrdtd. Osakkeenomistajien
merkintdetuoikeudesta poikkeaminen edellyttdd, ettd poikkeamiseen on Yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Kuten
edelld on todettu osinkojen osalta, myos oikeus merkitd osakkeita merkintdoikeusannissa perustuu Yhtion omistukseen
tdsméytyspaivana.

Yhtion osakkeita koskee Osakeyhtidlakiin perustuva lunastusoikeus ja -velvollisuus. Osakeyhtilain mukaan
osakkeenomistaja, jolla on enemmaén kuin yhdeksdn kymmenesosaa Yhtion kaikista osakkeista ja dénistd, on oikeutettu
kiyvéstd hinnasta lunastamaan muiden osakkeenomistajien osakkeet. Téllaisella osakkeenomistajalla on vastaavasti
velvollisuus lunastukseen, jos osakkeidensa lunastamiseen oikeutettu osakkeenomistaja vaatii osakkeidensa lunastamista.

Yhtion yhtidjdrjestyksen 8 §:n mukaan Yhtion osakkeen hankkimiseen luovutustoimin vaaditaan Yhtion suostumus.
Suostumusta ei kuitenkaan vaadita luovutuksensaajan ollessa Yhtion osakkeenomistaja. Muilta osin suostumuksen
antamiseen sovelletaan Osakeyhtidlain méérayksia.

Yhtion yhtidjarjestyksen 9 §:n mukaan osakkeenomistajalla ja Yhtiolld on oikeus lunastaa muulta omistajalta kuin
Yhtioltad toiselle siirtyvd osake. Lunastusoikeuden nojalla voidaan lunastaa my0s vain osa saman saannon kohteena
olevista osakkeista. Ensisijainen lunastusoikeus on Yhtiolld. Jos Yhtio ei kdyti lunastusoikeuttaan kaikkiin lunastettavissa
oleviin osakkeisiin ja useampi osakkeenomistaja haluaa kéyttdd lunastusoikeuttaan, jiljelld olevat osakkeet jactaan
lunastusta haluavien kesken heiddn omistamiensa osakkeiden mukaisessa suhteessa. Mikili osakkeiden jako ei mene
tasan, ylijadneet osakkeet jaetaan lunastusta haluavien kesken arvalla. Lunastusoikeutta ei voi kdyttdd osakkeiden
siirtyessd osakkeenomistajan kuoleman johdosta kuolinpesdn osakkaalle perinndonjaon yhteydessd, edellyttiden, ettd
siirronsaaja  sitoutuu yhtion hallituksen pddtoksen mukaisesti yhtiotd koskevaan osakassopimukseen tai
vihemmistoosakassopimukseen. Muilta osin lunastukseen sovelletaan Osakeyhtidlain méarayksia.

Antiosakkeet oikeuttavat edelld kuvattuihin sekd muihin osakkeenomistajan oikeuksiin Yhtiossé sen jélkeen, kun ne on
rekisterdity kaupparekisteriin ja toimitettu sijoittajan arvo-osuustilille.

Yhtion  osakassopimukseen ja  Antiosakkeiden merkitsijoiden Osakeannin  yhteydessd allekirjoittamaan
Sijoitussopimukseen perustuvia oikeuksia ja velvollisuuksia on kuvattu Esitteen kohdassa “Olennaiset tiedot
arvopapereista — Osakassopimuksen ja Sijoitussopimuksen mddrdykset”.

Osakassopimuksen ja Sijoitussopimuksen maaraykset

Osakassopimuksen ehtoja

Yhtion erddt osakkeenomistajat, jotka ovat ennen Osakeantia omistaneet Yhtion osakkeita, ovat tehneet
osakassopimuksen ja siind sopineet mm. pditdksentekoa koskevista asioista, joiden mukaan tiettyjen merkittdvien
paatosten edellytyksend on, ettd paatostd kannattavat ainakin kaksi seuraavista osakkeenomistajista: VTT Ventures Oy,
Cascara Ventures ja Acme Investments SPF S.arl tai heiddn nimedménsd edustaja Yhtion hallituksessa.
Osakassopimuksessa titi kutsutaan ryhméni nimelld Qualified Investor Majority ja jaljempéana nimelld "QIM-edellytys”.
Osakassopimuksen mukaan QIM-edellytys koskee mm. suunnattuja osakeanteja, optioiden antamista, yhtidjarjestyksen
muutoksia, merkittdvid muutoksia Yhtion toiminnan laajuudessa seké voitonjakoa.
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Lisédksi osakassopimukseen siséltyy antidiluutiosuoja, joka koskee seuraavia osakkeenomistajia heiddn omistamiensa B-
sarjan osakkeiden osalta: VTT Ventures Oy, Cascara Ventures, Acme Investments SPF S.ar.l, Sto-Rahoitus Oy ja Musta
Aukko Oy (“Investor-osakkeenomistajat™). Osakassopimuksen osapuolet ovat sitoutuneet siihen, ettd mikali Yhtio antaa
osakeannissa tai erityisten oikeuksien perusteella osakkeita, pois lukien osakassopimuksen mukaisesti hyviksytyt
tyontekijoille suunnatut optio-ohjelmat ja niiden perusteella annetut osakkeet, hintaan, joka alittaa 0,44 euroa osakkeelta,
edelld mainituille osakkeenomistajille annettaan lisdd uusia B-sarjan osakkeita vastikkeetta. Vastikkeetta annettavien
osakkeiden méérd mairitellddn osakassopimuksen mukaan soveltamalla broad based weighted average anti-dilution -
kaavaa.  Allekirjoittamalla  Sijoitussopimuksen  sijoittajat  sitoutuvat noudattamaan edelld  mainittua
antidiluutiosuojalauseketta. Antidiluutiosuojalauseketta ei sovelleta Osakeannin yhteydessd Springvest Oyj:lle ja sen
sidonnaisaisamiehille annettavaan optio-ohjelmaan.

Edelleen osakassopimuksen mukaan sen osapuolet ovat sopineet tietyistd tavoitteista ja menettelytavoista liittyen
osakkeiden myyntiin joko Yhtion myynnin tai sen listauksen kautta. Edelleen osakassopimuksen mukaan sen osapuolilla
on tietty etuoikeus ostaa siirtyvid osakkeita silloinkin, kun niiden osalta em. QIM-edellytys on tiyttynyt. Yhtion
osakkeiden luovutus osakassopimuksen osapuolena olevien osakkeenomistajien toimesta edellyttid myos QIM-
edellytyksen tayttymista.

Edelleen osakassopimuksen mukaan VIT Ventures Oy:lld, Cascara Venturesilla ja Acme Investments SPF S.ar.l:illa on
oikeus kullakin nimetd yksi hallituksen jdsen ja Yhtion osakassopimuksessa méiritellyilld perustajilla yhdessa yksi
hallituksen jasen Yhtion hallitukseen.

Sijoitussopimuksen ehtoja

Luovutus- ja panttauskielto sekd myotamyyntivelvollisuus

Sijoitussopimuksen mukaan sijoittaja ei saa luovuttaa, pantata tai muutoin rasittaa B-sarjan osakkeita ilman Yhtion
hallituksen etukiteen antamaa suostumusta. Mikéli Yhtion hallitus antaa sijoittajalle luvan luovuttaa omistamansa B-
sarjan osakkeet, on luovutuksen ehtona, ettd luovutuksensaaja sitoutuu noudattamaan Sijoitussopimusta. Hallituksen
suostumusta ei  tarvita  osakkeiden luovutukselle jéljempdnd mainitun = Myd6timyyntivelvollisuuden,
My6tdmyyntioikeuden tai Listautumisen yhteydessa.

Sijoitussopimuksen mukaisesti Osakeannin yhteydessd B-sarjan osakkeita merkitsevilld —sijoittajilla  on
my6tdmyyntivelvollisuus kaikkien omistamiensa osakkeiden osalta, milloin Yhtion aiempiin osakkeenomistajiin ndhden
ulkopuolinen taho tarjoutuu ostamaan kaikki tai vahintddn 90 % Yhtion kaikista osakkeista ja osakkeisiin oikeuttavista
instrumenteista ja Qualified Investor Majorityn muodostavat osakkeenomistajat hyvéksyvét tarjouksen tai Yhtid on
osallisena sulautumisessa tai muussa jarjestelyssd, jonka jalkeen yhtion jérjestelyd edeltdvit osakkeenomistajat omistavat
jérjestelyn seurauksena yhteensd alle 50 % jéljelle jddvén tai jéarjestelyn yhteydessd muodostuvan uuden Yhtion
osakkeista. Sijoittajilla on tdlldin velvollisuus myydé tai luovuttaa omistamansa Yhtion osakkeet samassa kaupassa tai
muussa edelld kuvatussa transaktiossa samoilla ehdoilla kuin muutkin Yhtion osakkeiden omistajat ottaen kuitenkin
huomioon B-sarjan osakkeiden omistajien Yhtion yhtidjirjestyksen mukainen varojenjakoa koskeva etuoikeus
(’Myotamyyntivelvollisuus™).

Yhtién on tehtdvd ilmoitus Mydtimyyntivelvollisuudesta kirjallisesti sijoittajalle. Ilmoituksen tulee sisdltdd tieto
ostajasta, kauppahinnasta, tieto kaupan muista ehdoista kuten maksuehdoista ja vakuuksista ym. Sijoittajien
Myédtimyyntivelvollisuuteen vetoavien myyjien on toteutettava kauppa kahden (2) kuukauden kuluessa
Myoétamyyntivelvollisuutta koskevasta ilmoituksesta. Mikéli kauppa ei nédin toteudu, on Myd6timyyntivelvollisuuteen
liittyvd menettely kdynnistettdva tarvittacssa uudestaan. Sijoittaja valtuuttaa Sijoitussopimuksen allekirjoituksella
Springvest Oyj:n toimitusjohtajan tai Springvest Oyj:n hallituksen kulloinkin nimedmén muun henkilén (”Edustaja”)
edustamaan itseddn edelld sanotuissa transaktioissa ja allekirjoittamaan puolestaan kaikki siihen liittyvét asiakirjat ja
tekemddn puolestaan kaikki muut transaktion toteuttamiseksi tarvittavat valttdmattomat toimet.

Myétamyyntioikeus

Sijoitussopimuksen mukaisesti Yhtid sitoutuu huolehtimaan siitd, etti Osakeannin yhteydessd B-sarjan osakkeita
merkitsevilld sijoittajilla on my6tamyyntioikeus kaikkien tai omistamiensa osakkeiden osan osalta, milloin ulkopuolinen
taho tarjoutuu ostamaan vahintddn 10 % kaikista Yhtion osakkeista, vastaavin ehdoin kuin osakassopimuksen osapuolilla
("Myé6timyyntioikeus”).

Yhtion on tehtdva ilmoitus Mydtadmyyntioikeudesta kirjallisesti sijoittajalle. [lmoituksen tulee siséltda tieto késilld olevan
kaupan keskeisistd ehdoista. Sijoittajan, joka haluaa kayttdd Myotamyyntioikeuttaan, tulee kirjallisesti ilmoittaa tasté
Yhtiolle viidentoista pdivéan (15) pdivan kuluessa Yhtion tekemén ilmoituksen paivimaérasta.
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Mikdli sijoittaja on ilmoittanut kdyttdvinsd Myotdmyyntioikeuttaan, on Yhtion vaadittava osakassopimuksen ehtojen
mukaisesti osakkeitaan myyvid osakkeenomistajia huolehtimaan siitd, ettd osakkeiden ostaja ostaa vastaavan suhteellisen
osuuden sijoittajan Myo6tdmyyntioikeuden kohteena olevista osakkeista.

Listautuminen

Sijoitussopimuksen mukaisesti, mikdli Yhtion osakkeet pédtetddn hakea kaupankdynnin kohteeksi porssissi,
monenkeskisessd kaupankdynnissa tai muulla markkinapaikalla (”Listautuminen”), sitoutuu sijoittaja suorittamaan kaikki
Yhtion ja/tai jarjestdjédn vaatimat toimet Listautumiseen liittyen, sisdltden kaikki yhtidoikeudelliset paatokset, kaikkien
osakkeiden tai osan niistd muuntaminen tai myyminen ja sitoutuminen mahdollisiin luovutusrajoituksiin.

Sijoittaja valtuuttaa Sijoitussopimuksen allekirjoituksella Edustajan edustamaan itseddn Listautumisessa ja
allekirjoittamaan puolestaan kaikki siihen liittyvit asiakirjat ja yhtidoikeudelliset pddtdkset sekd suorittamaan muut
tarvittavat toimenpiteet Listautumisen toteuttamiseksi.

Antidiluutiosuoja

Sijoitussopimuksen mukaisesti, mikdli Yhtio laskee liikkeeseen uusia osakkeita merkintihinnalla, joka on alhaisempi
kuin B-sarjan osakkeista Rahoituskierroksen yhteydessd maksettu alkuperdinen merkintdhinta, Rahoituskierroksen
yhteydessd B-sarjan osakkeita merkinneille sijoittajille annetaan lisdd uusia saman sarjan osakkeita vastikkeetta
seuraavasti:

Jos Yhtio laskee liikkeeseen osakkeita vastikkeetta tai sellaista osakekohtaista vastiketta vastaan, joka on vihemmaén kuin
Rahoituskierroksen yhteydessd kdytetty B-sarjan osakkeiden merkintdhinta ("Down Round"); pois lukien kuitenkin
tavanomaiset poikkeukset, kuten osakkeiden tai osakkeisiin oikeuttavien instrumenttien liikkeeseenlaskut, jotka liittyvat
Yhtion henkiloston, johdon tai hallituksen jdsenten kannustin- tai optiojirjestelmiin sekd Springvest Oyj:lle ja sen
sidonnaisasiamiehille annettavat optio-oikeudet), Yhtio toteuttaa maksuttoman osakeannin sellaiselle méérille B-sarjan
osakkeita ("Anti-diluutio Osakkeet") kullekin sen hetkiselle Rahoituskierroksen yhteydessd B-sarjan osakkeita
merkinneelle sijoittajalle (kukin "Suojattu Sijoittaja") jaljempéana kuvatulla tavalla laskettuna.

Kullekin Suojatulle Sijoittajalle annettavien Anti-diluutio Osakkeiden lukuméird on yhtd suuri kuin N (pydristettynd
alaspdin 1dhimpéaéan kokonaislukuun), jossa N lasketaan seuraavasti:

N=((PIP/WA)XZ)-Z
Missa:
N = Suojatulle Sijoittajalle annettavien Anti-diluutio Osakkeiden lukumaéra
WA= (PIPxSC)+(DRPxNS)
(SCHNS)
PIP = B-sarjan osakkeen merkintéhinta, soveltuvin osin, jonka Suojattu Sijoittaja on maksanut
SC = ulkona olevien osakkeiden lukumidrd siséltden osakkeisiin oikeuttavat arvopaperit (mukaan lukien optiot,
vaihtovelkakirjat ja muut osakkeisiin oikeuttavat sopimukselliset ja muut oikeudet) kussakin tapauksessa vélittomasti
ennen Down Roundia (eli tdysin laimentunut osakkeiden méaérd ennen Down Roundia)
DRP = Merkintéhinta (euroina) osaketta kohden Down Roundilla
NS = Down Roundin yhteydessa liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumaéra

Z = Suojatun Sijoittajan omistuksessa olevien B-sarjan osakkeiden, soveltuvin osin, lukumaird ennen Down Roundia.

Anti-diluutio Osakkeet on kymmenen (10) arkipdivan kuluessa Down Roundin pédiviméadrdstd annettava asianomaisille
Suojatuille Sijoittajille edelld todetun mukaisesti.
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Erdat muut ehdot

Sijoittaja sitoutuu Sijoitussopimuksessa siithen, ettei sijoittaja i) vaadi ylimédrdisen yhtiokokouksen pitdmisté, ii) vaadi
varsinaisen yhtiokokouksen siirtdmistd jatkokokoukseen, iii) vaadi erityistd tarkastusta yhtiossd tai iv) vaadi
osakeyhtiolain mukaista vahimmaisosinkoa.

Yhti6lld on oikeus muuttaa Sijoitussopimuksen ehtoja ilmoittamalla muutoksesta kirjallisesti sijoittajalle, mikéli muutos
on tarpeen Rahoituskierroksen ehtojen yhdenmukaistamiseksi kaikkien Rahoituskierroksen yhteydessd B-sarjan
osakkeita merkitsevien sijoittajien kesken. Sijoittaja sitoutuu hyviksymain téllaiset muutokset edellyttden, ettd muutokset
eivit olennaisesti heikenna sijoittajan taloudellista asemaa suhteessa alkuperéisiin ehtoihin.

Varoitus liittyen Antiosakkeisiin ja Osakeantiin liittyviin verokysymyksiin
Sijoittajan tulee huomioida, ettd verolainsdddantd sijoittajan koti- tai asuinmaassa sekd Yhtion rekisterdintimaassa
Suomessa voi vaikuttaa Yhtion arvopaperista (mukaan lukien Antiosakkeet) saatavaan tuloon. Sijoittajien tulisi
konsultoida veroasiantuntijoita saadakseen tietoja veroseuraamuksista koskien Antiosakkeiden hankintaa, omistamista ja
myyntié tai muuta luovuttamista.

Osakeanti ei koske henkilditd tai muita tahoja, jotka asuvat Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa,

Kanadassa, Uudessa-Seelannissa, Singaporessa tai Yhdysvalloissa tai missddn muussa maassa, jossa se olisi paikallisen
lainsdddanndn tai muiden sdédnndsten vastainen.
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Syyt tarjoamiseen ja tuottojen kaytto

Osakeannin tarkoitus

Tama Esite on tehty liittyen Yhtion uuteen yleisolle tarjottavaan osakeantiin (”Osakeanti”), jossa yleison merkittavaksi
tarjotaan enintddn 3.077.200 Yhtion uutta B-sarjan osaketta (”Antiosakkeet”). Osakeannin odotetaan tukevan Yhtion
kasvua ja sen strategiaa. Desentum odottaa kiyttdvinsd Osakeannin nettotuottoja tdyttdmdédn Yhtion
kayttopddomatarvetta, lyhentdméddn Yhtion Business Finlandilta saamia tuotekehityslainoja, Yhtion uusien
ladkeainekandidaattien tuottamiseen ja tutkimuksiin kliinisissd kokeissa sekd uusien hypoallergeenikandidaattien
luomiseen, testaamiseen ja valintaan sekd niiden formulaatiokehitykseen sekd Yhtion liiketoiminnan kehittdmiseen
tdhtddvien tavoitteiden luomiseen ja saavuttamiseen jaljempéni tdsséd Esitteessd tarkemmin kuvattavalla tavalla.

Yhtion alkuperdisend suunnitelmana oli jérjestdd kevailld 2026 kaksi osakeantia: Helmi-maaliskuussa 2026 jérjestetty
yleisdlle tarjottu osakeanti, jonka enimmaismaéra oli 7.998.900 euroa, sekd ammattimaisille sijoittajille tarjottava Private
Placement —osakeanti, jonka enimmédismddrd olisi noin 17 miljoonaa euroa (“Rahoituskierros”). Koska Yhtion helmi-
maaliskuussa 2026 jarjestima yleisolle tarjottu osakeanti merkittiin téyteen erittdin nopeasti, Yhtio on paittdnyt muuttaa
Rahoituskierroksen rakennetta jdrjestdimédlld Osakeannin ja pienentdd vastaavasti suunnitellun Private Placement —
osakeannin enimmaisméérié noin 7 miljoonaan euroon, mikéli Osakeanti merkitdén tdyteen. Mikéli Osakeantia ei merkitd
tdyteen, Yhtid suunnittelee kasvattavansa Private Placement -osakeannin kokoa maéirélld, joka Osakeannissa jad
merkitsemattd, jotta Yhtio saisi tdytettyd Rahoituskierroksella tavoittelemansa kokonaisrahoituksen bruttoméarén (noin
25 miljoonaa euroa). Yhtion helmi-maaliskuussa 2026 jérjestamasté yleisolle tarjotusta osakeannista saamat nettotuotot
olivat yhteensd noin 7,3 miljoonaa euroa.

Osakeannin arvioitu tuotto ja varojen kaytto

Osakeannin kokonaistuotto voi yltéa enintdén noin 10,0 miljoonaan euroon perustuen Antiosakkeiden enimmaismééraén
(3.077.200 Antiosaketta) ja Merkintdhintaan 3,25 euroa per Antiosake. Jos Osakeanti merkitdan tdyteen, Osakeannin
nettotuotot ovat enintddn noin 9,15 miljoonaa euroa sen jilkeen, kun tuotoista on vihennetty Yhtion maksettavaksi jaavét,
kokonaisuudessaan noin 0,85 miljoonan euron arvioidut Osakeannin palkkiot ja kulut. Osakeannin palkkioiden ja kulujen
maard riippuu Osakeannissa kerdttdvien varojen méadrdstd. Yhtid voi kuitenkin toteuttaa Osakeannin, vaikka
Antiosakkeita ei merkittdisikddn tdysimdérdisesti. Vahimmaismadrd merkintdjd, jolla Yhtid toteuttaa Osakeannin, on
1.001.000. euroa, jolloin nettotuottojen madra olisi noin 915.915 euroa. Vahimmaismadrin tdytyttyd Yhtio ei voi paattaa
olla toteuttamatta Osakeantia. Jos Osakeannissa merkitddn yhteensa alle 3.077.200 Antiosaketta, Osakeannin kokonais-
ja nettotuotto jadvit vastaavasti alhaisemmaksi.

Yhtio tulee kdyttdmadn Osakeannilla saatavat nettovarat Yhtion johdon arvioimassa tirkeysjérjestyksessa seuraavasti:

1. Varoja kidytetddn tdyttdmaddn Yhtion kadyttopddomantarvetta, mukaan lukien lyhentimédén Yhtion Business
Finlandilta saamaa tuotekehityslainaa (3035-15381) lyhennysaikataulun mukaisesti. Edelld mainittua lainaa
lyhennetdén vuosittain 588.167 euroa vuosien 2026-2028 aikana. Osakeannin tuotoilla on tarkoitus kattaa
lyhennykset vuoden 2026 aikana.

2. Koivuallergiaohjelma (arvioidut Osakeannin tuotoilla katettavat kustannukset aikavélilld Esitteen paivimaard —
kesdkuun 2027 loppu 3,923 M€)

Koivuallergia on Yhtion pisimmalle edennyt kehitysohjelma ja ldhivuosien merkittidvin arvonluontiajuri.
Varoja kéytetdén: Vuoden 2027 aikana suunniteltuun tehosteannostutkimukseen (booster study); Vuoden 2027
aikana suunniteltuun ns. updosing-tutkimukseen, jossa arvioidaan eri annostilavuuksien vaikutuksia potilaisiin
Yhtion kehittdmaéllda koivurokottella ja sen formulaatiolla; Annoksenhakututkimuksen (dose-finding study)
valmisteluun ja toteutukseen, jos varoja saadaan keréttyd riittdvésti; ja Tuotannon skaalaamiseen sekd
viranomaisvalmisteluihin tulevia kliinisid vaiheita varten. Tavoitteena on maidrittdd optimaalinen annostus,
hoito-ohjelma ja turvallisuusprofiili sekd luoda valmius myéhempiin rekisterdintiin tdhtddviin tutkimuksiin.

3. Maapihkinidallergiaohjelma (arvioidut Osakeannnin tuotoilla katettavat kustannukset aikavililld Esitteen
paivamaara — kesikuun 2027 loppu 4,0 M€)

Maapihkinéallergia edustaa merkittévaa ja kasvavaa hoitotarvetta erityisesti lapsilla ja nuorilla.

Varoja kéytetddn: Lead-kandidaatin viimeistelyyn ja karakterisointiiny GMP-tuotannon kéynnistimiseen;
Prekliinisiin turvallisuus- ja toksisuustutkimuksiin; ja Kliinisten tutkimusten valmisteluun ja kiynnistdmiseen
vuonna 2027 tai sen jélkeen. Tavoitteena on siirtdd ohjelma kliiniseen vaiheeseen ja saavuttaa ensimmaiiset
turvallisuus- ja siedettdvyysnédytdt ihmisilla.

4. Kissa-allergiaohjelma (arvioidut Osakeannin tuotoilla katettavat kustannukset aikavililla Esitteen pdivimaara —
kesdkuun 2027 loppu 0,2 M€)

Kissa-allergia on yleinen hengitystieallergia, johon nykyiset hoitovaihtoehdot ovat rajalliset.
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Varoja kéytetddn: Lead-kandidaatin valintaan; Prekliiniseen kehitykseen ja valmistusprosessin optimointiin;
Kliinisten tutkimusten valmisteluun; ja Kliinisen vaiheen kdynnistdmiseen viimeistddn vuoden 2028 aikana.

Yhteenveto: Osakeannin tarkoituksena on varmistaa Yhtiolle riittdva rahoitus useiden allergiaimmunoterapiaohjelmien
etenemiseen keskeisiin kliinisiin vaiheisiin. Kerdttdvat varat mahdollistavat erityisesti koivuohjelman kliinisen
kehityksen merkittdvin edistymisen sekd maapéhkini- ja kissaohjelmien siirtymisen kliiniseen vaiheeseen. Tadmén
odotetaan kasvattavan Yhtion arvoa, vihentévin kehitykseen liittyvaa riskid ja parantavan mahdollisuuksia strategisiin
kumppanuuksiin tulevaisuudessa. Mikili Osakeanti merkitdin kokonaisuudessaan, riittda se kattamaan edelld esitettyjen
varojen kéyttdd koskevien ohjelmien toteuttamisen kesédkuun 2027 loppuun asti. Tdmén vuoksi, jotta edelld esitettyja
ohjelmia voidaan jatkaa pidemmadlle, ainakin vuoden 2027 loppuun saakka, Yhtio suunnittelee toteuttavansa myds Private
Placement —osakeannin ammattimaisille sijoittajille kevédn ja kesidn 2026 aikana. Jotta kaikkia tutkimusohjelmia voidaan
vieda tdysipainoisesti eteenpdin aikavélilld heindkuun 2027 alku — vuoden 2027 loppu seké lyhentdéd Business Finlandin
tuotekehityslainoja lyhennyssuunnitelman mukaan aikavélilld heindkuun 2027 alku — vuoden 2027 loppu, Private
Placement -osakeannin nettotuottojen tulisi olla arviolta noin 7,2 miljoonaa euroa.

Mikili Osakeanti merkitddn tdysimédraisesti, Yhtion johdon arvion mukaan edelld mainitut asiat 1-4 voidaan toteuttaa
suunnitellusti kesdkuun 2027 loppuun saakka. Mikéli Osakeannilla onnistutaan kerddmain ainoastaan vahimmaismaara
1.001.000 euroa (nettovarojen ollessa noin 915.915 euroa), Yhtion kédyttdpadoma riittdd arviolta helmikuun 2027 loppuun.
Mikili Osakeannilla onnistutaan kerddméaén noin 2,55 miljoonaa euroa (nettovarojen ollessa n. 2,34 miljoonaa euroa),
Yhtion kiyttopadoma riittdéd arviolta huhtikuun 2027 loppuun. Molemmissa edelld mainituissa tapauksissa Yhtio joutuisi
kaynnistdméén toimenpiteen lisdrahoituksen hankkimiseksi sekd sopeuttamaan tuotekehitystoimintaansa muiden kuin
koivurokotteen kehityksen osalta, jotta se pystyy turvaamaan toimintansa jatkuvuuden. Ei ole varmuutta, ettd Osakeanti
merkitidén tdyteen. Jos Osakeannilla saadaan keréttyd varoja olennaisesti Osakeannin nettomadrdistd enimmaismadrai
(9,15 miljoonaa euroa) vihemman, se voi vaikuttaa Yhtion kiyttopddoman riittdvyyteen ja aiheuttaa siten riskin Yhtion
toiminnan jatkuvuudelle, sekd vaikuttaa Yhtidn mahdollisuuksiin kdyttda tuottoja suunnitellulla tavalla, mikd voi
mahdollisesti aiheuttaa viivettd tuotekehityksen loppuunsaattamiseen.. Télloin Yhtid pyrkii myds sopeuttamaan
kustannusrakennettaan ensisijaisesti vahentdmalla kustannuksiaan, kuten tutkimuspalvelujen ostoa. Tutkimustoimintaa
supistettaisiin ensisijaisesti muiden lddkekandidaattien kuin koivurokotteen osalta. Mikéli Yhtio ei onnistu minkddn
lisdrahoituksen hankkimisessa vuoden 2026 loppuun mennessé, se voi ajautua selvitystilaan tai konkurssiin.
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Kayttopaaomaa koskeva lausunto

Yhtion arvion mukaan sen kayttopadoma Esitteen pdivimadrana ei riitd kattamaan tdiménhetkistd kayttopadomantarvetta
seuraavien 12 kuukauden ajaksi. Syynd tdhdn ovat Yhtion toiminnasta aiheutuva ennustettu tuottojen, kassavarojen ja
kustannusten erotus. Mikali Yhtio keskittyy pelkdstddn koivuallergiaohjelman edistimiseen, Yhtion kéyttopddoman
vajaus seuraavien 12 kuukauden ajaksi on noin 2,34 miljoonaa euroa, ja Yhti6 uskoo, ettd 2,34 miljoonaa euroa yhdessa
Yhtion kassavarojen kanssa riittdd kattamaan kéyttopddomatarpeen véhintddn mainittujen 12 kuukauden ajaksi timén
Esitteen pédivamadrastd. Yhtio keskittyy pelkéstdén koivuallergiaohjelman edistimiseen seuraavan 12 kuukauden ajan
tdman Esitteen paivamadristd, mikdli Osakeannilla kerdttdvien nettovarojen maéra on enintéédn 2,34 miljoonaa euroa eika
Yhti6 onnistu hankkimaan lisdrahoitusta. Talldin Yhtion kéyttopddoman arvioidaan riittdvéan huhtikuun 2027 loppuun
saakka. Yhtion tdméanhetkisen kéyttopddoman arvioidaan riittivin vuoden 2026 loppuun asti, mikéli Yhtio keskittyy
pelkistiddn koivuallergiaohjelman edistdmiseen. Mikili Osakeanti merkittiisiin tdysiméérdisesti, Desentumin johdon
arvion mukaan Yhtion kéyttopddoma riittdisi arviolta kesikuun 2027 loppuun. Talloin Yhtid edistdisi myds
maapihkindallergiaohjelmaansa ja kissa-allergiaohjelmaansa nykyisen suunnitelmansa mukaisesti.

Desentumilla ei ole vield liikevaihtoa. Desentumille on aiheutunut merkittavia liiketappioita sen toiminnan aloittamisesta
lahtien, ja se odottaa huomattavia tappioita aiheutuvan myds tulevaisuudessa. Yhtio toteuttaa Osakeannin muun muassa
kayttopddoman riittdvyyden varmistamiseksi ja Osakeannilla on erityisen olennainen merkitys Yhtion liiketoiminnan
rahoittamisen ja ylipditdén toiminnan jatkamisen kannalta. Yhti¢ arvioi, ettd jos Osakeanti toteutuu suunnitellussa
aikataulussa ja Yhtion Osakeannista saamat nettovarat ovat vahintddn noin 2,34 miljoonaa euroa, niin Osakeannin
nettotuotot yhdessd Yhtion kassavarojen kanssa riittdvdt kattamaan Yhtion kdyttopddomatarpeet vdhintddn 12
kuukaudeksi tdimén Esitteen pdivaimaérasta, mikéli Yhtio keskittyy pelkdstddn koivuallergiaohjelman edistimiseen.

Yhti6 voi kuitenkin toteuttaa Osakeannin, vaikka Antiosakkeita ei merkittdisikdan tdysiméadrdisesti. Vahimmaismaara
merkintdjé, jolla Yhtio toteuttaa Osakeannin, on 1.001.000 euroa. T&lldin Yhtion nettotuotot olisivat noin 915.915 euroa
ja téssd tilanteessa kdyttopddoman arvioidaan riittdvan helmikuun 2027 loppuun, mikdli Yhtio keskittyy pelkdstdan
koivuallergiaohjelman edistimiseen. Vdhimmadismadran téytyttyd Yhtio ei voi pédttdd olla toteuttamatta Osakeantia.
Mikili Osakeannilla onnistutaan kerddmaéin noin 2,55 miljoonaa euroa (nettovarojen ollessa n. 2,34 miljoonaa euroa),
Yhtion kayttopadoma riittdd arviolta huhtikuun 2027 loppuun, mikili Yhtié keskittyy pelkistddn koivuallergiaohjelman
edistimiseen. Molemmissa edelld mainituissa tapauksissa Yhtid joutuisi kdynnistiméédn toimenpiteen lisdrahoituksen
hankkimiseksi sekd sopeuttamaan tuotekehitystoimintaansa muiden kuin koivurokotteen kehityksen osalta, jotta se pystyy
turvaamaan toimintansa jatkuvuuden. Yhtion johdolla ei ole varmuutta lisédrahoituksen hankinnan onnistumisesta.

Ei ole varmuutta, ettd Osakeanti merkitddn tdyteen. Jos Osakeannilla saadaan keréttyd varoja olennaisesti Osakeannin
nettomadrdistd enimmaismairdé (9,15 miljoonaa euroa) vihemmaén, se voi vaikuttaa Yhtion kdyttopddoman riittdvyyteen
ja aiheuttaa siten riskin Yhtion toiminnan jatkuvuudelle, sekd vaikuttaa Yhtion mahdollisuuksiin kdyttdd tuottoja
suunnitellulla tavalla, mikd voi mahdollisesti aiheuttaa viivettd tuotekehityksen loppuunsaattamiseen seké tuotannon,
markkinoinnin ja myynnin aloittamiseen. T&lloin Yhtio pyrkii myds sopeuttamaan kustannusrakennettaan ensisijaisesti
vihentdmailld kustannuksiaan, kuten tutkimuspalvelujen ostoa. Tutkimustoimintaa supistettaisiin ensisijaisesti muiden
ladkekandidaattien kuin koivurokotteen osalta. Mikili Yhtio ei sopeuttaisi kustannusrakennettaan eikd onnistu mink&in
lisdrahoituksen hankkimisessa vuoden 2026 loppuun mennessé, se voi ajautua selvitystilaan tai konkurssiin.
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Eturistiriidat

Springvest Oyj:lle maksetaan sijoittajilta keréttavat merkintdpalkkiot sekd onnistumispalkkio. Onnistumispalkkion méara
on sidottu Yhtion Osakeannissa kerddmien varojen méirdén ja se koostuu osittain rahaméérdisestd palkkiosta ja osittain
Yhtion A-sarjan osakkeisiin oikeuttavista optio-oikeuksista. Springvest Oyj omistaa Esitteen paivdméadrand noin 7,2
prosenttia Yhtion osakekannasta. Tamén vuoksi on Springvest Oyj:n etujen mukaista, ettd Osakeanti onnistuu.

Rahoituskierroksen jarjestdmistd koskevan sopimuksen mukaan Springvestilld on Rahoituskierroksen jilkeen oikeus
nimittdd yksi (1) hallituksen jdsen Yhtion hallitukseen. Lisdksi Springvestilldi on oikeus vaatia exit-prosessin
kéynnistdmistd, mikéli exitid ei ole tapahtunut 1.1.2030.

Omistuksen laimentuminen ja osakeomistus liikkeeseenlaskun
jalkeen

Yhtion osakkeiden lukumiddrd voi Osakeannin seurauksena nousta 27.651.347 osakkeesta enintddn 30.728.547
osakkeeseen. Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat noin 11,1 prosenttia Yhtion koko osakekannasta ennen Osakeantia ja 10
prosenttia Osakeannin jilkeen olettaen, ettd Osakeanti merkitdéin kokonaisuudessaan.

Saatavilla olevat asiakirjat

Esitteen voimassaolon ajan seuraavat asiakirjat pidetddn néhtivilld s@hkoisessd muodossa Yhtion internetsivuilla
osoitteessa https://www.desentum.fi/fi/sijoittajat:

e  Yhtion kaupparekisteriote ja rekisterdity yhtidjarjestys timéan Esitteen pdivimaédrana
e  Yhtion tilinpaatds 2025 (tilintarkastettu)

e  Yhtion tilinpadtoksen 2025 tilintarkastuskertomus

e  Yhtion tilinpaatos 2024 (tilintarkastettu)

e  Yhtion tilinpaatoksen 2024 tilintarkastuskertomus

Sanasto ja lyhenteet

AIT Allergian immunoterapeuttinen hoito (allergen immunotherapy) eli siedétyshoito.

Allergeeni Allergiaoireita aiheuttavassa aineessa oleva proteiini, jolle allerginen henkild on herkistynyt;
allergeeniproteiini saa immuunijérjestelmén laukaisemaan allergisen reaktion.

Allergoidi Allergeeni, jonka kykyéd aiheuttaa allergisia reaktioita on pienennetty muokkaamalla tai
denaturoimalla se kemiallisesti (denaturointi hajottaa kolmiulotteisen rakenteen).

Allergiarokote Téassa Esitteessd sanaa allergiarokote kdytetdin viitattaessa muokattuihin allergeeneihin, joita
kéytetddn allergian immunoterapeuttisessa hoidossa. Immunoterapian tavoite on muokata
allerginen reaktiotapa allergiaoireilta suojaavaksi.

Anafylaksia Akillinen, vakava allerginen yleisreaktio, joka voi edetd nopeasti hengenvaaralliseksi.

Antigeeni Molekyyli (esim. allergeeni), joka aiheuttaa elimistssd immuunivasteen.

Antiosake Osakeannissa merkittidviksi tarjottu Yhtion B-sarjan osake.

BAT Basofiiliaktivaatiotesti (basophil activation test); menetelmé, jolla voidaan analysoida
siedédtyshoidon aikaansaamien vasta-aineiden kykyé estdd IgE-vilitteistd allergista reaktiota
basofiilisoluissa.

Betv 1 Koivun siitep6lyn padallergeeni.

CAGR Compound Annual Growth Rate, keskiméériinen vuosikasvu tietylld aikavalilla.

CDMO Contract Development and Manufacturing Organization; tutkimus- ja tuotantopalveluyritys.
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CMC

CRO
CSMS

DM-101
DM-101PX
EAACI
Edustaja

EMA
Epitooppi
ESI-FTICR

FDA
FIH

Formulaatio

GMP

Hypoallergeeni

IgE
IgG

Intranasaalinen

Intraperitoneaalinen, i.p.

In vitro -koe

IPO

Jarjestdja

Kliininen tutkimus

Konvergentti vasta-aine

M&A
MCT

Merkintdaika
Merkintdhinta
NAC

Chemistry, Manufacturing, and Controls; siséltdd formulaation ja analyyttisten menetelmien
kehitystyon seka ladkeaineen stabiilisuustutkimukset.

Contract Research Organization; tutkimuspalveluyritys.

Combined Symptom and Medication Score; kliinisissd allergiatutkimuksissa tehokkuuden
arvioimiseksi kéytetty mittari, joka yhdistdd potilaiden raportoimat oireet ja heiddn
kayttdiménsa allergialddkityksen midran yhdeksi vertailuluvuksi.

Desentumin muokattu koivun siitepdlyn allergeeni.
DM-101:n formulaatio, jossa on mukana poloksameeri 338.
European Academy of Allergy and Clinical Immunology.

Springvest Oyj:n toimitusjohtaja tai Springvest Oyj:n hallituksen kulloinkin nimedmi muu
henkild.

European Medicines Agency; Euroopan ladkevirasto.
Antigeenin (esim. allergeenin) osa, johon vasta-aine sitoutuu.

Electrospray lonization Fourier Transform Ion Cyclotron Resonance Mass Spectrometry
(Elektronisuihku ionisaatio Fourier muunnettu ionisyklotroniresonanssi massaspektrometria);
korkean resoluution natiivimassaspektrometria.

U.S. Food and Drug Administration; Yhdysvaltojen lddkehallintovirasto.
First-in-Human; lddkeaineen ensimmdainen ihmisilla tehtdava tutkimus.
Ladkkeen tai rokotteen kaikkien ainesosien seos.

Good Manufacturing Practice; Léédkeaineiden valmistusta sddtelevd kansainvélinen hyvén
tuotantotavan ohjeisto, joka on osa EU-lainsdddiantod. GMP-ohjeilla varmistetaan, ettd
ladkkeet téyttdvat valmistuksen osalta kaikki niille asetetut vaatimukset laadun ja
turvallisuuden suhteen.

Allergeeni, jonka kyky aiheuttaa allerginen reaktio on jonkin rakenteellisen muutoksen kautta
viahentynyt. Hypoallergeeneja voidaan tuottaa erilaisin laboratoriomenetelmin, mutta niitéd
esiintyy my0s luonnossa.

Immunoglobuliini E; keskeinen vasta-aine IgE-vilitteisen allergisen reaktion synnyssa.
Immunoglobuliini G; ns. suojaava vasta-aine, jonka taso tyypillisesti nousee sieddtyshoidon aikana.
Nendédn annosteltava, esimerkiksi nenédsuihke.

Vatsaontelonsisédinen.

Eldvdan organismin ulkopuolella, esim. koeputkessa, tehtdvd koe (vrt. in vivo —koe, joka
tapahtuu eldvéssé organismissa, esim. hiiressi).

Initial Public Offering, yhtion listautuminen julkisen kaupankdynnin kohteeksi joko
porssilistalle tai muulle vastaavalle markkinapaikalle.

Springvest Oy;j.
Ladkekehityksessd ihmisilla tehtdva tutkimus.

Eri henkiléiden immuunijérjestelmédt voivat tuottaa hyvin samankaltaisia vasta-aineita, jotka
sitoutuvat kohdeantigeenin samaan kohtaan samalla tavalla. Naitd kutsutaan konvergenteiksi
vasta-aineiksi.

Mergers & Acquisitions, yrityskaupat ja yritysjérjestelyt.

Microcrystalline Tyrosine; Allergy Therapeuticsin kdyttdma, allergeenin vapautumista
elimistoon hidastava komponentti (depot).

Osakeannin ehdoissa maéritelty Antiosakkeiden merkintaaika.
Osakeannin ehdoissa maéritelty Antiosakkeiden merkintahinta.

Nasal Allergen Challenge; allergiaoireita mittaava testi, jossa nendén annostellaan vakioitu
maiird allergeenia.
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NPP

OIT

Oraalinen

Osakeanti

P338

Prekliininen tutkimus

Named Patient Product; erityislupavalmiste; potilaskohtainen ldéke, joka valmistetaan ladkarin
pyynnosta tiettyd potilasta varten.

Sieddtyshoito, joka perustuu sieddtettdvin ruoka-aineen nauttimiseen oraalisesti eli suun kautta
(oral immunotherapy).

Suun kautta annosteltava.

Osakeanti, jota koskevan osakeantipddtoksen Yhtion hallitus on tehnyt 14.4.2026, jossa
tarjotaan merkittavéiksi enintddn 3.077.200 B-sarjan osaketta 3,25 euron osakekohtaisella
merkintghinnalla.

Poloksameeri 338. Poloksameerit ovat polymeereja, joita kdytetddn kosmetiikassa ja
ladketeollisuudessa esimerkiksi pinta-aktiivisina tai stabiloivina ainesosina. Poloksameereille
tyypillinen ominaisuus on lampdétilariippuvainen geelinmuodostus sopivassa pitoisuudessa.

Ladkkeiden kehityksessd tehtdvd lddkekandidaattien valintaan, turvallisuuteen ja/tai
toksikologiaan liittyva tutkimus ennen ihmisilla suoritettavia kliinisid tutkimuksia.

Private Placement -osakeanti

PoC

Rahoituskierros
Regulatorinen

Rekombinanttiproteiini

SCIT
Sijoitussopimus

SLIT

Subkutaaninen, s.c.
Sublinguaalinen

Suspensio

Vasta-aine

VTT
WHO
Yhti6

tarkoittaa Yhtion osakeantia, jonka Yhtid suunnittelee toteuttavansa kevddn ja kesdn 2026
aikana, jossa voidaan tarjota merkittavdksi enintddn 2.153.900 uutta B-sarjan osaketta
ammattimaisille sijoittajille 3,25 euron osakekohtaisella merkintdhinnalla, mikéli Osakeanti
merkitddn tdyteen. Mikdli Osakeantia ei merkitd tdyteen, Yhtid suunnittelee kasvattavansa
Private Placement -osakeannin kokoa méérélld, joka Osakeannissa jdd merkitseméttd, jotta
Yhti6 saisi tdytettyd Rahoituskierroksella tavoittelemansa kokonaisrahoituksen bruttoméérén
(noin 25 miljoonaa euroa).

Proof-of-Concept; Ladkekehityksessé kliinisen kehityksen vaihe, tyypillisesti faasi Ila, jossa
pyritdén turvallisuuden ja siedettdvyyden lisdksi osoittamaan, ettd tutkimuslddkkeelld on
haluttu vaikutus. Lisdksi pyritddn selvittimadn sopivia annostasoja. Témén vaiheen tuloksien
perusteella paétetadn usein, jatketaanko lddkkeen kehitysta.

Yhtion 27.2.2026 paattima osakeanti, Osakeanti ja Private Placement -osakeanti yhdessa.
Viranomaisvaatimuksiin liittyva.

Geenitekniikan avulla tuotettu proteiini; geeni, jossa on informaatio halutun proteiinin
tuottamiseksi, on siirretty sopivaan elioon, kuten bakteeriin, hiivaan tai kasviin, joka tuon
informaation perusteella tuottaa kyseisti proteiinia.

Pistoksina ihonalaisesti annettava siedatyshoito (subcutaneous immunotherapy).
Sijoitussopimus, jonka kukin sijoittaja allekirjoittaa Osakeannin yhteydessa.

Kielenalussieddtyshoito (sublingual immunotherapy), jossa allergeeniliuoksen tai -tabletin
annostelu tapahtuu kielenaluslimakalvon kautta.

Ihonalainen; ladkkeen annostelussa ihon alle annettava pistos.
Kielen alle annosteltava, joko liuos tai tabletti.

Nestemdinen valmiste, jossa vaikuttava aine on kiinteini hiukkasina eik liuenneena; hiukkaset
voivat laskeutua, joten sekoitettava ennen annostelua

Immunoglobuliini; Ig; immuunijdrjestelmdn proteiini, joka tunnistaa elimistolle vieraita
organismeja tai niiden osia.

Teknologian tutkimuskeskus VTT.
World Health Organization.
Desentum Oy.
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