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Osakeanti
Enintidn 4.000.000 B-sarjan osaketta
Merkintihinta 3,00 euroa osakkeelta

Suomessa rekisterdity osakeyhtio Desentum Oy ("Desentum” tai ”Yhti6”) tarjoaa yleison merkittdviksi maksullisessa
osakeannissa enintddn 4.000.000 uutta B-sarjan osaketta (”Antiosakkeet”) merkintdhintaan 3,00 euroa Antiosakkeelta
("Merkintdhinta”) jdljempdnd esitettyjen osakeannin ehtojen mukaisesti ("Osakeanti”). Mikéli Osakeanti merkitdan
tdyteen, Antiosakkeet tulevat edustamaan noin 19,7 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ennen Osakeantia ja noin 16,4
prosenttia Yhtion kaikista osakkeista Osakeannin jilkeen.

Osakeannissa merkittdviksi tarjottavien Antiosakkeiden merkintdaika alkaa 10.1.2024 ja padttyy 16.2.2024
("Merkintdaika”). Yhtion hallituksella on oikeus pidentdd Merkintdaikaa tai keskeyttdd se ylimerkintétilanteessa.
Jokainen Yhtidn osakkeenomistaja, joka on merkitty Euroclear Finland Oy:n yllépitimdin Yhtion osakasluetteloon
9.1.2024, saa Osakeannissa allokaatioetuoikeuden suhteessa uusiin sijoittajiin ("Etusija"). Etusija on voimassa 10.1.2024
— 12.1.2024 klo 12.00 vilisend aikana tehtyjen merkintjen osalta. Katso ohjeet Antiosakkeiden merkitsemiseksi
jéiljempana kohdasta ”Osakeannin ehdot”.

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finland Oy:n ylldpitiméasséd arvo-
osuusjdrjestelmdssd ja ne toimitetaan merkitsijoille Euroclear Finland Oy:n yllapitimén arvo-osuusjérjestelmén kautta.
Yhtion osakkeet eivit ole kaupankdynnin kohteena sdannellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankdynnissa.

Tietyissd maissa timdn EU:n kasvuesitteen (”Esite” tai ”EU:n Kasvuesite”) jakeluun, Antiosakkeiden tarjoamiseen seké
Antiosakkeiden myyntiin saattaa liittyd lakisdéteisid rajoituksia. Tdméd Esite ei ole tarjous laskea liikkeeseen
Antiosakkeita kenellekddn sellaisessa maassa, jossa tarjouksen tekeminen kyseiselle henkil6lle olisi paikallisen
lainsddddnndn tai muiden méérdysten vastaista. Tata Esitettd tai Osakeantia koskevaa muuta materiaalia ei tule toimittaa
tai julkaista missdén maassa noudattamatta kyseisen maan lakeja ja médrayksia.

Osakeanti ei kohdistu henkildille, jotka asuvat Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa,
Uudessa-Seelannissa tai Yhdysvalloissa tai missddn muussa maassa, jossa kyseisen tarjouksen tekeminen olisi paikallisen
lainsdddanndn tai muiden médrdysten vastaista. Antiosakkeita ei ole rekisterdity eikd niitd rekisterdidd Yhdysvaltain
vuoden 1933 arvopaperilain ja sen muutosten ("Yhdysvaltain arvopaperilaki") tai minkddn Yhdysvaltain osavaltion
arvopaperilakien mukaisesti, eikd niitd saa siten tarjota tai myydd suoraan tai vilillisesti Yhdysvalloissa tai
Yhdysvaltoihin (kuten Yhdysvaltain arvopaperilain Regulation S -sddnndksessd on médritelty), ellei niité ole rekisterdity
Yhdysvaltain arvopaperilain tai Yhdysvaltain arvopaperilain rekisterdintivaatimuksista sdddetyn poikkeuksen mukaisesti
ja soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja noudattaen.

Antiosakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskeji. Tarkeimmiit riskitekijat on kuvattu jiljempina kohdassa
"Riskitekijit".

Jarjestdjd

SPRINGVEST



TARKEAA TIETOA JA HUOMAUTUKSET SIJOITTAJILLE

Osakeantiin liittyen Yhtio on laatinut timin suomenkielisen esitteen, joka on laadittu arvopaperimarkkinalain (746/2012
muutoksineen), arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla ottamisen
yhteydessé julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 2017/1129, muutoksineen (“Esiteasetus”), arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessd julkaistavasta esitteestd annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o0 2017/1129 tdydentdmisesté esitteen muodon, siséllon, tarkastuksen ja hyviksymisen osalta
sekéd komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 kumoamisesta annetun komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980
("Delegoitu Asetus”), muutoksineen ja liitteineen 24 ja 26, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129
tdydentdmisestd esitteen tiivistelmddn sisdltyvid keskeisid taloudellisia tietoja, esitteiden julkaisemista ja luokittelua,
arvopapereita koskevaa mainontaa, esitteen tdydennyksii ja notifiointiportaalia koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla
sekd komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 382/2014 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/301
kumoamisesta annetun komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/979, muutoksinen sekd Finanssivalvonnan
médrdysten ja ohjeiden mukaisesti.

Tama Esite on laadittu Esiteasetuksen 15 artiklan sekd Delegoidun Asetuksen mukaisena EU:n kasvuesitteend. Esite
siséltdd myos Esiteasetuksen 7 artiklan ja Delegoidun Asetuksen 33 artiklan ja liitteen 23 mukaisen tiivistelman vaaditussa
muodossa. Finanssivalvonta Esiteasetuksen mukaisena toimivaltaisena viranomaisena on hyvéksynyt Esitteen.
Finanssivalvonta hyvaksyy timéan Esitteen vain siltd osin, kuin se tdyttdéd Esiteasetuksen kattavuutta, ymmarrettivyytta ja
johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset. Sijoittajien on tehtdvd arvionsa arvopapereihin sijoittamisen
tarkoituksenmukaisuudesta. Tétd Finanssivalvonnan hyviksyntdd ei tule pitdd osoituksena liikkeeseenlaskijan
hyvéksynnésti, jota timé Esite koskee. Tdmaé Esitteen hyvaksymispditoksen diaarinumero on FIVA/2023/1819.

Ketéén ei ole valtuutettu antamaan Osakeantiin liittyen mitdén muita kuin tdhan Esitteeseen sisdltyvid tietoja tai lausumia.

Téssid Esitteessii esitetyt tiedot on annettu Esitteen piiviméairini. Tdmén Esitteen voimassaolo piittyy
tarjousajan piittyessi. Esiteasetuksen mukaista velvollisuutta tiydentid titi Esitettd olennaisten uusien
seikkojen, olennaisten virheiden tai olennaisten epitarkkuuksien osalta ei ole enii Esitteen voimassaolon
paittymisen jilkeen.

Taman Esitteen sisdltdmét tiedot eivdt ole Desentumin vakuutus tai takuu tulevista tapahtumista, eikd niitd tule pitdd
sellaisina. Ellei toisin mainita, Yhtioon tai sen toimialaan liittyvéstd markkinakehityksesti esitetyt arviot perustuvat
Yhtion johdon kohtuullisella tavalla varmistamiin arvioihin.

Tamén Esitteen julkistaminen tai Esitteeseen perustuva Antiosakkeiden tarjoaminen, myyminen tai toimittaminen ei
missddn olosuhteissa merkitse, ettd Yhtion liiketoiminnassa ei voisi tapahtua muutoksia tdmén Esitteen paivaméaaran
jéilkeen tai ettd Esitteessd esitetyt tiedot pitdisivat kaikilta osin paikkansa tulevaisuudessa. Yhtiolld on kuitenkin Esitteen
tdydennysvelvollisuus tarjouksen voimassaoloajan padttymiseen saakka sellaisten Esitteen sisédltdmiin tietoihin liittyvien
merkittdvien uusien seikkojen, olennaisten virheiden tai olennaisten epatarkkuuksien johdosta, jotka voivat vaikuttaa
arvopapereiden arviointiin ja jotka ilmenevét tai havaitaan Esitteen hyvéksymisen jdlkeen mutta ennen tarjousajan
paattymistd. Téllaiset uudet seikat, olennaiset virheet ja olennaiset epatarkkuudet on kerrottava Esitteen tdydennyksessa
ilman aiheetonta viivytysta.

Sijoittajia kehotetaan seuraamaan Yhtion julkaisemia tiedotteita.

Osakeantiin liittyvén sijoituspédatokseen tulisi perustua omaan itsendiseen arvioon Antiosakkeiden merkinnén tai hankinnan
oikeudellisista, verotuksellisista, liiketoiminnallisista ja taloudellisista sekd muista seuraamuksista, mukaan lukien
sijoitukseen liittyvét edut ja riskit. Sijoittaja vastaa itse Osakeantiin osallistumisen aiheuttamista veroseuraamuksista.

Tietyissd maissa timan Esitteen jakeluun, Antiosakkeiden tarjoamiseen sekd Antiosakkeiden myyntiin saattaa liittyd
lakisdéteisié rajoituksia. Yhtio ja sen neuvonantajat kehottavat timén Esitteen haltuunsa saavia henkilditd perehtymiin
kaikkiin itseddn koskeviin rajoituksiin ja noudattamaan niitd. Yhtiolld tai sen neuvonantajilla ei ole minkéaénlaista
oikeudellista vastuuta téllaisten rajoitusten rikkomuksista riippumatta siitd, ovatko tillaiset rajoitukset Antiosakkeisiin
sijoittamista harkitsevien tiedossa vai eivit.

Tamé Esite ei ole Antiosakkeiden myyntiéd tai ostamista koskeva tarjous tai tarjouspyyntd missddn valtioissa, joissa
téllainen tarjous tai tarjouspyyntd on lainvastainen. Yhtid ei ole ryhtynyt mihink&dn toimenpiteisiin Antiosakkeiden
rekisterdimiseksi tai tarjoamiseksi yleisdlle muualla kuin Suomessa.

Yhtié varaa oikeuden yksinomaisella harkinnallaan piaéttda sellaisen Antiosakkeiden merkinnén, jonka Yhtid tai sen
edustaja uskoo voivan johtaa minké tahansa lain, sddnndn tai sddnnoksen rikkomiseen, hylkdamisesta.
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Viittaamalla sisallytetyt tiedot

Seuraavat asiakirjat on sisdllytetty tdhdn Esitteeseen viittaamalla:

Desentum Oy:n tilinpéatos 2022 (FAS, tilintarkastettu) Sivut
Hallituksen toimintakertomus 2-11
Tilinp4dtos (sisdltden tuloslaskelman ja taseen sekd tuloslaskelman ja taseen liitetiedot) 12-16
Saatavilla: https://desentum.fi/wp-content/uploads/2024/01/Desentum-Oy-tilinpaatos-2022.pdf

Desentum Oy:n tilintarkastuskertomus 2022

Saatavilla: https://desentum.fi/wp-content/uploads/2024/01/Desentum-Oy-tilintarkastuskertomus-

2022.pdf

Desentum Oy:n tilinpéiitos 2021 (FAS, tilintarkastettu) Sivut
Hallituksen toimintakertomus 2-9
Tilinp4dtos (sisdltden tuloslaskelman ja taseen sekd tuloslaskelman ja taseen liitetiedot) 10-14

Saatavilla: https://desentum.fi/wp-content/uploads/2024/01/Desentum-Oy-tilinpaatos-2021.pdf

Desentum Oy:n tilintarkastuskertomus 2021

Saatavilla: https://desentum.fi/wp-content/uploads/2024/01/Desentum-QOy-tilintarkastuskertomus-
2021.pdf

Desentum Oy:n yhtidjirjestys

Saatavilla: https://desentum.fi/wp-content/uploads/2024/01/Desentum-Oy-yhtiojarjestys.pdf



https://desentum.fi/wp-content/uploads/2024/01/Desentum-Oy-tilinpaatos-2022.pdf
https://desentum.fi/wp-content/uploads/2024/01/Desentum-Oy-tilintarkastuskertomus-2022.pdf
https://desentum.fi/wp-content/uploads/2024/01/Desentum-Oy-tilintarkastuskertomus-2022.pdf
https://desentum.fi/wp-content/uploads/2024/01/Desentum-Oy-tilintarkastuskertomus-2021.pdf
https://desentum.fi/wp-content/uploads/2024/01/Desentum-Oy-tilintarkastuskertomus-2021.pdf
https://desentum.fi/wp-content/uploads/2024/01/Desentum-Oy-yhtiojarjestys.pdf

Tiivistelma

1. Johdanto

1.1

Arvopapereiden nimi ja ISIN-tunnus

Tamé esite (“Esite” tai "EU:n Kasvuesite”) koskee osakeantia (”Osakeanti”), jossa Desentum Oy tarjoaa yleison
merkittédviksi maksullisessa osakeannissa enintdéin 4.000.000 uutta B-sarjan osaketta (“Antiosakkeet”) ISIN-tunnuksella
FI4000496435.

1.2 Liikkeeseenlaskijan nimi ja yhteystiedot
Liikkeeseenlaskijan toiminimi on Desentum Oy ("Yhti¢" tai ”Desentum”) ja englanniksi Desentum Ltd. Yhtion
yhteystiedot ovat seuraavat:
Osoite: Desentum Oy, Innopoli 2 (O-E432), Tekniikantie 14, 02150 Espoo
Yritys- ja yhteisdtunnus: 2425894-6
Oikeushenkil6tunnus (LEI-tunnus): 743700Y VDPT17X8KPE49

1.3 EU:n Kasvuesitteen hyviksynyt toimivaltainen viranomainen
Finanssivalvonta on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 2017/1129 muutoksineen (“Esiteasetus”)
mukaisena toimivaltaisena viranomaisena hyviksynyt timén EU:n Kasvuesitteen. Finanssivalvonta on hyviksynyt timén
EU:n Kasvuesitteen vain siltd osin, ettd se tdyttdd Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta ymmaérrettdvyyttd ja
johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset. Tétd Finanssivalvonnan hyvaksyntdd ei tule pitdd osoituksena sen
liikkkeeseenlaskijan hyviksynnéstd, jota timd EU:n Kasvuesite koskee. Tdmédn EU:n Kasvuesitteen hyviksymispaétoksen
numero on FIVA/2023/1819. Finanssivalvonnan yhteystiedot ovat seuraavat:
osoite:  Finanssivalvonta, PL 103, 00101 Helsinki; puhelinnumero: +358 9 183 51; sdhkdposti:
kirjaamo@finanssivalvonta.fi

1.4 EU:n Kasvuesitteen hyviksymispéiva
Tamé EU:n Kasvuesite on hyviksytty 9.1.2024.

1.5 Varoitus

Tiivistelmédi tulee lukea EU:n Kasvuesitteen johdantona, ja sijoittajan on tehtdva pédtds arvopapereihin sijoittamisesta
koko EU:n Kasvuesitteen perusteella. Sijoittaja voi menettdd sijoitetun pddoman kokonaan tai osittain. Jos
tuomioistuimessa pannaan vireille kanne EU:n Kasvuesitteen tiedoista, kantajana toimiva sijoittaja voi jasenvaltioiden
kansallisen lainsddddnndn nojalla joutua ennen oikeudenkdynnin vireillepanoa vastaamaan EU:n Kasvuesitteen
kéannoskustannuksista. Tiivistelmédn toimittaneet henkildt ovat siviilioikeudellisessa vastuussa tiivistelmédstd ja sen
mahdollisesta kddnnoksestd vain, jos tiivistelmd luettuna yhdessdé EU:n Kasvuesitteen muiden osien kanssa on
harhaanjohtava, epitarkka tai epdjohdonmukainen tai jos siind ei luettuna yhdessd EU:n Kasvuesitteen muiden osien
kanssa anneta keskeisid tietoja sijoittajien padtdksenteon tueksi, kun ne harkitsevat sijoittamista néihin arvopapereihin.

2. Keskeisié tietoja liikkeeseenlaskijasta

2.1

Kuka on arvopaperin liikkeeseenlaskija?

Arvopapereiden liikkeeseenlaskija on Desentum Oy, joka on Suomessa perustettu osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen
lakia. Yhtion kotipaikka on Espoo. Yhti6 on perustettu ja rekisterdity Suomessa kaupparekisteriin Y-tunnuksella 2425894-
6.

Liikkeeseenlaskijan pddtoimialat

Desentum on vuonna 2011 perustettu suomalainen lddkekehitysyhtio, joka kehittdd allergian sieddtyshoitoa eli
immunoterapiaa uudentyyppisten, geneettisesti muokattujen allergeenien — ns. hypoallergeenien — avulla. Tavoite on
parantaa sieddtyshoidon tehokkuutta ja turvallisuutta seké tehdé siitd nopeampaa ja potilaalle helpompaa. Desentum tekee
tuotekehitysta tiiviissd yhteistydssd VI T:n ja Itd-Suomen yliopiston kanssa. Yhtion ladkekehitysohjelmat on kohdistettu
sellaisiin allergioihin, joiden esiintyvyys on suuri ja/tai joihin ei ole tehokkaita hoitomuotoja toistaiseksi olemassa.

Liikkeeseenlaskijassa suoraan tai vilillisesti mddrdysvaltaa kiyttivii(t) osakkeenomistaja(t)
Yhtion johdon tiedossa ei ole, ettd kenellédkédan osakkeenomistajalla olisi suoraan tai vélillisesti madrdysvalta Yhtiossé.

Liikkeeseenlaskijan toimitusjohtajan nimi




Pekka Mattila

2.2 Mitké ovat keskeiset taloudelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta?

Seuraavissa taulukoissa on esitetty erditd historiallisia keskeisid taloudellisia tietoja 30.6.2023 ja 30.6.2022 paittyneiltad
kuuden kuukauden jaksoilta sekd tilinpdétostietoja 31.12.2022 ja 31.12.2021 péédttyneiltd tilikausilta. Yhtion
tilintarkastetut tilinpaétokset 31.12.2022 ja 31.12.2021 pééttyneiltd tilikausilta ja tilintarkastamattomat tuloslaskelma- ja
tasetiedot 30.6.2023 ja 30.6.2022 paattyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta on laadittu suomalaisen kirjanpitokéytdnnon
("’FAS”) mukaisesti. Alla esitetyt valikoidut keskeiset taloudelliset tiedot eivét sisélld kaikkia Yhtion tilinpadtosten tietoja.

H1 2023 H1 2022 2022 2021
1.1.2023- 1.1.2022- 1.1.2022- 1.1.2021-
Tuhatta euroa 30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022 31.12.2021
Tuloslaskelman tunnusluvut
(Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)
Liikevaihto 0,0 2,5 2,5 0,01'
Liiketulos -1.307,12 -1.109,72 -1.814,1! -1.463,3!
Katsauskauden / tilikauden tulos -1.306,9° -1.618,5% -2.359,4! -1.501,3!
Omaisuuserii ja paiomarakennetta kuvaavat
tunnusluvut
Taseen loppusumma 11.494,12 12.272,72 12.324,3! 6.381,8!
Aineettomat hyodykkeet 7.999,42 5.888,72 6.789,4! 5.725,9!
Rahat ja pankkisaamiset 3.494,7 6.384,0 5.426,5! 599,2!
Oma pésoma 6.312,72 8.360,52 7.619,5! 1.979,5!
Korolliset velat 4.796,8 3.710,5 4.366,3! 4.160,5!
23 Mitki ovat tirkeimmiit liikkkeeseenlaskijaan kohdistuvat riskit?

Yhtioon liittyvit olennaiset riskit ovat seuraavat:

Desentumin kdyttopddoman arvioidaan timén Esitteen padivimaédrana riittdvin kesdkuun 2024 loppuun; Yhtiolla
voi olla vaikeuksia saada lisdrahoitusta kilpailukykyisin ehdoin tai lainkaan, mikd voi vaikuttaa Yhtion
toiminnan jatkuvuuteen

Yhtion tuotteet ja liiketoiminta ovat tutkimus- ja kehitysvaiheessa, ja Yhtid saattaa epdonnistua saavuttamaan
kannattavuuden

Yhtion strategia on uusien farmaseuttisten/immunoterapeuttisten tuotteiden kehittdminen, johon kuuluu pitka ja
kallis prosessi ilman varmoja lopputuloksia

Desentumin liiketoiminta on vahvasti riippuvainen sen nykyisen tai mahdollisten tulevien ldZkeaihioiden
menestyksestd, joka edellyttdd merkittdvad korkean riskin tuotekehitysta

Yhti6 saattaa epdonnistua lddkekehityshankkeidensa edellyttdmén rahoituksen hankkimisessa edullisin ehdoin
tai kokonaan

! Tilintarkastettu.

2 Luvut eivit ole vertailukelpoisia vuosiin 2022 ja 2021 verrattuna, koska kausilta 1.1.-30.6.2023 ja 1.1.-30.6.2022 esitetyiss4 tilintarkastamattomissa
tuloslaskelmatiedoissa ja taseessa 30.6.2023 ja 30.6.2022 ei ole tehty tuotekehitysaktivointeja. Koko vuoden 2022 ja 2021 henkildstokuluista on
aktivoitu tuotekehityskulut tilinpdatosten yhteydessd. Yhtion on tarkoitus tehdéd henkilostokulujen tuotekehitysaktivointeja myos tilikaudelta 2023
laadittavaan tilinpaatokseen. Tuotekehitysaktivointien puuttumisen vaikutus lukuihin voi olla merkittava.




e Johtuen Desentumin DM-101PX-ladkeaihion uutuudesta, sen tai minkd tahansa muun uuden lddkeaihion, joita
Desentumilla voi tulevaisuudessa olla, kehittdmiseen liittyvid riskejd voidaan pitdd suurempina kuin
ladkekehitykseen tyypillisesti liittyvid riskejé, jotka myds soveltuvat Yhtion toimintaan

e Desentumin nykyiset tai mahdolliset tulevat lddkeaihiot voivat aiheuttaa sivuvaikutuksia, jotka voivat pyséyttdd
niiden kliinisen kehittdmisen ja johtaa muihin merkittédviin seurauksiin

e  Desentum altistuu riskille liittyen sen toimimiseen erittédin kilpailulla alalla

e Yhti0 voi epdonnistua immateriaalioikeuksien suojaamisessa tai toimeenpanossa

e  Yhti6 toimii vahvasti sddnnellylla alalla ja siihen vaikuttavat lakien, sdént6jen ja oikeuskdytdnndn muutokset,
joilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan

3. Keskeiset tiedot arvopaperista

3.1

Mitké ovat arvopapereiden péipiirteet?

Tamén Esitteen kohteena olevassa Yhtion osakeannissa ("Osakeanti”) tarjotaan merkittavaksi enintdén 4.000.000 uutta
B-sarjan osaketta (”Antiosakkeet”). Ennen Osakeantia Yhtiolld on 20.338.221 rekisterdityd osaketta. Antiosakkeiden
ISIN-tunnus on FI4000496435. Antiosakkeilla ei ole nimellisarvoa.

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finland Oy:n, osoite Urho
Kekkosenkatu 5 C (PL 1110), 00100 (00101) Helsinki (Euroclear Finland”) yllépitdméssi arvo-osuusjérjestelméssa.

Antiosakkeet ovat euromddrdisid. Yhtion osakkeet eivdt ole kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markkinalla tai
monenkeskisessd kaupankdynnissa.

Yhtidssd on A-sarjan ja B-sarjan osakkeita. Antiosakkeet ovat B-sarjan osakkeita. B-sarjan osakkeisiin liittyy Yhtion
yhtigjarjestyksen 4 §:ssd kuvattu varojenjakoetuoikeus. B-sarjan osakkeiden omistajalla on oikeus milloin tahansa vaatia,
ettd kyseiset osakkeet muunnetaan A-sarjan osakkeiksi muuntosuhteella on 1:1, mutta sitd muutetaan siltd osin kuin
Yhtion osakeméaird muuttuu osakkeiden splittaamisen tai vastaavan jarjestelyn seurauksena. A-sarjan osakkeet ovat myos
lunastusehtoisia Yhtion yhtidjérjestyksen 4 §:ssd kuvatulla tavalla. Yhtion yhtidjarjestyksen 8 ja 9 §:t siséltavat lisdksi
suostumus- ja lunastuslausekkeet.

Antiosakkeisiin liittyvét oikeudet siséltivdit muun muassa etuoikeuden merkitd uusia B-sarjan osakkeita Yhtiossa,
oikeuden osallistua yhtickokoukseen ja kayttdd yhtiokokouksessa ddnioikeutta, oikeuden osinkoon ja muuhun vapaan
oman padoman varojenjakoon ja oikeuden vaatia osakkeiden lunastusta kdypddn hintaan osakkeenomistajalta, joka
omistaa yli 90 prosenttia kaikista osakkeista ja dénistd Yhtiossd, sekd muut osakeyhtidlain mukaiset yleiset oikeudet.
Jokainen Antiosake oikeuttaa yhteen ddneen Yhtion yhtidkokouksessa.

Osakeyhtidlain mukaan osakeyhtion osaketta koskeva osakekirja voidaan asettaa vain nimetylle henkil6lle, mutta
osakekirjaa ei voida lainkaan antaa yhtion osakkeiden ollessa liitetty arvo-osuusjérjestelméén, kuten Desentumin osakkeet
ovat.

Yhti6 ei ole 31.12.2022 tai 31.12.2021 tilinpddtdsten perusteella tai muutoin ennen Esitteen pdivimidrdd maksanut
osinkoa. Yhti6 ei ole toimintansa aikana maksanut osinkoa, eiké sen tavoitteena ole mydskdén tulevaisuudessa maksaa
osinkoa Yhtion litkkeeseen laskemille osakkeille. Mahdollisen osingon maksu ja médré riippuvat Yhtion hallituksen
harkinnasta ja viime kddessd Yhtion yhtiokokouksen péaatoksestd sekd kassavaroista, valitusta liiketoimintastrategiasta,
arvioiduista rahoitustarpeista, Yhtion tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja mahdollisten Yhtion lainasopimusten ehdoista
sekd muista asiaan vaikuttavista seikoista.

Yhtién  osakassopimukseen ja  Antiosakkeiden merkitsijoiden Osakeannin yhteydessd allekirjoittamaan
Sijoitussopimukseen perustuvia oikeuksia ja velvollisuuksia on kuvattu Esitteen kohdassa “Yhtion osakepddoma ja
osakkeet sekd optio-oikeudet — Osakassopimuksen ja Sijoitussopimuksen mddrdykset”. Merkitttdvimpid sijoittajan
oikeuksiin kohdistuvia rajoituksia ovat mm. seuraavat: Sijoittaja sitoutuu Sijoitussopimuksessa, ettei sijoittaja i) vaadi
ylimédraisen yhtickokouksen pitdmistéd, ii) vaadi varsinaisen yhtidkokouksen siirtdmistd jatkokokoukseen, iii) vaadi
erityistd tarkastusta yhtiossd tai iv) vaadi osakeyhtidlain mukaista vdhimmaiisosinkoa. Sijoittajaa koskee lisdksi
Sijoitussopimuksen mukainen Antiosakkeiden luovutusrajoitus ja my6tdmyyntivelvollisuus.
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Missé arvopapereilla kiydiiin kauppaa?

Yhtion osakkeet eivit ole kaupankdynnin kohteena sdénnellylld markkinalla tai monenkeskisessa kaupankdynnissa.
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Onko arvopapereihin liitetty takaus?

Arvopapereihin ei ole liitetty takausta.
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Mitka ovat tirkeimmiit arvopapereihin kohdistuvat riskit?

e  Osakeannilla ei mahdollisesti saada keréttyéd varoja tdysimadrdisesti ja jos Osakeannilla saadaan keréttya varoja
olennaisesti Osakeannin nettoméaérdistd enimméaismadrdd (11,0 miljoonaa euroa) vihemmin, se voi vaikuttaa
Yhtion kdyttopadoman riittdvyyteen ja mahdollisuuksiin kdyttdd tuottoja suunnitellulla tavalla




e  Antiosakkeiden omistajan oikeuksiin liittyy rajoituksia, ja sijoittajat eivdt voi vélttdiméttd myydd Yhtion
osakkeita toivomanaan ajankohtana tai lainkaan

e  Miltd tahansa tilikaudelta jaettavien osinkojen tai muun padomanpalautuksen médréd on epidvarma, eikd Yhtio
vélttamattd maksa osinkoja tai tee pddomanpalautusta lainkaan

e Mahdolliset tulevat osakeannit ja optio-oikeuksien kéyttdminen osakkeiden merkintdsn laimentavat
osakkeenomistajan suhteellista omistusosuutta

e Merkintdi ei voi peruuttaa kuin tietyissa rajoitetuissa tilanteissa

4. Keskeiset tiedot arvopapereiden tarjoamisesta yleisille

4.1

Milli ehdoilla ja aikataululla voin sijoittaa tihin arvopaperiin?

Desentum tarjoaa enintéén 4.000.000 Yhtion uutta B-sarjan osaketta (”Antiosakkeet”) yksityishenkildiden ja yhteisdjen
merkittdviksi Suomessa (“Osakeanti”). Osakeannin toteuttamisen ehtona on, ettd Osakeannissa merkittyjen osakkeiden
Merkintdhintojen (maéiritelty jaljempénd) yhteenlaskettu mééra on vahintdén 999.600 euroa (”Vahimmaismaara™).

Antiosakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen yksityishenkildiden ja yhteisdjen
merkittidviksi Suomessa. Merkinnén tulee koskea véhintdan 400 Antiosaketta, jonka jdlkeen merkinndn mééré voi nousta
400 osakkeen vilein.

Antiosakkeiden merkintdhinta on 3,00 euroa Antiosakkeelta (“Merkintdhinta”). Merkinndn euroméadrdinen
viahimmaéiskoko on niin ollen 1.200 euroa ja se voi kasvaa 1.200 euron vilein. Merkintdhinta kirjataan Yhtion sijoitetun
vapaan oman paddoman rahastoon.

Merkintdaika alkaa 10.1.2024 ja péadttyy 16.2.2024 ("Merkintdaika”). Yhtion hallituksella on oikeus pidentdd
Merkintdaikaa tai keskeyttdd se ylimerkintitilanteessa. Mahdollisesta Merkintdajan muutoksesta informoidaan sijoittajia
Jarjestdjdn internet-sivustoilla (www.springvest.fi). Jokainen Yhtion osakkeenomistaja, joka on merkitty Euroclear
Finland Oy:n yllépitdméén Yhtion osakasluetteloon 9.1.2024, saa Osakeannissa allokaatioetuoikeuden suhteessa uusiin
sijoittajiin ("Etusija"). Etusija on voimassa 10.1.2024 — 12.1.2024 klo 12.00 vilisend aikana tehtyjen merkintjen osalta.
Mikéli Osakeannin Vdhimmaismaérad ei saavuteta, Jarjestdjd palauttaa Merkintédhinnan ja mahdollisen merkintadpalkkion
sijoittajalle viivytyksettd. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Osakeannin merkintdpaikkoina ovat Springvest Oyj:n (“Jarjestdja”) toimipisteet sekd Springvest Oyj:n séhkodinen
merkintdpaikka Jarjestdjén internet-sivustoilla (www.springvest.fi).

Antiosakkeiden merkinté tapahtuu allekirjoittamalla sijoitussopimus (’Sijoitussopimus”) ja maksamalla Merkintdhinta
viiden (5) pidivdn kuluessa siitd, kun sijoittaja on allekirjoittanut Sijoitussopimuksen Jérjestdjdn antamien ohjeiden
mukaisesti. Yhtion hallituksella on oikeus pidentdd maksuaikaa.

Moninkertaiset merkinnit hyvaksytdén. Yhtiolld on oikeus hyldtd merkintd osittain tai kokonaan, jos sitd ole tehty ja
maksettu ndiden ehtojen tai Jarjestdjin antamien tarkempien ohjeiden mukaisesti tai muusta perustellusta syystd.
Téllaisessa tilanteessa maksettu Merkintdhinta ja mahdollinen merkintdpalkkio palautetaan merkitsijélle Jarjestdjan
toimesta viivytyksettd Yhtion hallituksen paitettyd merkinnén hylk&ddmisestd. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Sijoitussopimukset ovat sitovia, eikd niitd voi muuttaa tai peruuttaa paitsi jéljempand kohdassa “Merkintdjen
perumisoikeus Esitteen tdydennyksen johdosta” mainitussa tapauksessa.

Ylimerkintitilanteessa Osakeannissa merkityt Antiosakkeet allokoidaan ensisijaisesti Etusijan perusteella Antiosakkeita
merkinneille Yhtion nykyisille osakkeenomistajille hallituksen paattdmélld tavalla ottaen huomioon merkitsijéiden
Osakeantia edeltdvd omistusosuus Yhtiossd. Mikéli Osakeanti ylimerkitdan muiden sijoittajien toimesta, Yhtion hallitus
allokoi Antiosakkeet padttimélldsan tavalla ldhtSkohtaisesti Sijoitussopimusten allekirjoituspdivien mukaisessa
jérjestyksessd. Mikédli merkintd hyldtddn kokonaan tai osittain ylimerkintétilanteessa, maksettu Merkintdhinta ja
mahdollinen merkintdpalkkio hyldtyn merkinndn osalta palautetaan merkitsijille Jarjestdjan toimesta viivytyksetta.
Palautettaville varoille ei makseta korkoa. Jarjestdja ilmoittaa sijoittajille heille allokoitavien Antiosakkeiden médréin
sdhkopostitse, mikédli se poikkeaa heidédn merkitsemédstddn madrastd. Mikéli sijoittaja saa koko merkitseménsd méiérin
Antiosakkeita, héanelle ei ilmoiteta allokaatiosta erikseen.

Antiosakkeet tuottavat kaikki Yhtion B-sarjan osakkeiden omistajalle kuuluvat oikeudet, kun Antiosakkeet on merkitty
kaupparekisteriin ja toimitettu sijoittajan arvo-osuustilille. Antiosakkeet kirjataan sijoittajien arvo-osuustileille Euroclear
Finland Oy:n yllépitdmésséd arvo-osuusjarjestelmassd sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin.

Palkkiot ja kulut

Springvest Oyj:114 on oikeus perid sijoittajilta kolmen (3) prosentin suuruinen merkintipalkkio 26.1.2024 kello 24.00
mennessé tehdyistéd sijoituksista ja neljan (4) prosentin suuruinen merkintipalkkio, mikali merkintéd tehddan 27.1.2024
alkaen Osakeannin loppuun saakka.

Yhtion toimesta Springvest Oyj:lle maksettava palkkio sekd muut asiantuntijapalkkiot ja kulut ovat yhteenséd enintdan
noin 1,0 miljoonaa euroa, minké lisdksi Springvest Oyj:1ld sekd sen sidonnaisasiamiehilld on oikeus yhteenséd enintdin
720.000 Yhtion uuden A-sarjan osakkeen merkintdén 0,001 euron osakekohtaisella merkintdhinnalla heille myShemmin
annettavien optio-oikeuksien ehtojen mukaisesti.



http://www.springvest.fi/
http://www.springvest.fi/

Laimeneminen

Mikili Osakeanti merkitédédn tdyteen, Antiosakkeet tulevat edustamaan noin 19,7 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista
ennen Osakeantia ja noin 16,4 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista Osakeannin jdlkeen.

Sovellettava laki

Osakeantiin ja Antiosakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riitaisuudet ratkaistaan
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.
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Miksi timéi EU:n Kasvuesite on laadittu?
Desentum on laatinut ja julkaissut timéan Esitteen toteuttaakseen Osakeannin.
Osakeannin tarkoitus

Tédma Esite on tehty liittyen Yhtion osakeantiin (”Osakeanti”), jossa yleison merkittéviksi tarjotaan enintddn 4.000.000
Yhtion uutta B-sarjan osaketta (”Antiosakkeet”). Osakeannin odotetaan tukevan Yhtion kasvua ja sen strategiaa.
Desentum odottaa kdyttdvansd Osakeannin nettotuottoja tdyttiméadn Yhtion kdyttopddomatarvetta, lyhentdméédn Yhtion
Business Finlandilta saamia tuotekehityslainoja, Yhtion uusien lddkeainekandidaattien tuottamiseen ja tutkimuksiin
kliinisisséd kokeissa sekd uusien hypoallergeenikandidaattien luomiseen, testaamiseen ja valintaan sekd niiden
formulaatiokehitykseen sekd Yhtion liiketoiminnan kehittdmiseen téhtddvien tavoitteiden luomiseen ja saavuttamiseen
jéljempéna tdssd Esitteessd tarkemmin kuvattavalla tavalla.

Osakeannin arvioitu tuotto ja varojen kiytto

Osakeannin kokonaistuotto voi yltdd enintdéin noin 12,0 miljoonaan euroon perustuen Antiosakkeiden enimmaismaaradn
(4.000.000 Antiosaketta) ja Merkintdhintaan 3,00 euroa per Antiosake. Jos Osakeanti merkitdédn tdyteen, Osakeannin
nettotuotot ovat enintddn noin 11,0 miljoonaa euroa sen jilkeen, kun tuotoista on vahennetty Yhtion maksettavaksi jadvit,
kokonaisuudessaan noin 1,0 miljoonan euron arvioidut Osakeannin palkkiot ja kulut. Osakeannin palkkioiden ja kulujen
méiéri riippuu Osakeannissa keréttédvien varojen médréstd. Yhtio voi kuitenkin toteuttaa Osakeannin, vaikka Antiosakkeita
ei merkittdisikddn tdysimadrdisesti. Vdhimmaisméiard merkint6jé, jolla Yhtio toteuttaa Osakeannin, on 999.600 euroa,
jolloin nettotuottojen mééra olisi noin 915.000 euroa. Vahimmaismadran taytyttyd Yhtio ei voi pdittdi olla toteuttamatta
Osakeantia. Jos Osakeannissa merkitédén yhteensd alle 4.000.000 Antiosaketta, Osakeannin kokonais- ja nettotuotto jaavét
vastaavasti alhaisemmaksi.

Yhti6 tulee kdyttdmaan Osakeannilla saatavat nettovarat Yhtion johdon arvioimassa térkeysjarjestyksessa seuraavasti:

1. Tayttdmddn Yhtion kdyttopddomantarvetta, mukaan lukien lyhentdméaén Yhtion Business Finlandilta saamaa
tuotekehityslainaa (3035-15381) lyhennysaikataulun mukaisesti (katso Esitteen kohta “Taloudelliset tiedot ja
tunnusluvut — Yhtién olennaiset lainat”). Edella mainittua lainaa lyhennetdin vuosittain 588.167 euroa vuosien
2023-2028 aikana. Témédn Osakeannin tuotoilla on tarkoitus kattaa lyhennykset vuosien 2024-2025 aikana.

2. Yhtidn patenttien ja patenttihakemusten ylldpitdmiseen, uusien patenttihakemusten tekemiseen ja mahdollisesti
Yhtion toimintaa tukevan ulkoisten immateriaalioikeuksien hankintaan.

3. Yhtion rokotekandidaatin, joka on tarkoitettu koivun siitepdlyallergian hoitoon, viemiseen vaiheen II kliinisiin
tutkimuksiin, jonka tarkoitus on selvittdd rokotekandidaatin tehokkuutta ja maksimaalista siedettyd annosta.

4. Yhtidn uusien rokotekandidaattien, jotka liittyvdt a) maapdhkindn ja b) heinén siitepSlyn allergioihin, pre-
kliinisiin turvallisuus- ja toksikologiakokeisiin sekd niiden saattamiseen sellaiseen valmiuteen, ettd ne voidaan
viedd Kkliinisiin tutkimuksiin. Maapéhkindallergiaan liittyvdd kehitystyotd priorisoidaan suhteessa heindn
siitepdlyn aiheuttamaan allergiaan Yhtion johdon arvioiman merkittdvin markkinapotentieaalin vuoksi.

5. Yhtion allergiarokotteitaan varten kehittdmén ja patentoiman poloksameereihin liittyvdn formulaation
lisatutkimuksiin ja siihen liittyvédn osaamisen vahvistamiseen.

6. Yhtion liiketoiminnan kehittdmiseen tdhtddvien tavoitteiden luomiseen ja saavuttamiseen. N&itd ovat mm.
kansainviliset partnerointitapahtumat (BioEurope, JPMorgan, LSX Nordic Congress, LSX World Congress),
kahdenviliset tapaamiset valittujen strategisten kumppaneiden kanssa, mahdolliset yritysjarjestelyt, mahdolliset
lisensointineuvottelut, valmistelut Yhtion mahdollista listautumista varten, jne.

Mikali Osakeanti merkitddn tdysimadrdisesti, Yhtion johdon arvion mukaan edelld mainitut asiat 1-6 voidaan toteuttaa
suunnitellusti. Mikéli Osakeannilla onnistutaan kerd&dméin ainoastaan vdhimmaiismédrd 999.600 euroa (nettovarojen
ollessa noin 915.000 euroa), Yhtion kiyttopddoma riittdd arviolta lokakuun 2024 loppuun. Mikdli Osakeannilla
onnistutaan kerddméain noin 1,72 miljoonaa euroa (nettovarojen ollessa n. 1,57 miljoonaa euroa), Yhtion kéyttopddoma
riittdd arviolta tammikuun 2025 loppuun. Molemmissa edelld mainituissa tapauksissa Yhtié joutuisi kdynnistimadn
toimenpiteen lisdrahoituksen hankkimiseksi sekd sopeuttamaan tuotekehitystoimintaansa muiden kuin koivurokotteen
kehityksen osalta, jotta se pystyy turvaamaan toimintansa jatkuvuuden. Ei ole varmuutta, ettd Osakeanti merkitéén téyteen.
Jos Osakeannilla saadaan kerittyé varoja olennaisesti Osakeannin nettomééréistd enimmdismaérdé (11,0 miljoonaa euroa)
vahemmaén, se voi vaikuttaa Yhtion kdyttopadoman riittdvyyteen ja aiheuttaa siten riskin Yhtion toiminnan jatkuvuudelle,
sekd vaikuttaa Yhtion mahdollisuuksiin kéyttdd tuottoja suunnitellulla tavalla, mikd voi mahdollisesti aiheuttaa viivettd
tuotekehityksen loppuunsaattamiseen seké tuotannon, markkinoinnin ja myynnin aloittamiseen. Talldin Yhti6 pyrkii myos
sopeuttamaan kustannusrakennettaan ensisijaisesti vahentdmélld kustannuksiaan, kuten tutkimuspalvelujen ostoa.
Tutkimustoimintaa supistettaisiin ensisijaisesti muiden lddkekandidaattien kuin koivurokotteen osalta. Mikéli Yhtié ei
onnistu minkédn lisdrahoituksen hankkimisessa kesdkuun 2024 loppuun mennessé, se voi ajautua selvitystilaan tai
konkurssiin.
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Yhtion hallitus on saanut ylimédéraiseltd yhtiokokoukselta 31.10.2023 valtuutuksen yhteensé enintéddn 5.500.000 B-sarjan
osakkeen osakeanteihin, josta valtuutuksesta Osakeannissa kiytetddn enintddn 4.000.000 B-sarjan osaketta. Yhtion nyt
jarjestdimén Osakeannin liséksi Yhtio suunnittelee tulevaisuudessa tarvittaessa jérjestdvinsd suunnattuja osakeanteja ns.
ankkurisijoittajille, joita ovat mm. varakkaat perheet ja yksityishenkil6t.

Eturistiviidat

Springvest Oyj:lle maksetaan sijoittajilta keréttidvét merkintdpalkkiot sekd onnistumispalkkio. Onnistumispalkkion maara
on sidottu Yhtién Osakeannissa kerddmien varojen méaérdén ja se koostuu osittain rahamééréisesta palkkiosta ja osittain
Yhtion A-sarjan osakkeisiin oikeuttavista optio-oikeuksista. Springvest Oyj omistaa Esitteen pdiviméardnd noin 5,73
prosenttia Yhtion osakekannasta. Tdmén vuoksi on Springvest Oyj:n etujen mukaista, ettd Osakeanti onnistuu.
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Vastuuhenkilot, kolmansien osapuolten tiedot ja toimivaltaisen
viranomaisen hyvaksynta

Esitteesta vastuullinen ja taman vakuutus

Desentum Oy, jonka kotipaikka on Espoo, on vastuussa tdstd Esitteestd. Yhtio vakuuttaa, ettd Esitteen tiedot vastaavat
Yhtion parhaan ymmaérryksen mukaan tosiseikkoja, eikd Esitteestd ole jétetty pois mitddn asiaan todenndkdisesti
vaikuttavaa.

Kolmansien osapuolten tiedot

Tama Esite sisdltdi tietoja markkinoista ja toimialoista, joilla Desentum toimii, markkinoiden koosta sekd Desentumin
kilpailuasemasta. Kun tdhan Esitteeseen sisdltyvit tiedot ovat perdisin kolmansien osapuolten ylldpitdmistd ldhteista,
tietojen ldhde on ilmoitettu.

Yhti6 on asianmukaisesti toistanut kolmansilta osapuolilta perdisin olevat tiedot. Siltd osin kuin Yhti0 tietd4 ja on pystynyt
kyseisen kolmannen osapuolen julkistamien tictojen perusteella varmistamaan, tiedoista ei ole jétetty pois seikkoja, jotka
tekisivét toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epétarkkoja.

Esitteessd kiytetyt tietoldhteet ovat seuraavat:

e R.Pawankar, S. T. Holgate, G. W. Canonica, R. F. Lockey and M. S. Blaiss, Eds., WAO White Book on Allergy:
Update 2013. World Allergy Organization, 2013

e C. A. Akdis and I. Agachi, Eds., Global Atlas of Allergy. European Academy of Allergy and Clinical
Immunology, 2014

e C. Akdis, P. Hellings, and I. Agache, “European Academy of Allergy and Clinical Immunology. Global atlas of
allergic rhinitis and chronic rhinosinusitis.,” Eur. Acad. Allergy Clin. Immunol., 2015

e M. A. Calderon et al., “EAACI: A European Declaration on Immunotherapy. Designing the future of allergen
specific immunotherapy,” Clin. Transl. Allergy, vol. 2012, p. 20, 2012

e  Soni, “Allergic Rhinitis: Trends in Use and Expenditures, 2000 and 2005,” Med. Expend. Panel Surv., vol. 204,
no. May, pp. 1-6, 2008

e Rogeretal, “Reduced work/academic performance and quality of life in patients with allergic rhinitis and impact
of allergen immunotherapy,” Allergy, Asthma Clin. Immunol., vol. 12, no. 1, 2016

e W.Lohand M. L. K. Tang, “The epidemiology of food allergy in the global context,” Int. J. Environ. Res. Public
Health, vol. 15, no. 9, 2018

e “Facts and Statistics — FoodAllergy.org.” [Verkkosivu]. https://www.foodallergy.org/resources/facts-and-
statistics. [Viitattu: 22.9.2023]

e B. I Nwaru, L. Hickstein, S. S. Panesar, G. Roberts, A. Muraro, and A. Sheikh, “Prevalence of common food
allergies in Europe: A systematic review and meta-analysis,” Allergy: European Journal of Allergy and Clinical
Immunology, vol. 69, no. 8. pp. 992-1007, 2014

e Ruoka-allergia (lapset). Kéypd hoito -suositus. Suomalaisen Léddkdriseuran Duodecimin ja Suomen
Lastenlddkariyhdistys ry:n asettama tyoryhma. Helsinki: Suomalainen Lédkériseura Duodecim, 2019 (viitattu
8.12.2023). Saatavilla internetissd: www.kaypahoito.fi

e T. Haahtela er al., “The biodiversity hypothesis and allergic disease: World allergy organization position
statement,” World Allergy Organ. J., vol. 6, no. 1, 2013

e G.Roberts et al., “EAACI Guidelines on Allergen Immunotherapy: Allergic Rhinoconjunctivitis,” Allergy, 2017

e M. O. Pfaar, F. Gehrt, Q. Xu, I. Baiardini, G. W. Canonica, and O. Pfaar, “Adherence in allergen immunotherapy:
Current situation and future implications,” Allergol. Sel., vol. 6, pp. 2022-276

e N.Novak, T. Buhl, and O. Pfaar, “Adherence During Early Allergen Immunotherapy and Strategies to Motivate
and Support Patients,” Fur. Med. J., 2018

e M. L. Lemberg, T. Berk, K. Shah-Hosseini, E. M. Kasche, and R. Mdsges, “Sublingual versus subcutaneous
immunotherapy: Patient adherence at a large German allergy center,” Patient Prefer. Adherence, vol. 11, pp.
63-70, 2017
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G. Senna, C. Lombardi, G. W. Canonica, and G. Passalacqua, “How adherent to sublingual immunotherapy
prescriptions are patients? the manufacturers’ viewpoint,” Journal of Allergy and Clinical Immunology, vol. 126,
no. 3. pp. 668-669, 2010

WHO, “Adherence to long-term therapies;Evidence for action,” 2003

Market Analysis: Birch, grass and peanut allergy, MSC Strategy & Communications, 2023

Bonertz et al., “Allergen manufacturing and quality aspects for allergen immunotherapy in Europe and the
United States: An analysis from the EAACI AIT Guidelines Project,” Allergy: European Journal of Allergy and
Clinical Immunology, vol. 73, no. 4. 2018

L. Englert, S. May, S. Kaul, and S. Vieths, “[The therapy allergens ordinance (‘Therapieallergene-Verordnung’).
Background and effects],” Bundesgesundheitsblatt. Gesundheitsforschung. Gesundheitsschutz, vol. 55, no. 3,
pp- 351-357, 2012

Siedatyshoito. Kéypad hoito -suositus. Suomalaisen Léédkériseuran Duodecimin, Suomen Allergologi- ja
Immunologiyhdistys ry:n ja Suomen Lastenlddkareiden Allergologiayhdistys ry:n asettama tydryhma. Helsinki:
Suomalainen Ladkédriseura Duodecim, 2019. Saatavilla internetissd: www.kaypahoito.fi [Viitattu 7.12.2023].
FDA, "Palforzia”, 13.11.2023 [Verkkosivu] https://www.fda.gov/vaccines-blood-biologics/allergenics/palforzia
[Viitattu 21.12.2023]

European Medicines Agency, “Palforzia”, 19.9.2022 [Verkkosivu].
https://www.ema.europa.eu/en/medicines/human/EPAR /palforzia [Viitattu 7.12.2023]

Stallergenes Greer, vuosiraportti 2018

R. Valenta et al., “Allergen Extracts for In Vivo Diagnosis and Treatment of Allergy: Is There a Future?,”
Journal of Allergy and Clinical Immunology: In Practice, vol. 6, no. 6. 2018

ALK vuosiraportit 2019-2022

M. Timén, “Proposals for harmonization of allergens regulation in the European Union,” Allergol.
Immunopathol. (Madr)., vol. 45, pp. 1-3, 2017

ALK vuosiraportti 2016

V. Mabhler et al., “Understanding differences in allergen immunotherapy products and practices in North America
and Europe,” Journal of Allergy and Clinical Immunology, vol. 143, no. 3. 2019

Global Data, 2021

G. D’Amato et al., “Allergenic pollen and pollen allergy in Europe,” Allergy: European Journal of Allergy and
Clinical Immunology, vol. 62, no. 9. pp. 976-990, 2007

G. Menz et al., “Serological and skin-test diagnosis of birch pollen allergy with recombinant Bet v I, the major
birch pollen allergen,” Clin. Exp. Allergy, 1996

R. S. Gupta et al., “Prevalence and Severity of Food Allergies Among US Adults,” JAMA Netw. open, vol. 2,
no. 1, 2019

C. M. Lopez, S. N. S. Yarrarapu, M. D. Mendez, and J. E. Knizel, Food Allergies (Nursing). 2022

ALK, vuosiraportti 2022

ALK, lehdistotiedote 26.7.2016: All rights to ALK’s SLIT-tablets in North America to revert to ALK from MSD
Stallergenes Greer, lehdistotiedote 8.9.2015: Combination of Stallergenes and Greer Laboratories: Creation of
the global leader in allergy immunotherapy

Stallergenes Greer, lehdistotiedote 4.9.2023: Stallergenes Greer announces global agreement with Nestle
regarding the peanut oral immunotherapy treatment Palforzia

M. R. Perkin, “Palforzia for peanut allergy: Panacea or predicament,” Clinical and Experimental Allergy, vol.
52, no. 6. 2022

“PALFORZIA REMS Program — Home.” [Verkkosivu]. https://www.palforziarems.com/#Main. [Viitattu:
26.9.2023]

Allergopharma: Allergen immunotherapy [Verkkosivu]. https://www.allergopharma.com/our-business/about-
our-business-1/ [Viitattu 7.12.2023]

Merck KgaA, lehdistétiedote 31.3.2020: Merck Successfully Divests Allergopharma

Allergy Therapeutics, vuosiraportti 2022

Allergy Therapeutics, lehdistétiedote 26.9.2023: Allergy Therapeutics reports progress of Phase I VLP Peanut
PROTECT Trial

HAL-MPEI Safety and Tolerability Study [Verkkosivu] https://clinicaltrials.gov/study/NCT02991885 [Viitattu
8.12.2023]

Allergy. Leti Pharma [Verkkosivu] https://alergia.leti.com/en [Viitattu 8.12.2023]
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Esitteessé lueteltujen tuotteiden valmisteyhteenvedot

H. Henmar, J. Nedergaard Larsen, L. Lund, K. Hvalsge Meno, and M. Ferreras, “Comparison of Intact Allergen
Extracts and Allergoids For Subcutaneous Immunotherapy: The Effect of Chemical Modification Differs Both
Between Species and Between Individual Allergen Molecules,” J. Investig. Allergol. Clin. Immunol., vol. 33,
no. 3, 2023

Anergis Reports Positive Preclinical Proof-of Concept Data of the Second-Generation COP Allergy. Biopole.
[Verkkosivu] https://www.biopole.ch/anergis-reports-positive-preclinical-proof-of-concept-data-of-the-second-
generation-cop-allergy/ [Viitattu 8.12.2023]

ASIT biotech gp-ASIT+™ Phase III Trial in Grass Pollen Allergy Did Not Meet the Primary Endpoint. Business
Wire. [Verkkosivu] https://www.businesswire.com/news/home/20191124005103/en/ASIT -biotech-gp-ASIT™-
Phase-III-Trial-in-Grass-Pollen-Allergy-Did-Not-Meet-the-Primary-Endpoint [Viitattu 8.12.2023]

Allergy Immunotherapy Knocked Out in Phase III by an ‘Overperforming Placebo’. Labiotech.eu [Verkkosivu]
https://www.labiotech.eu/trends-news/circassia-allergy-therapy-phase-iii-placebo/ [Viitattu 8.12.2023]

Worg Pharma to acquire Apitope, 2021-08 [Verkkosivu]
http://www.worgpharma.com/index.php?c=show&id=106 [Viitattu 8.12.2023]

DBV Technologies, lehdistétiedote 4.8.2020: DBV Technologies Receives Complete Response Letter from
FDA for Viaskin Peanut BLA in Children Ages 4-11 Years

DBV Technologies, lehdistdtiedote 7.9.2022: DBV Technologies Announces Initiation of Phase 3 Study
(VITESSE) Using the Modified Viaskin Peanut Patch in Peanut-Allergic Children Ages 4 to 7 Years

DBYV Technologies [Verkkosivu] https://dbv-technologies.com [Viitattu 8.12.2023]

Prota Therapeutics [Verkkosivu] https://protatherapeutics.com [Viitattu 8.12.2023]

Camallergy [Verkkosivu] https://www.camallergy.com [Viitattu 8.12.2023]

Aravax [Verkkosivu] https://www.aravax.com.au [Viitattu 8.12.2023]

Alladapt, lehdistotiedote 9.11.2023: Alladapt Immunotherapeutics Presents Phase 2 Harmony Data
Demonstrating Therapeutic Potential and Safety of ADP101 for the Treatment of Food Allergy at 2023 ACAAI
Annual Meeting

COUR Pharmaceuticals [Verkkosivu] https://courpharma.com [Viitattu 8.12.2023]

ALK, lehdistotiedote 27.6.2022: ALK begins clinical trial of its SLIT-tablet for the treatment of peanut allergy
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2001/83/EY ihmisille tarkoitettuja 14dkkeitd koskevista yhteison
saannoista. Virallinen lehti nro L 311, 28/11/2001 s. 0067 — 0128

Bonertz ef al., ” Challenges in the implementation of EAACI guidelines on allergen immunotherapy: A global
perspective on the regulation of allergen products,” Allergy: European Journal of Allergy and Clinical
Immunology, vol. 73, no. 1. 2018.

M. Niemi et al., “Molecular interactions between a recombinant IgE antibody and the beta-lactoglobulin
allergen.,” Structure, vol. 15, no. 11, pp. 1413-21, 2007

M. Niemi et al., “Characterization and crystallization of a recombinant IgE Fab fragment in complex with the
bovine B-lactoglobulin allergen,” Acta Crystallogr. Sect. F Struct. Biol. Cryst. Commun., vol. 64, no. 1, pp. 25—
28,2008

J. Rouvinen et al., “Transient dimers of allergens,” PloS One, vol. 5, no. 2, 2010

M. H. Niemi, M. Rytkonen-Nissinen, I. Miettinen, J. Jénis, T. Virtanen, and J. Rouvinen, “Dimerization of
lipocalin allergens,” Sci. Rep., vol. 5, 2015

”Kliiniset ladketutkimukset — Léadketeollisuus ry” [Verkkosivu]. https://www.laaketeollisuus.fi/tutkimus-ja-
kehitys/kliiniset-laaketutkimukset.html [ Viitattu: 27.9.2023]

T. Michaeli, H. B. Yagmur, T. Achmadeev, and T. Michaeli, “Value drivers of development stage biopharma
companies,” Eur. J. Heal. Econ., vol. 23, no. §, 2022

Aimmune Therapeutics, vuosiraportit 2015-2019

Alice Hancock, ”Nestlé agrees $2.6bn deal for Aimmune Therapeutics”, Financial Times, 31.8.2020,
[Verkkosivu]. https://www.ft.com/content/355c5 1 ae-650f-4ee3-8742-bfd3fefO0dbc2 [Viitattu: 07.11.2023]
Nestlé, lehdistotiedote 14.10.2020: Nestlé completes acquisition of Aimmune Therapeutics

Immunomic Therapeutics, lehdistotiedote 9.10.2015: Immunomic Therapeutics and Astellas Pharma announce
exclusive licensing agreement for LAMP-vax platform to prevent and treat allergies

M. Stewart, B. J. Ferguson, and L. Fromer, “Epidemiology and burden of nasal congestion,” International
Journal of General Medicine, vol. 3. pp. 37-45, 2010

M. Zheng et al., “Prevalence of Allergic Rhinitis Among Adults in Urban and Rural Areas of China: A
Population-Based Cross-Sectional Survey,” Allergy Asthma Immunol Res, vol. 7, no. 2, pp. 148-157, 2015

L. Antonicelli ef al., “Allergic rhinitis and asthma comorbidity: ARIA classification of rhinitis does not correlate
with the prevalence of asthma,” Clin. Exp. Allergy, vol. 37, no. 6, pp. 954-960, 2007

14



e Hardman & Co. Analysis of Allergy Therapeutics, 21.10.2015

e O. Cromwell, V. Niederberger, F. Horak, and H. Fiebig, “Clinical experience with recombinant molecules for
allergy vaccination,” Curr. Top. Microbiol. Immunol., vol. 352, no. 1, 2011

e L. Cox, E. Compalati, T. Kundig, and M. Larche, “New directions in immunotherapy,” Curr. Allergy Asthma
Rep., vol. 13, no. 2, 2013

Toimivaltaisen viranomaisen hyvaksynta

Tamaén Esitteen on hyvéksynyt Finanssivalvonta, joka on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o
2017/1129 (“Esiteasetus”) tarkoitettu toimivaltainen viranomainen. Finanssivalvonta hyvéksyy tdimén Esitteen vain siltd
osin, ettd se tayttdd Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmaérrettdvyyttd ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset
eikd titd hyviksyntdd tule pitdd osoituksena sen liikkeeseenlaskijan hyvéksynnésti, jota timé Esite koskee. Sijoittajien
tulee tehdd oma arvionsa arvopapereihin eli Antiosakkeisiin sijoittamisen tarkoituksenmukaisuudesta.

Esite on laadittu EU:n kasvuesitteena Esiteasetuksen 15 artiklan mukaisesti.

Sanasto ja lyhenteet

Aeroallergeeni

AIT
Allergeeni

Allergiarokote

Anafylaksia
Antigeeni
Betv 1
CAGR
CMO

CRO
DM-101
DM-101PX
EAACI
ELISA

EMA
Epitooppi
ESI-FTICR

FDA
FIH
Fimea

Formulaatio

Ilman kautta levidvéd allergeeni, jolle altistuminen tapahtuu hengitysteiden kautta; esim.
siitepOly tai eldinten hilse.

Allergian immunoterapeuttinen hoito (allergen immunotherapy) eli siedétyshoito.

Allergiaoireita aiheuttavassa aineessa oleva proteiini, jolle allerginen henkild on herkistynyt;
allergeeniproteiini saa immuunijérjestelmén laukaisemaan allergisen reaktion.

Téssd Esitteessd sanaa allergiarokote kéytetdéin viitattaessa muokattuihin allergeeneihin
(hypoallergeeneihin), joita kdytetddn allergian immunoterapeuttisessa  hoidossa.
Immunoterapian tavoite on muokata allerginen reaktiotapa allergiaoireilta suojaavaksi.

Akillinen, vakava allerginen yleisreaktio, joka voi edeti nopeasti hengenvaaralliseksi.
Molekyyli (esim. allergeeni), joka aiheuttaa elimistossd immuunivasteen.

Koivun siitepdlyn padallergeeni.

Compound Annual Growth Rate, keskiméérdinen vuosikasvu tietylla aikavililla.
Tuotantopalveluyritys; Contract Manufacturing Organization.

Tutkimuspalveluyritys; Contract Research Organization.

rBet v 1 dm; Desentumin muokattu koivun siitep6lyn hypoallergeeni.

DM-101:n formulaatio, jossa on mukana poloksameeri 338.

European Academy of Allergy and Clinical Immunology.

Enzyme-linked immunosorbent assay; biokemiallinen tekniikka, jota kdytetddn yleensd
immunologisten aineiden maérityksessa.

European Medicines Agency; Euroopan lddkevirasto.

Antigeenin (esim. allergeenin) osa, johon vasta-aine sitoutuu.

Electrospray lonization Fourier Transform Ion Cyclotron Resonance Mass Spectrometry
(Elektronisuihku ionisaatio Fourier muunnettu ionisyklotroniresonanssi massaspektrometria);
korkean resoluution natiivimassaspektrometria.

U.S. Food and Drug Administration; Yhdysvaltojen l4ddkehallintovirasto.

First-in-Human; lddkeaineen ensimmainen ihmisilld tehtdvia tutkimus.

Ladkealan turvallisuus- ja kehittdmiskeskus (Suomen ladkevirasto).

Ladkkeen tai rokotteen kaikkien ainesosien seos.
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GMP

HRA

Hypoallergeeni

IgE

IgG

Intranasaalinen
Intraperitoneaalinen, i.p.

In vitro -koe

IPO

Kliininen tutkimus

Good Manufacturing Practice; Ladkeaineiden valmistusta sddtelevd kansainvélinen hyvén
tuotantotavan ohjeisto, joka on osa EU-lainsdddiantod. GMP-ohjeilla varmistetaan, ettd
ladkkeet tdyttdvat valmistuksen osalta kaikki niille asetetut vaatimukset laadun ja
turvallisuuden suhteen.

Histamiinin vapautuskoe (histamine release assay), jolla testataan solumallissa allergeenin
kykyé saada aikaan allerginen reaktio.

Allergeeni, jonka kyky aiheuttaa allerginen reaktio on jonkin rakenteellisen muutoksen
(mutaation)  kautta  védhentynyt. = Hypoallergeeneja  voidaan  tuottaa  erilaisin
laboratoriomenetelmin, mutta niitd esiintyy myos luonnossa.

Immunoglobuliini E; keskeinen vasta-aine IgE-vilitteisen allergisen reaktion synnyssa.

Immunoglobuliini G; ns. suojaava vasta-aine, jonka taso tyypillisesti nousee sieddtyshoidon
aikana.

Nendédn annosteltava, esimerkiksi nendsuihke.
Vatsaontelonsisdinen.

Eldvdan organismin ulkopuolella, esim. koeputkessa, tehtdvd koe (vrt. in vivo —koe, joka
tapahtuu eldvéssé organismissa, esim. hiiressd).

Initial Public Offering, yhtion listautuminen julkisen kaupankdynnin kohteeksi joko
porssilistalle tai muulle vastaavalle markkinapaikalle.

Laédkekehityksessé ihmisillé tehtdvé tutkimus.

Kompetitiivinen immunomaéritys

M&A
MCT

NPP

OIT

Oraalinen

P338

PEI

Pre-kliininen tutkimus

rBetv 1 dm
Regulatorinen
Rekombinanttiproteiini
SCIT

SLIT

Subkutaaninen, s.c.

ELISA-menetelméédn perustuva biokemiallinen testi, jolla voidaan analysoida allergeenien
kysya sitoa allergeenispesifisid IgE-vasta-aineita.

Mergers & Acquisitions, yrityskaupat ja yritysjirjestelyt.

Microcrystalline Tyrosine; Allergy Therapeuticsin kdyttdma, allergeenin vapautumista
elimistoon hidastava komponentti (depot).

Named Patient Product; erityislupavalmiste; potilaskohtainen ladke, joka valmistetaan ladkarin
pyynnosté tiettyd potilasta varten.

Siedityshoito, joka perustuu sieddtettdvdn ruoka-aineen nauttimiseen oraalisesti eli suun kautta
(oral immunotherapy).

Suun kautta annosteltava.

Poloksameeri 338. Poloksameerit ovat polymeereja, jotka koostuvat etyleenioksidi- ja
propyleenioksidiblokeista. Niitd on useita erilaisia, ja niitd kéytetddn kosmetiikassa ja
ladketeollisuudessa esimerkiksi pinta-aktiivisina tai stabiloivina ainesosina. Poloksameereille
tyypillinen ominaisuus on ldmpétilariippuvainen geelinmuodostus sopivassa pitoisuudessa.

Paul Erlich Institute (Saksan lddkeviranomainen).

Ladkkeiden kehityksessd tehtdvd ladkekandidaattien valintaan, turvallisuuteen ja/tai
toksikologiaan liittyvd tutkimus ennen ihmisilld suoritettavia kliinisid tutkimuksia. Naitd
tutkimuksia kutsutaan toisinaan myos termilld non-kliiniset tutkimukset.

DM-101; Desentumin muokattu koivun siitepdlyn hypoallergeeni.
Viranomaisvaatimuksiin liittyva.

Geenitekniikan avulla tuotettu proteiini; geeni, jossa on informaatio halutun proteiinin
tuottamiseksi, on siirretty sopivaan elioon, kuten bakteeriin, hiivaan tai kasviin, joka tuon
informaation perusteella tuottaa kyseisté proteiinia.

Pistoksina subkutaanisesti eli ihonalaisesti annettava

immunotherapy).

sieddtyshoito  (subcutaneous

Kielenalussieddtyshoito (sublingual immunotherapy), jossa allergeeniliuoksen tai -tabletin
annostelu tapahtuu kielenaluslimakalvon kautta.

Ihonalainen; lddkkeen annostelussa ihon alle annettava pistos.
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Sublinguaalinen Kielen alle annosteltava, joko liuos tai tabletti.

TAV Therapieallergene-Verordnung (Saksassa vuonna 2008 voimaan tullut, allergeenivalmisteita
koskeva asetus).

Vasta-aine Immunoglobuliini; Ig; immuunijirjestelmédn proteiini, joka tunnistaa elimistolle vieraita
organismeja tai niiden osia.

VTT Teknologian tutkimuskeskus VTT.

WAO World Allergy Organization.
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Osakeannin tausta ja syyt

Osakeannin tarkoitus

Tama Esite on tehty liittyen Yhtion osakeantiin (”Osakeanti”), jossa yleison merkittdviksi tarjotaan enintédén 4.000.000
Yhtion uutta B-sarjan osaketta (”Antiosakkeet”). Osakeannin odotetaan tukevan Yhtion kasvua ja sen strategiaa.
Desentum odottaa kiyttavinsd Osakeannin nettotuottoja tayttdmaén Yhtion kayttopaddomatarvetta, lyhentiméén Yhtion
Business Finlandilta saamaa tuotekehityslainaa, Yhtion lddkeainekandidaattien tuottamiseen ja tutkimuksiin pre-
kliinisissé ja kliinisissa kokeissa (vaiheet I ja II) sekd uusien hypoallergeenikandidaattien luomiseen, testaamiseen ja
valintaan seki niiden formulaatiokehitykseen. Liséksi nettotuotoilla vahvistetaan Yhtion immateriaalioikeuksien suojaa
yllapitdmaélla Yhtion patentteja sekd mahdollisesti jattdmélld patenttihakemuksia uusien innovaatioiden suojaamiseksi.
Nettotuottoja kdytetddn myods alan kansainvilisiin partnerointitapahtumiin osallistumiseen tavoitteena liiketoiminnan
kehittdminen ja mahdollisten partnereiden identifioiminen. Téllaisia vuotuisia tapahtumia ovat mm. BioEurope,
JPMorgan, LSX Nordic Congress ja LSX World Congress.

Osakeannin arvioitu tuotto ja varojen kaytto

Osakeannin kokonaistuotto voi yltié enintdén noin 12,0 miljoonaan euroon perustuen Antiosakkeiden enimméaismadraan
(4.000.000 Antiosaketta) ja Merkintdhintaan 3,00 euroa per Antiosake. Jos Osakeanti merkitdén tdyteen, Osakeannin
nettotuotot ovat enintddn noin 11,0 miljoonaa euroa sen jédlkeen, kun tuotoista on vahennetty Yhtion maksettavaksi jadvit,
kokonaisuudessaan noin 1,0 miljoonan euron arvioidut Osakeannin palkkiot ja kulut. Osakeannin palkkioiden ja kulujen
médrd riippuu Osakeannissa kerdttdvien varojen madérdstd. Yhtid voi kuitenkin toteuttaa Osakeannin, vaikka
Antiosakkeita ei merkittdisikddn tdysiméaédrdisesti. Vahimmaismadrd merkintdjd, jolla Yhtid toteuttaa Osakeannin, on
999.600 euroa, jolloin nettotuottojen méérd olisi noin 915.000 euroa. Vahimmaismairdn taytyttyd Yhtiod ei voi paattaa
olla toteuttamatta Osakeantia. Jos Osakeannissa merkitdan alle 4.000.000 Antiosaketta, Osakeannin kokonais- ja
nettotuotto jadvat vastaavasti alhaisemmaksi.

Yhtio tulee kayttdmaén Osakeannilla saatavat nettovarat Yhtion johdon arvioimassa tirkeysjérjestyksessa seuraavasti:

1. Téayttdmaan Yhtion kéyttopddomantarvetta, mukaan lukien lyhentdméédn Yhtion Business Finlandilta saamaa
tuotekehityslainaa (3035-15381) lyhennysaikataulun mukaisesti (katso Esitteen kohta “Taloudelliset tiedot ja
tunnusluvut — Yhtion olennaiset lainat”). Edella mainittua lainaa lyhennetddn vuosittain 588.167 euroa vuosien
2023-2028 aikana. Tdmén Osakeannin tuotoilla on tarkoitus kattaa lyhennykset vuosien 2024-2025 aikana.

2. Yhtion patenttien ja patenttihakemusten ylldpitdmiseen, uusien patenttihakemusten tekemiseen ja mahdollisesti
Yhtion toimintaa tukevan ulkoisten immateriaalioikeuksien hankintaan.

3. Yhtion rokotekandidaatin, joka on tarkoitettu koivun siitepdlyallergian hoitoon, viemiseen vaiheen II kliinisiin
tutkimuksiin, jonka tarkoitus on selvittdd rokotekandidaatin tehokkuutta ja maksimaalista siedettyé annosta.

4. Yhtion uusien rokotekandidaattien, jotka liittyvédt a) maapéahkindn ja b) heinén siitepdlyn allergioihin, pre-
kliinisiin turvallisuus- ja toksikologiakokeisiin seki niiden saattamiseen sellaiseen valmiuteen, ettd ne voidaan
viedd kliinisiin tutkimuksiin. Maapdhkinéallergiaan liittyvda kehitystyotd priorisoidaan suhteessa heinidn
siitepdlyn aiheuttamaan allergiaan Yhtion johdon arvioiman merkittdvin markkinapotentieaalin vuoksi.

5. Yhtion allergiarokotteitaan varten kehittimén ja patentoiman poloksameereihin liittyvdn formulaation
lisdtutkimuksiin ja siihen liittyvén osaamisen vahvistamiseen.

6. Yhtion liiketoiminnan kehittdmiseen téhtddvien tavoitteiden luomiseen ja saavuttamiseen. N&itd ovat mm.
kansainviliset partnerointitapahtumat (BioEurope, JPMorgan, LSX Nordic Congress, LSX World Congress),
kahdenviliset tapaamiset valittujen strategisten kumppaneiden kanssa, mahdolliset yritysjarjestelyt,
mahdolliset lisensointineuvottelut, valmistelut Yhtion mahdollista listautumista varten, jne.

Mikali Osakeanti merkitdédn tdysimdédrdisesti, Yhtion johdon arvion mukaan edelld mainitut asiat 1-6 voidaan toteuttaa
suunnitellusti. Mikdli Osakeannilla onnistutaan kerddméin ainoastaan vdhimmaismédird 999.600 euroa (nettovarojen
ollessa noin 915.000 euroa), Yhtion kiyttopddoma riittdd arviolta lokakuun 2024 loppuun. Mikidli Osakeannilla
onnistutaan kerddméén noin 1,72 miljoonaa euroa (nettovarojen ollessa n. 1,57 miljoonaa euroa), Yhtion kidyttopddoma
riittdd arviolta tammikuun 2025 loppuun. Molemmissa edelld mainituissa tapauksissa Yhtio joutuisi kdynnistimdin
toimenpiteen lisdrahoituksen hankkimiseksi sekd sopeuttamaan tuotekehitystoimintaansa muiden kuin koivurokotteen
kehityksen osalta, jotta se pystyy turvaamaan toimintansa jatkuvuuden. Ei ole varmuutta, etti Osakeanti merkitdin
tdyteen. Jos Osakeannilla saadaan kerittyd varoja olennaisesti Osakeannin nettomiirdistd enimméaismédrad (11,0
miljoonaa euroa) vihemmin, se voi vaikuttaa Yhtion kéyttopddoman riittdvyyteen ja aiheuttaa siten riskin Yhtion
toiminnan jatkuvuudelle, sekd vaikuttaa Yhtion mahdollisuuksiin kéyttdd tuottoja suunnitellulla tavalla, mikd voi
mahdollisesti aiheuttaa viivettd tuotekehityksen loppuunsaattamiseen sekd tuotannon, markkinoinnin ja myynnin
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aloittamiseen. Talloin Yhtid pyrkii my0s sopeuttamaan kustannusrakennettaan ensisijaisesti vdhentdmalld
kustannuksiaan, kuten tutkimuspalvelujen ostoa. Tutkimustoimintaa supistettaisiin ensisijaisesti muiden
ladkekandidaattien kuin koivurokotteen osalta. Mikéli Yhtio ei onnistu minkéaén lisdrahoituksen hankkimisessa kesédkuun
2024 loppuun mennessd, se voi ajautua selvitystilaan tai konkurssiin.

Yhtion hallitus on saanut yliméaréiseltd yhtikokoukselta 31.10.2023 valtuutuksen yhteensa enintéin 5.500.000 B-sarjan
osakkeen osakeanteihin, josta valtuutuksesta Osakeannissa kiytetdén enintddn 4.000.000 B-sarjan osaketta. Yhtion nyt
jarjestimén Osakeannin lisdksi Yhtid suunnittelee tulevaisuudessa tarvittaessa jirjestdvinsa suunnattuja osakeanteja ns.
ankkurisijoittajille, joita ovat mm. varakkaat perheet ja yksityishenkil6t.

Jarjestaja ja neuvonantajat
Osakeannin jérjestdjidna toimii Springvest Oyj, jonka yhteystiedot ovat: Pohjoisesplanadi 21 B, 00100 Helsinki.

Yhtion oikeudellisena neuvonantajana on Esitteen laadinnassa toiminut Smartius Oy, jonka yhteystiedot ovat:
Akerlundinkatu 11, 33100 Tampere.

Eturistiriidat

Springvest Oyj:lle maksetaan sijoittajilta keréttédvit merkintépalkkiot sekd onnistumispalkkio. Onnistumispalkkion mééra
on sidottu Yhtion Osakeannissa kerddmien varojen mairéén ja se koostuu osittain rahamaériisestd palkkiosta ja osittain
Yhtion A-sarjan osakkeisiin oikeuttavista optio-oikeuksista. Springvest Oyj omistaa Esitteen pdiviméérana noin 5,73
prosenttia Yhtion osakekannasta. Timéan vuoksi on Springvest Oyj:n etujen mukaista, ettd Osakeanti onnistuu.
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Strategia, tulos ja liiketoimintaymparisto

Tiedot liikkeeseenlaskijasta

Liikkeeseenlaskijan toiminimi on Desentum Oy ja englanniksi Desentum Ltd. Yhtid on rekisterdity Suomessa Patentti-
ja rekisterihallituksen kaupparekisteriin 4.10.2011 ja sen Y-tunnus on 2425894-6 ja oikeushenkildtunnus (LEI-tunnus)
743700Y VDPT17X8KPE49. Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.

Yhtion kotipaikka on Espoo ja yhtiomuoto Suomen osakeyhtidlain (624/2006 muutoksineen, “Osakeyhtiolaki”)
mukainen osakeyhtid, johon sovelletaan Yhtion perustamispaikan ja rekisterdintimaan Suomen lakia. Yhtion
paatoimipaikan osoite on Innopoli 2, Tekniikantie 14, 02150 Espoo ja puhelinnumero +358 50 051 2934.

Yhtidjarjestyksen 3 §:n mukaan Desentumin toimiala on allergisten reaktioiden tai sairauksien tai niihin rinnastettavien
tilojen hoidossa ja/tai diagnosoinnissa kéytettdvien biokemiallisten, bioteknologisten ja farmaseuttisten tuotteiden ja
palveluiden tuottaminen, kehittdminen, valmistaminen, myynti ja vélittiminen seka niihin liittyvd konsultointi. Lisdksi
Yhtio voi harjoittaa arvopapereihin, kiinteistdihin ja muihin sijoitusinstrumentteihin liittyvié sijoitustoimintaa.

Yhtion verkkosivujen osoite on www.desentum.fi. Yhtid huomauttaa, etteivét ko. verkkosivustolla, tai muilla Yhtion
verkkosivustolla viitatuilla verkkosivustoilla olevat tiedot ole osa Esitettd, ellei ko. tietoja voida katsoa osaksi Esitettd
niiden ollessa Esitteeseen viittaamalla siséllytettyja tietoja (ks. kohta " Viittaamalla sisdllytetyt tiedot”) tai ellei kyse ole
Esitteen mahdollisesta tdydennyksesti, joka katsotaan osaksi Esitetta.

Rahoitus

Olennaiset muutokset Yhtion ulkoisessa rahoituksessa ja rahoitusrakenteessa

Yhtion ulkoisessa rahoituksessa tai rahoitusrakenteessa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia viimeksi eli 30.6.2023
paittyneen puolivuosikauden paédttymisen ja tdmén Esitteen paivimaaran vélilla.

Selvitys suunnitellusta rahoituksesta

Yhtion toimintaa on ennen Osakeantia ja Esitteen laadintaa rahoitettu osakeanneilla, Business Finlandin
tuotekehitysrahoituksella ja Euroopan Unionin Horizon 2020-rahoituksella.

Olettaen, ettd Osakeanti merkitdin kokonaisuudessaan, Yhtion liiketoimia ja toimintaa on tarkoitus rahoittaa Esitteen
paivimédristd seuraavan véhintddn 24 kuukauden ajan Osakeannista saatavilla varoilla. Yhtié voi kuitenkin toteuttaa
Osakeannin, vaikka Antiosakkeita ei merkittdisikdan tdysimadraisesti. Vahimmaisméérd merkint6jé, jolla Yhti toteuttaa
Osakeannin, on 999.600 euroa (jolloin nettotuotot ovat noin 915.000 euroa). Vahimmaismééran tdytyttyd Yhtio ei voi
paittdé olla toteuttamatta Osakeantia. Tdmén Esitteen pidivamadrdnd Desentum arvioi, ettd sen nykyinen kayttopddoma
riittdd kesdkuun 2024 loppuun asti. Yhtidon pddoman vajaus seuraavien 12 kuukauden ajaksi on noin 1,57 miljoonaa euroa,
ja Yhtio uskoo, ettd mikéli Osakeannilla saadaan keréttyd vahintddn 1,72 miljoonaa euroa (1,57 miljoonaa euroa
nettotuottoina), se riittdd kattamaan kdyttopadomatarpeen vdhintddn mainittujen 12 kuukauden ajaksi tdimédn Esitteen
paivamaadrastd (katso Esitteen kohta "Kdyttopddomalausunto”).

Mikéli Osakeannilla onnistutaan kerddmaiin ainoastaan vahimméismédrd 999.600 euroa (nettotuottojen ollessa noin
915.000 euroa), Yhtion kidyttopadoma riittdd arviolta lokakuun 2024 loppuun. Mikili Osakeannilla onnistutaan kerddméain
1,72 miljoonaa euroa bruttotuottoina (nettotuottojen ollessa 1,57 miljoonaa euroa), Yhtién kédyttopadoma riittdd arviolta
tammikuun 2025 loppuun. Molemmissa edelld mainituissa tapauksissa Yhtio joutuisi kdynnistimédn toimenpiteen
lisdrahoituksen hankkimiseksi sekd sopeuttamaan tuotekehitystoimintaansa muiden kuin koivurokotteen kehityksen
osalta, jotta se pystyy turvaamaan toimintansa jatkuvuuden. Ei ole varmuutta, ettd Osakeanti merkitdén tiyteen. Jos
Osakeannilla saadaan keréttyéd varoja olennaisesti Osakeannin nettoméérdistd enimmaismaarad (11,0 miljoonaa euroa)
vihemmain, se voi vaikuttaa Yhtion kéyttopddoman riittdvyyteen ja aiheuttaa siten riskin Yhtion toiminnan jatkuvuudelle,
sekd vaikuttaa Yhtion mahdollisuuksiin kayttad tuottoja suunnitellulla tavalla, mikéd voi mahdollisesti aiheuttaa viivetta
tuotekehityksen loppuunsaattamiseen sekd tuotannon, markkinoinnin ja myynnin aloittamiseen. Talloin Yhtid pyrkii
my0s sopeuttamaan kustannusrakennettaan ensisijaisesti vihentdmaélld kustannuksiaan, kuten tutkimuspalvelujen ostoa.
Tutkimustoimintaa supistettaisiin ensisijaisesti muiden lddkekandidaattien kuin koivurokotteen osalta. Mikali Yhtio ei
onnistu minkéén lisdrahoituksen hankkimisessa kesdkuun 2024 loppuun mennessd, se voi ajautua selvitystilaan tai
konkurssiin.
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Yhtion hallitus on saanut ylimaardiseltd yhtiokokoukselta 31.10.2023 valtuutuksen yhteensd enintdén 5.500.000 B-sarjan
osakkeen osakeanteihin, josta valtuutuksesta Osakeannissa kdytetddn enintdéin 4.000.000 B-sarjan osaketta. Yhtion nyt
jérjestimén Osakeannin lisdksi Yhtio suunnittelee tulevaisuudessa tarvittaessa jérjestdvéinsd suunnattuja osakeanteja ns.
ankkurisijoittajille, joita ovat mm. varakkaat perheet ja yksityishenkildt.

Markkinakatsaus

Allergiset sairaudet

Allergia on immuunijérjestelmén hiirio, jossa tavallisesti harmittomat ympériston ainesosat, kuten siitepdlyt, ruoka-
aineet, p6lypunkit tai mehildisen pistot, saavat aikaan allergisen reaktion. Allergisiin sairauksiin luetaan allerginen nuha,
astma, allerginen silmitulehdus, ruoansulatuskanavan oireet, urtikaria ja ekseema. Allergiset reaktiot vaihtelevat lievista
vakaviin. Tavallisia ovat ihottuma, nenén vuotaminen ja tukkoisuus, silmien kutina ja punoitus, suun kirvely ja suolisto-
oireet. Pahimmassa tapauksessa seurauksena voi olla ékillinen yleisreaktio eli anafylaksia, johon liittyy hengitysteiden
supistuminen ja verenpaineen lasku. Anafylaksia on hengenvaarallinen tila, joka voi kehittyd muutamassa minuutissa.
My6s astma linkittyy vahvasti allergiaan, vaikka se voi esiintyd myos ilman allergiaa. Noin 40 prosentilla allergista nuhaa
sairastavista on astma, ja jopa 80 prosentilla astmaatikoista on allerginen nuha?.

Allergiset sairaudet kuuluvat jo nyt maailman yleisimpiin kroonisiin tauteihin, ja ne yleistyvét jatkuvasti. Allergia on eri
maissa tyypillisesti lisddntynyt elintason noustessa ensin rikkaimman viestonosan keskuudessa, levinnyt sitten
keskiluokkaan ja lopulta heikompiosaisiin.*

Euroopassa 23-30 % ihmisistd kérsii allergisesta nuhasta. Sitd aiheuttavat esimerkiksi siitepdlyt, polypunkit tai eldinten
hilse.> Allerginen nuha ja astma aiheuttavat Euroopassa vuosittain yli 100 miljoonaa poissaoloa tdistéd tai koulusta®.
Yhdysvalloissa puolestaan allergisen nuhan suorat hoitokustannukset lisddntyivdt vuosien 2000 ja 2005 vililld 6,1
miljardista dollarista 11,2 miljardiin dollariin.” Monien potilaiden allergiaa ei kuitenkaan ole diagnosoitu, eivitki he
valttdmatta saa tehokasta hoitoa. Allergioista kérsivilld potilailla on usein terveitd heikompi ty6- ja koulumenestys seka
sosiaalisia rajoitteita.® Monilla allergikoilla on lisdksi muita sairauksia, miké lisdd hoidon kompleksisuutta ja hintaa®.

Ruoka-aineallergiat ovat harvinaisempia kuin siitepdlyallergiat, mutta niistikin kérsii linsimaissa 8—10 % véestostd’.
Yleisimmét allergiaa aiheuttavat ruoka-aineet Euroopassa ja Yhdysvalloissa ovat lehménmaito, kananmuna, maapahkini
ja muut pihkinit, vehnd, soija, kala ja dyridiset!®!!. Ruoka-aineallergiat eivit ole yhtd yleisid kuin siitepdly- ja
eldinallergiat, mutta saattavat aiheuttaa vakavampia oireita. Maito- ja kananmuna-allergia on yleisempaé lapsilla ja
vithenee usein iin mydti. Muut ruoka-aineallergiat ovat useimmiten pysyvid.'!

Priméérinen ruoka-aineallergia on IgE-vilitteistd, ja sille ovat tyypillisid dkilliset allergiset reaktiot, kuten ihottuma,
suolisto-oireet ja pahimmassa tapauksessa yleistynyt allerginen reaktio, anafylaksia, johon liittyy hengityksen
vaikeutuminen, kurkun turpoaminen, verenpaineen lasku ja huimaus. Pahimmillaan anafylaksia on hengenvaarallinen

3R Pawankar, S. T. Holgate, G. W. Canonica, R. F. Lockey and M. S. Blaiss, Eds., WAO White Book on Allergy: Update 2013. World Allergy
Organization, 2013

4 C. A. Akdis and 1. Agachi, Eds., Global Atlas of Allergy. European Academy of Allergy and Clinical Immunology, 2014

> Akdis, P. Hellings, and 1. Agache, “European Academy of Allergy and Clinical Immunology. Global atlas of allergic rhinitis and chronic
rhinosinusitis.,” Eur. Acad. Allergy Clin. Immunol., 2015

%M. A. Calderon et al., “EAACI: A European Declaration on Immunotherapy. Designing the future of allergen specific immunotherapy,” Clin. Transl.
Allergy, vol. 2012, p. 20, 2012

7 A. Soni, “Allergic Rhinitis : Trends in Use and Expenditures, 2000 and 2005,” Med. Expend. Panel Surv., vol. 204, no. May, pp. 1-6, 2008

LN Roger et al., “Reduced work/academic performance and quality of life in patients with allergic rhinitis and impact of allergen immunotherapy,”
Allergy, Asthma Clin. Immunol., vol. 12, no. 1, 2016

% W. Loh and M. L. K. Tang, “The epidemiology of food allergy in the global context,” Int. J. Environ. Res. Public Health, vol. 15, no. 9, 2018
10 «Facts and Statistics - FoodAllergy.org.” [Verkkosivu]. https://www.foodallergy.org/resources/facts-and-statistics. [ Viitattu: 22.9.2023]

TR I Nwaru, L. Hickstein, S. S. Panesar, G. Roberts, A. Muraro, and A. Sheikh, “Prevalence of common food allergies in Europe: A systematic
review and meta-analysis,” Allergy: European Journal of Allergy and Clinical Immunology, vol. 69, no. 8. pp. 992—-1007, 2014
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tila. Lisdksi on olemassa siitep6lyallergioiden aiheuttamia ristireaktioita, jotka herkistdvét tietyille ruoka-aineille, mutta
nidmi aiheuttavat yleensi lievempii oireita.'?

Allergioiden syitd on yritetty selvittdd, mutta toistaiseksi selkedd mekanismia ei ole vahvistettu. Laajaa kannatusta on
saanut ns. biodiversiteetti- tai hygieniahypoteesi, jonka mukaan véhentynyt mikrobialtistus on saanut
immuunijérjestelmin hyokkdimain vaarattomiakin kohteita vastaan.'3 Allergian synnysti ei kuitenkaan tiedetd vield
tarpeeksi, jotta osattaisiin estdd sen puhkeaminen. Niinpa allergiat aiheuttavat kasvavan taakan yhteiskunnalle ja
terveydenhoitojérjestelmélle ladkarikaynti- ja lddkekustannuksina sekd poissaoloina tdistd ja koulusta. Potilaille
allergioista koituu suoran terveydellisen haitan liséksi erilaisten rajoitteiden tuomaa sosiaalista haittaa.

Euroopassa potilasjérjestot ja EAACI (European Academy of Allergy and Clinical Immunology) pyrkivit aktiivisesti
vaikuttamaan EU-politiikkaan, jotta allergian hoidon kehittdmiseen panostettaisiin enemmain. Nykyinen trendi on, ettd
allergiaoireiden ladkitsemisesti ja allergeenien vélttdmisestd pyritddn siirtyméén kohti sietokyvyn aktiivista parantamista.

Allergian hoito

Allergiaa ja astmaa hoidetaan nykydin pddosin joko vilttdmalld oireiden aiheuttajaa tai erilaisilla oireita lievittévilla
ladkkeilld, joita saa tabletteina, nendsuihkeina, hengitettdvind sumutteina, silméitippoina ja voiteina. Osa on
kasikauppalddkkeitd, toisiin tarvitaan resepti. Vaikuttavina aineina ovat esimerkiksi antihistamiinit ja kortikosteroidit.
Oireiden aiheuttajaa ei kuitenkaan aina ole mahdollista valttdd, eikd lddkitys valttamattd tarjoa riittdvdd apua
hankalaoireisessa allergiassa tai astmassa. Liséksi lddkkeitd on muistettava ottaa jatkuvasti, eivitka ne vaikuta allergiaan
parantavasti, vaan lievittdvit vain oireita.

Immunoterapia eli siedityshoito on ainoa allergian hoitomuoto, joka voi vaikuttaa taudinkulkuun. Sitd kédytetdén, jos
allergeenin vilttiminen ei onnistu, eivétkd oireet pysy hallinnassa tavanomaisella ladkitykselld. Siedatyshoidossa
potilaalle annetaan oireita aiheuttavaa allergeenia (esim. siitepdlyuute) kasvavina annoksina joko pistoksina tai kielen alle
laitettavina tippoina tai tabletteina. Télld tavoin immuunijérjestelmd opetetaan sietimdéin allergeenia niin, ettd
oireenmukaisen ladkityksen tarve vahenee. Sieddtyshoidon vaikutus pysyy ylld jopa vuosia hoidon lopettamisen jalkeen.
On saatu myos viitteitd, etti se estiisi tietyissd tapauksissa astman kehittymisti.'* Hyviksyttyji siedityshoitovalmisteita
on olemassa siitep6ly-, eldin- ja p6lypunkkiallergioihin. Ruoka-ainesiedatyksen suhteen tilanne on heikompi: vain yksi
maapéhkindvalmiste on saanut myyntiluvan, ja silld toteutettava hoito on kallis ja mahdollisesti elinikdinen.

Allergian mekanismi ja immunoterapian eli siedédtyshoidon tavoite

Kun allergeeni tulee elimistoon esimerkiksi hengitysteiden kautta, immuunijérjestelma esittelee sen auttaja-T-soluille (T
helper cells; Th), jotka erilaistuvat joko Th1- tai Th2-soluiksi. Syy Th1/Th2-erilaistumiseen ei ole selvd. On esitetty mm.,
ettd altistus pienilld allergeenimédrilld johtaa Th2-erilaistumiseen ja altistus suurella allergeenimairdlld lisdd Thl-
erilaistumista. Th1-solut saavat immuunijérjestelmén B-solut tuottamaan allergeenispesifisid IgG-vasta-aineita. Th2-solut
puolestaan saavat B-solut tuottamaan allergeenispesifisid IgE-vasta-aineita. [gG-vasta-aineet ovat ns. suojaavia vasta-
aineita. Niiden tehtdvd on huolehtia, ettd allergeenit tuhotaan hallitusti. IgE-vasta-aineet taas sitoutuvat syottdsolujen
pinnalle FceRI-reseptoreihin. Kun immuunijérjestelmi seuraavan kerran kohtaa allergeenin, spesifiset [gE-vasta-aineet
tunnistavat sen. Allergeeni sitoutuu IgE-vasta-aineisiin ja linkittdd ne toisiinsa, miké laukaisee tapahtumaketjun, jonka
seurauksena syottosolusta vapautuu histamiineja ja muita tulehduksellisia aineita. Histamiinit (ja muut vasoaktiiviset
amiinit) ovat suurelta osin vastuussa allergian oireista: ne aiheuttavat kutinaa, aivastelua, nendn vuotamista ja silmien
vetistamistd. Sieddtyshoidon tavoitteena on ohjata immuunivaste kohti Th1-vilitteistd mekanismia, joka tuottaa suojaavia
IgG-vasta-aineita. '3

12 Ruoka-allergia (lapset). Kéypé hoito -suositus. Suomalaisen Laakériseuran Duodecimin ja Suomen Lastenlddkariyhdistys ry:n asettama ty6ryhma.
Helsinki: Suomalainen Léadkariseura Duodecim, 2019 (viitattu 8.12.2023). Saatavilla internetissd: www.kaypahoito.fi

13 T. Haahtela et al., “The biodiversity hypothesis and allergic disease: World allergy organization position statement,” World Allergy Organ. J., vol.
6,no. 1,2013

14 G. Roberts et al., “EAACI Guidelines on Allergen Immunotherapy: Allergic Rhinoconjunctivitis,” Allergy, 2017

15C. A. Akdisand 1. Agachi, Eds., Global Atlas of Allergy. European Academy of Allergy and Clinical Immunology, 2014
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Henkildill3, joillaon | Antigeenia esittelevit ThO-solut Th2-solut aktivoivat B-soluja, IgE-vasta-aineet sitoutuvat syottdsolujen pinnalle.

atooppinen taipu- i solut (APC) esittelevat erilaistuvat jotka erilaistuvat plasmasoluiksi Seuraavan altistumisen yhteydessa allergeeni
mus, altistuminen i allergeenin tyypin 2 auttaja-T- ja tuottavat allergeenispesifisid linkittdd vasta-aineet ja syottosolusta vapautuu
luonnolliselle . erilaistumattomille soluiksi (Th2) IgE-vasta-aineita histamiineja ja muita sytokiineja, jotka
allergeenille voi | auttaja-T-soluille (Th0) aiheuttavat allergiaoireita
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altistuminen Antigeenia esittelevat
luonnolliselle solut (APC) esittelevat ThO-solut Thi-solut aktivoivat B-soluja,
allergeenille aktivoi allergeenin erilaistuvat jotka erilaistuvat plasmasoluiksi |gG-vasta-aineet ovat suojaavia vasta-aineita
Thi-reitin, joka erilaistumattomille tyypin 1 auttaja-T- ja tuottavat allergeenispesifisia (blocking antibodies), jotka sitovat allergeeneja
indusoi sietokykya auttaja-T-soluille (Th0) soluiksi (Th1) IgG-vasta-aineita laukaisematta histamiinin eritysta systtosoluista

Kuva 1. Allergisella henkilolld auttaja-T-solujen tasapaino on kallistunut Th2-reitin suuntaan, mikd johtaa IgE-vasta-
aineiden liialliseen tuotantoon. Allergeenit sitoutuvat IgE-vasta-aineisiin ja linkittivdt ne toisiinsa, mikd laukaisee
histamiinin erittymisen syottésoluista. Immunoterapia palauttaa terveen Thl/IgG-vasteen, joka suojaa allergialta.’®

Siedétyshoidon toteutus ja haasteet

Pistos- ja kielenalussiedatys

Pistos- ja kielenalussiedétyshoitoa (SCIT tai SLIT) kéytetddn allergisen nuhan ja silmén allergisen sidekalvontulehduksen
hoitoon.!” Siedityshoidon kiytto lisdéintyy koko ajan, mutta on edelleen vihiisti sithen nidhden, kuinka moni potilas
hyotyisi siitd. Nykyisen siedityshoidon ongelmia ovat pitkd hoitojakso, hankaluus potilaalle, vaihteleva teho ja hoidon
aikaiset haittavaikutukset.'® Hoito kestidi yleensi 3—5 vuotta. Pistoshoito aloitetaan ld#kéirin vastaanotolla, jossa
toteutetaan annoksen nostovaihe esimerkiksi viikoittaisina pistoksina. Ylldpitovaiheen pistokset voidaan antaa
perusterveydenhuollossa noin kuukauden vélein. Pistosten jélkeen potilaan pitdd odottaa vastaanotolla vdhin aikaa, jotta
ndhdédén, ettei dkillisid, vakavia haittavaikutuksia tule. Kielenalussiedédtyksessd ensimmdiinen tabletti/liuos otetaan
ladkarin valvonnassa. Jatkossa tabletti/liuos otetaan péivittdin kotona. Sekd pistos- ettd kielenalussieddtyksessé
paikalliset, lievit haittavaikutukset (kutina, punoitus, turvotus) ovat tavallisia, koska kyseessd on nimenomaan allergeeni,
jolle potilas on herkistynyt. Se aiheuttaa jonkin verran allergista reaktiota ennen kuin immuunijérjestelmé oppii sietdméan
sitd. Anafylaksia on harvinainen, mutta vaarallinen haittavaikutus. '’

Taulukko 1. Potilaiden sitoutuminen nykyisiin L . ) ) ) ) )
siedityshoitoihin'® Sieddtyksessd potilaan sitoutuminen hoitoon on hyvin

tarkedd, koska vaikutus alkaa vihitellen ja pitkdaikainen suoja
muodostuu vasta riittdvén pitkdn hoitojakson jdlkeen. Monet
kuitenkin keskeyttdvdt hoidon ennen kuin kolmen vuoden
hoitojakso tulee tiyteen.?’ Saksalaisessa tutkimuksessa 32 %
SLIT 29,5-36,5 % 9,6-18,2 % pistoshoidossa ja 39 % kielenalushoidossa olevista potilaista

SCIT 60,1-61,8 % 35,0-37,5%

16 ¢, A. Akdis and 1. Agachi, Eds., Global Atlas of Allergy. European Academy of Allergy and Clinical Immunology, 2014
17 Siedatyshoito. Kéypd hoito -suositus. Suomalaisen Ladkdriseuran Duodecimin, Suomen Allergologi- ja Immunologiyhdistys ry:n ja Suomen
Lastenlddkdreiden Allergologiayhdistys ry:n asettama tyoryhmi. Helsinki: Suomalainen Lédkdriseura Duodecim, 2019. Saatavilla internetissé:

www.kaypahoito.fi [viitattu 7.12.2023].

18 M. 0. Pfaar, F. Gehrt, Q. Xu, I. Baiardini, G. W. Canonica, and O. Pfaar, “Adherence in allergen immunotherapy: Current situation and future
implications,” Allergol. Sel., vol. 6, pp. 2022-276

19 Market Analysis: Birch, grass and peanut allergy, MSC Strategy & Communications, 2023

20 N. Novak, T. Buhl, and O. Pfaar, “Adherence During Early Allergen Immunotherapy and Strategies to Motivate and Support Patients,” Eur. Med.
J.,2018
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keskeytti hoidon?!, ja Italiassa tehdyn tutkimuksen mukaan vain 13 % potilaista jatkoi kielenalussieditysti tdydet kolme
vuotta??. Suurin osa keskeyttineistd lopettaa jo ensimmiisen vuoden aikana. Yleisimpid syitd hoidon keskeyttimiseen
ovat potilaan kokemus odotuksiin nihden vaatimattomammasta tehosta, haittavaikutukset sekd kustannukset.?
Pistoshoidossa hankalaksi koetaan my0s vastaanottokdyntien aikatauluttaminen, kun taas kotona toteutettavassa
kielenalussieddtyksessd potilas saattaa unohtaa tai muuten jittdd ottamatta annoksia. Tdmi on tyypillistd muillekin
pitkdaikaislddkityksille. Kehittyneissd maissa vain 50 % kroonisista sairauksista kérsivistd potilaista ottaa ladkkeensa
ohjeiden mukaisesti.?* Siedityshoidossa timi on kuitenkin erityisen haitallista, koska riittivd hoitovaste ei muodostu
ilman sddnnollistd annostusta.

Hoidon tehoon vaikuttavat toteutuksen onnistumisen ja yksilollisen vasteen lisdksi myos kéytettdvin allergeenivalmisteen
laatu. Siedatyshoitovalmisteet ovat uutteita, jotka on tuotettu luonnosta kerédtystd ldhtOomateriaalista, esimerkiksi
siitepdlystd. Eri paikoista ja eri vuosina kerdtyn siitepdlyn koostumus ja allergeenisuus vaihtelee, ja valmistajien
puhdistusmenetelmaét ovat erilaisia. Tuotannon standardointi on vaikeaa, ja kullakin valmistajalla on omat menetelménsa
lopputuotteiden pitoisuuden ja tehokkuuden maédrittimiseen.”> Viranomaiset ovatkin kiristineet vaatimuksia
sieddtysvalmisteiden laadun suhteen viidentoista viime vuoden aikana. Esimerkiksi Saksassa tuli vuonna 2008 voimaan
asetus, jonka mukaan sieddtyshoitoon kdytettyjen allergeenituotteiden, harvinaisia allergeeneja lukuun ottamatta, pitaa
olla myyntiluvallisia ja erdkohtaisesti valvottuja. Tdma romahdutti Saksassa myynnissid olevien allergeenituotteiden
méiréin ldhes 7000:sta alle kahteen sataan.?® Noudattaakseen uusia vaatimuksia ja pitidikseen olemassa olevat tuotteensa
edelleen myynnissd alan yritykset ovat kéynnistineet kliinisid tutkimusohjelmia, joilla pyritddn osoittamaan jo
markkinoilla olevien tuotteiden turvallisuus ja tehokkuus nykyisten viranomaisstandardien mukaisesti.

Ruoka-ainesiedatys

Ruoka-ainesiedétystd tehdddn vasta hyvin vdhdn ja se tapahtuu yleensd kokeellisesti. Ruoka-ainesieditys nostaa
oirekynnysti hoidon aikana, mutta sietokyvyn siilymisesti hoidon lopettamisen jélkeen ei ole niyttod.”

Ainoa Yhtion tiedossa oleva tdhidn mennessé viranomaishyvaksynnan saanut ruoka-ainesiedétysvalmiste on vuonna 2020
myyntiluvan USA:ssa ja EU:ssa saanut Palforzia, joka voi vihentdd maapdhkindallergisilla lapsilla ja nuorilla
vahinkoaltistuksen aiheuttamaa riskid. Palforzian tuotetietojen mukaan valmiste on maapéhkinéjauhetta, joka sekoitetaan
ruokaan. Annoksen nostovaihe kestdd puoli vuotta, minké jilkeen hoitoa jatketaan ylldpitoannoksella. Ylldpitovaiheelle
ei ole ilmoitettu kestoa. Jokainen annoksen nosto tehdddn tuotteen kéyttoon koulutetun lddkédrin valvonnassa
terveydenhuollon toimipisteessa, jossa on valmius hoitaa vaarallisia allergisia reaktioita. Annostelun jélkeen vastaanotolle
pitdd jddada vahintddn tunnin ajaksi. Ylldpitoannokset voi ottaa kotona. Haittavaikutukset ovat tavallisia, ja niitd lisddvat
esimerkiksi liikunta tai kuuma vesi, infektiot, unenpuute, kuukautiset, astma ja tietyt 1ddkkeet. Rasittavaa liikuntaa tai
kuumaa kylpyé/suihkua suositellaan viltettivin juuri ennen annoksen ottamista ja kolme tuntia sen jilkeen.?$2°

2IM L. Lemberg, T. Berk, K. Shah-Hosseini, E. M. Kasche, and R. Mosges, “Sublingual versus subcutaneous immunotherapy: Patient adherence at a
large German allergy center,” Patient Prefer. Adherence, vol. 11, pp. 6370, 2017

2 G. Senna, C. Lombardi, G. W. Canonica, and G. Passalacqua, “How adherent to sublingual immunotherapy prescriptions are patients? the
manufacturers’ viewpoint,” Journal of Allergy and Clinical Immunology, vol. 126, no. 3. pp. 668-669, 2010

BN. Novak, T. Buhl, and O. Pfaar, “Adherence During Early Allergen Immunotherapy and Strategies to Motivate and Support Patients,” Eur. Med.
J,2018

2 WHO, “Adherence to long-term therapies;Evidence for action,” 2003

25 A. Bonertz et al., “Allergen manufacturing and quality aspects for allergen immunotherapy in Europe and the United States: An analysis from the
EAACI AIT Guidelines Project,” Allergy: European Journal of Allergy and Clinical Immunology, vol. 73, no. 4. 2018

26, Englert, S. May, S. Kaul, and S. Vieths, “[The therapy allergens ordinance (‘Therapieallergene-Verordnung’). Background and effects],”
Bundesgesundheitsblatt. Gesundheitsforschung. Gesundheitsschutz, vol. 55, no. 3, pp. 351-357, 2012

27 Siedatyshoito. Kédypd hoito -suositus. Suomalaisen Ladkariseuran Duodecimin, Suomen Allergologi- ja Immunologiyhdistys ry:n ja Suomen
Lastenldakéreiden Allergologiayhdistys ry:mn asettama tyoryhmé. Helsinki: Suomalainen Ladkariseura Duodecim, 2019. Saatavilla internetissa:
www .kaypahoito.fi [viitattu 7.12.2023].

28 FDA, ”Palforzia”, 13.11.2023 [Verkkosivu] https://www.fda.gov/vaccines-blood-biologics/allergenics/palforzia [ Viitattu 21.12.2023]

29 European Medicines Agency, “Palforzia”, 19.9.2022 [Verkkosivu] https://www.ema.europa.eu/en/medicines/human/EPAR/palforzia [Viitattu
7.12.2023]
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Siedédtyshoidon mahdollisuudet

Yhtion mielestd immunoterapiaa olisi mahdollista kdyttdd paljon nykyistd enemmén, mutta se vaatisi
sieddtysvalmisteiden ja tuotantoprosessin kehittdmista niin, ettd saataisiin

standardoituja, tasalaatuisia ja puhtaita valmisteita,

hoidonaikaisten, vakavien allergisten reaktioiden riski minimoitua,

hoitojakso selvisti nykyistd lyhyemmaksi tehokkuuden kérsimétta ja

potilaiden sitoutuminen hoitoon paremmaksi.

Allergioiden siedatyshoidon markkinan koko

Kaiken kaikkiaan allergisen nuhan hoitoon kaytettidvien
tuotteiden maailmanmarkkinat olivat noin 10,6 miljardin
euron suuruiset vuonna 2018. Téssé luvussa ovat mukana
sekd oireenmukaiset ladkkeet ettd immunoterapeuttiset eli

e . . . 1.3 mrd€
sieddtyshoitovalmisteet.’® Johdon nikemyksen mukaan Oiri:fmn:gset Allergiaimmuno-
kokonaismarkkina kasvaa allergioiden yleistyessd, vaikka l55kkeet + AIT terapia (AIT)

oireenmukaisten lddkkeiden patentteja umpeutuu ja 2018 2018
kilpailevia, geneerisid tuotteita tulee lisda.

Immunoterapian suosio on pitkddn ollut melko véhéinen,
koska se vaatii pitkid hoitojaksoja ja aiheuttaa hoidon = Oireenmukaiset ladkkeet Eurooppa  m USA
aikaisia haittavaikutuksia. Myds siedétyshoitovalmis-

teiden standardoinnin puute on ongelma, koska Kuva 2. Allergisen nuhan hoitoon tarkoitettujen lddkkeiden
allergeenituotteiden laatu on avainasemassa seka allergian maailmanmarkkinat 2018 Stallergenes Greerin mukaan®.
diagnosoinnissa  ettd  immunoterapiassa.’!  Ruoka-

aineallergioiden hoitoon ei ole edes ollut olemassa viranomaishyvaksyttyjd immunoterapeuttisia valmisteita ennen vuotta
2020. Yhtid ennakoi immunoterapian markkinaosuuden kuitenkin kasvavan antihistamiinien ja kortikosteroidien
kustannuksella, kun tietoisuus siedédtyshoidon hyddyisté lisdéntyy. Immunoterapian osuus markkinoista oli noin 12 %
vuonna 2018 (kuva 2), mutta silld on Yhtion mielestd suuri kasvupotentiaali, jos markkinoille saadaan edistyneempid
tuotteita, jotka ratkaisevat nykyisen siedityshoidon haasteita. Kasvua voi lisdksi tulla allergioiden yleistymisestd. Viime
vuosina alan johtavan yrityksen, ALK:n, liikevaihto on kasvanut 7—12 % vuodessa siitd huolimatta, ettd kaikki sen tuotteet
perustuvat perinteisiin allergeeniuutteisiin. Kasvun veturina ALK:lla ovat olleet SLIT-tabletit, joissa allergeenit on
formuloitu kielenalustableteiksi.*?

Allergioiden sieddtyshoidon markkinat ovat Euroopassa kehittyneemmaét kuin Yhdysvalloissa. Vuonna 2018 AIT-tuot-
teiden 1,3 miljardin euron myynnisti noin 69 % tuli Euroopasta® (kuva 2), jossa kiytetiin pidosin lifikeviranomaisten
hyviksymid, kaupallisia AIT-valmisteita.>® Valmisteiden saatavuus vaihtelee maittain riippuen siiti, missi maissa
valmistaja on hakenut myyntilupaa ja missé maissa rekisteréiméittomia tuotteita on hyviksytty erityislupavalmisteiksi®3.

Vuonna 2016 noin 1,4 miljoonaa eurooppalaista sai siedityshoitoa*. Yhdysvalloissa kolmisen miljoonaa potilasta vuodessa
saa sieddtyshoitoa, mutta suurin osa siitd toteutetaan niin, ettd lddkérit tekevédt raakauutteista potilaskohtaisia
allergeenisekoituksia®. Yhtion arvion mukaan Yhdysvaltojen rahallinen osuus AIT:n kokonaismarkkinasta onkin vain noin
1/5, mutta sielld on suuri kasvupotentiaali, mikéli kaupalliset sieddtysvalmisteet yleistyvét. Vuoden 2014 jilkeen FDA on
hyvéksynyt nelji kielenalussieditystablettia (kaksi heinitablettia seké tuoksukki- ja pdlypunkkitabletit). Tilanteen kehitys
Yhdysvalloissa riippuu Yhtion ndkemyksen mukaan kuitenkin hinnoittelusta, vakuutusten kattavuudesta ja etenkin
ladkarikunnan asenteista.

30 Stallergenes Greer, vuosiraportti 2018

3L R, Valenta ef al., “Allergen Extracts for In Vivo Diagnosis and Treatment of Allergy: Is There a Future?,” Journal of Allergy and Clinical
Immunology: In Practice, vol. 6, no. 6. 2018

32 ALK vuosiraportit 2019-2022
3 M. Timon, “Proposals for harmonization of allergens regulation in the European Union,” Allergol. Immunopathol. (Madr)., vol. 45, pp. 1-3, 2017
3 ALK vuosiraportti 2016

35 v. Mahler et al., “Understanding differences in allergen immunotherapy products and practices in North America and Europe,” Journal of Allergy
and Clinical Immunology, vol. 143, no. 3. 2019
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Yhtion kannalta tdrkeimmat allergiat ovat koivu-, heiné- ja maapéhkindallergia. Niistd kérsivié potilaita on GlobalDatan
arvion mukaan lddkealan 16 suurimmalla markkina-alueella yhteensé yli 200 miljoonaa henkil6é (taulukko 2). Nama ns.
16MM-maat ovat Australia, Brasilia, Eteld-Afrikka, Eteli-Korea, Espanja, Intia, [so-Britannia, Italia, Japani, Kanada,
Kiina, Meksiko, Ranska, Saksa, Vendjd ja Yhdysvallat.

Taulukko 2. Desentumin kannalta kaupallisesti tirkeimpien allergioiden yleisyys 16MM-maissa (miljoonaa allergista
henkilod; 16MM = 16 suurinta lddkealan markkina-aluetta)’®

Koivu 52,0 52,3 52,7 53,0 53,3 53,6 53,9 542
Heind 128,2 129,2 130,1 130,9 131,8 132,6 133,3 134,2
Maapihkini 26,4 26,5 26,7 26,8 26,9 27,0 27,2 273
Yhteensi 206,6 208,0 209,5 210,7 212,0 213,2 214,4 215,7

Desentum on arvioinut Euroopan ja Yhdysvallat tarkeimmiksi ensi vaiheen markkina-alueiksi Yhtion kehittdmille uuden
tyyppisille AIT-valmisteille.

Koivu- ja heinédallergia Euroopassa ja Yhdysvalloissa

Koivu ja heinét ovat tirkeimpid allergian aiheuttajia Euroopassa ja Yhdysvalloissa. Niilli maantieteellisilld alueilla
allerginen nuha on diagnosoitu noin 105 miljoonalla ihmiselld, joista 61 miljoonaa kérsii koivun ja/tai heinien
siitepdlyallergiasta.’’

Koivun (Betula) siitepdly on tarked allergeeni Euroopassa (Vilimeren aluetta lukuun ottamatta) sekéd Yhdysvaltojen
pohjoisosassa, Kanadassa ja Japanissa. Se on puiden siitepdlyistd eniten allergisoiva ja aiheuttaa my0s eniten
siitepdlyallergiaan liittyvii ruoka-aineallergioita (ristireaktioita).®® Euroopan allergisista potilaista 10-50 % on
herkistynyt koivulle. Matalimmat luvut ovat luonnollisesti Eteld-Euroopasta, jossa koivuja kasvaa vain vahdn. Pohjois-
Euroopassa ja vuoristoalueilla koivuallergia puolestaan on hyvin yleisti.>* Koivuallergisista potilaista n. 95 % reagoi
allergiatestissi p#dallergeeni Bet v 1:een.*

Heinén siitepoly puolestaan on tirked allergeeni kaikkialla kehittyneissd maissa. Euroopassa ja Yhdysvalloissa 38—48 %
allergista nuhaa sairastavista on herkistynyt heinén siitepdlylle. Allergiaa aiheuttavat lajit vaihtelevat alueittain. Naistd
timotei (Phleum pratense) on pohjoisella pallonpuoliskolla laajimmin esiintyvi laji.*°

‘ 2018 AlT-markkina EU4+UK+US 860 M$ Osuus CAGR
siedatys- 53%
hoidon Arvioitu Arvioitu
USA potilaista markkina 2018 markkina 2023
m Ranska . .
Koivu 11% 99 M$S 128 MS
Saksa
Italia
E j N
" mepama Heina 28% 244 M$ 316 M$

Iso-Britannia

Kuva 3. Arvio koivu- ja heindallergian sieddtyshoitomarkkinan tdmdnhetkisestd koosta viidessd Euroopan suurimmassa
maassa ja Yhdysvalloissa®”

36 Global Data, 2021
37 Market Analysis: Birch, grass and peanut allergy, MSC Strategy & Communications, 2023

3% G. D’ Amato et al., “Allergenic pollen and pollen allergy in Europe,” Allergy: European Journal of Allergy and Clinical Immunology, vol. 62, no. 9.
pp- 976-990, 2007

3 C.A. Akdisand . Agachi, Eds., Global Atlas of Allergy. European Academy of Allergy and Clinical Immunology, 2014

40 G. Menz et al., “Serological and skin-test diagnosis of birch pollen allergy with recombinant Bet v 1, the major birch pollen allergen,” Clin. Exp.
Allergy, 1996
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Maapéahkinaallergia Euroopassa ja Yhdysvalloissa

Priméirisestd maapéhkindallergiasta kirsii n. 1,3 % véestostd Euroopassa*! ja 1,8 % Yhdysvalloissa.*> Se on yksi
yleisimmistd ruoka-aineallergioista ja myds hyvin usein vastuussa ruoka-allergioihin liittyvistd anafylaktisista reaktioista.
Maapihkinéallergia alkaa usein lapsuudessa ja on tyypillisesti elinikdinen, toisin kuin esimerkiksi maito- ja kananmuna-
allergia, joka viistyy usein lapsen kasvaessa. Tutkimusten mukaan maapdhkindallergisista potilaista vain noin 20 %
paranee allergiasta itsestidin.*® Maapihkindallergialla on suuri vaikutus sekid potilaiden ettd heidéin perheidensi
elaminlaatuun. Koska tehokasta hoitoa ei ole, potilaat joutuvat vélttdmaan allergeenia huolellisesti ja pitimaén mukanaan
adrenaliini-injektoria vahinkoaltistusten varalta. Allergisen lapsen kyseessd ollessa allergeenin vélttimisen taakka
lankeaa vanhemmille, mika aiheuttaa stressid. Maapiahkiniallergisille lapsille sairaus on sosiaalinen taakka, koska he eivét
voi kyléilla tai osallistua syntymépdivajuhliin tai leireille samalla tavalla kuin muut lapset. Teini-ikdiset ovat erityisesti
riskiryhméé, koska he liikkuvat jo itsendisesti, mutta eivét aina osaa tai jaksa olla riittdvan varovaisia.

Euroopassa ja Yhdysvalloissa on noin 14,1 miljoonaa potilasta, joilla on diagnosoitu maapdhkindallergia. Naistad
suurimmassa riskissa ja siksi tirkein kohderyhma on 4—17-vuotiaat lapset ja nuoret, joita on noin 2,2 miljoonaa (kuva 4).
Maapéhkinédsieditykselle ei silti vield ole ehtinyt muodostua selkedd markkinaa, koska ensimmaéinen
viranomaishyviksytty tuote (Palforzia) on niin uusi. Palforzian hyviksymisen aikoihin vuonna 2020 EvaluatePharma
ennusti, ettd sen myynti olisi vuonna 2024 jo 1,28 mrd$. Koronaviruspandemia ja tuotteen hankala kéytt6 kuitenkin
haittasivat lanseerausta, ja Nestlé péityi etsimiin tuotteelle uutta omistajaa. **

Diagnosoitu Diagnosoitu
maapahkinaallergia, maapahkinaallergia, Ensisijainen
2023 vikiluku kaikki iat 4-17-vuotiaat kohderyhma
Eurooppa 744 mil;j. 9.7 milj. 1.5 milj.
=1.3% =15 %
2.2
milj.
USA 328 milj. 4.4 milj. 0.77 milj.
=1.3% =18 %

Kuva 4. Maapdhkindallergian sieddtyshoidon ensisijaiseen kohderyhmddn (4—17-vuotiaat lapset ja nuoret, joilla on
diagnosoitu maapihkindallergia) kuuluu Euroopassa ja Yhdysvalloissa yhteensd n. 2,2 miljoonaa potilasta™.

Kilpailijat

Yhtion nikemyksen mukaan tarkeimmait sieddtyshoitotuotteita valmistavat yritykset ovat tanskalainen ALK ja ranskalais-
amerikkalainen Stallergenes Greer. Sekd ALK:n ettd Stallergenes Greerin myynnissd olevat tuotteet pohjautuvat
luonnosta eristettyihin allergeeniuutteisiin. Perinteisesti valmisteet ovat olleet pistoksena tai kielen alle annosteltavia
liuoksia, mutta kymmenen viime vuoden aikana sekd ALK ettd Stallergenes on tuonut markkinoille myds
kielenalustabletteja tiettyjen allergioiden sieddtykseen (Oralair ja Grazax/Grastek heindallergiaan, Actair ja
Acarizax/Odactra/Miticure polypunkkiallergiaan ja Ragwitek tuoksukkiallergiaan).

Muita AlT-alalla toimivia yrityksid ovat esimerkiksi Dermapharmin omistama Allergopharma (Saksa), Allergy
Therapeutics (Iso-Britannia), HAL Allergy (Alankomaat) ja Laboratories LETI (Espanja).

ALK

Tanskalaisen ALK:n liikevaihto vuonna 2022 oli noin 600 M€*. ALK:n timinhetkinen markkina-arvo on 2,54 mrd€
(8.12.2023). ALK valmistaa ja markkinoi pistos- ja kielenalushoitona (SCIT ja SLIT) annettavia liuoksia moniin
allergioihin, kuten heinén ja puiden siitepdlyn, huonepdlypunkin ja eldinten hilseen aiheuttamiin allergioihin. Yritykselld

g1 Nwaru, L. Hickstein, S. S. Panesar, G. Roberts, A. Muraro, and A. Sheikh, “Prevalence of common food allergies in Europe: A systematic
review and meta-analysis,” Allergy: European Journal of Allergy and Clinical Immunology, vol. 69, no. 8. pp. 992-1007, 2014

2R.s. Gupta et al., “Prevalence and Severity of Food Allergies Among US Adults,” JAMA Netw. open, vol. 2, no. 1, 2019
Bom Lopez, S. N. S. Yarrarapu, M. D. Mendez, and J. E. Knizel, Food Allergies (Nursing). 2022
44 Market Analysis: Birch, grass and peanut allergy, MSC Strategy & Communications, 2023
4 ALK, vuosiraportti 2022
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on my0s kielenalustabletteja heind- polypunkki- ja tuoksukkiallergiaan seka lukuisia allergeeniuutteita potilaskohtaisia
sieddtysvalmisteita varten. ALK:n liiketoiminta nojaa Eurooppaan, mutta se pyrkii hakemaan kasvua Pohjois-Amerikasta
SLIT-tablettien avulla. Vuoden 2022 liikevaihdosta 68 % tuli Euroopasta, 19 % Pohjois-Amerikasta ja 13 % muualta
maailmasta.*

ALK panostaa vahvasti SLIT-tabletteihin. Se on saanut viranomaishyviaksynnin neljdlle SLIT-tabletille. Namé ovat
heinétabletti Grazax (Eurooppa 2006)/Grastek (USA 2014), tuoksukkitabletti Ragwizax (Eurooppa 2017/Ragwitek (USA
2014), huonepdlypunkkitabletti Acarizax (Eurooppa 2015)/Odactra (USA 2017)/Miticure (Japan 2015) ja viimeisimpéané
koivutabletti Itulazax (Eurooppa 2019). Liséksi ALK:lla on kehitteilld SLIT-tabletti maapéahkindallergiaan (faasin I
kliinisessd vaiheessa). Vuonna 2022 ALK:n liikevaihdosta 39 % tuli SCIT/SLIT-liuoksista ja 46 % SLIT-tableteista*.
Yhdysvalloissa ja Kanadassa ALK:lla oli pitkdaikainen yhteistydsopimus MSD:n (Yhdysvalloissa nimelld Merck & Co.)
kanssa SLIT-tablettien kehittdmisestd ja markkinoinnista, mutta kesdllda 2016 MSD ylldttden ilmoitti lopettavansa
yhteistyon ja kaikki tablettien oikeudet palautuivat ALK:lle, jolloin ALK pé&étti investoida oman organisaationsa
laajentamiseen Pohjois-Amerikassa.*’

Stallergenes Greer

Ranskalainen Stallergenes fuusioitui amerikkalaisen Greer Laboratoriesin kanssa vuonna 2015. Fuusion jilkeen yrityksen
nimeksi tuli Stallergenes Greer.*?

Stallergenesin fokus on selkedsti ollut kielenalussiedédtyksessd. Sen tunnetuin tuotelinja on pitkdén ollut SLIT-liuos
Staloral, jossa on vaihtoehtoja siitepdly-, huonepdlypunkki-, eldinpdly- ja homeallergioiden hoitoon. Staloral lanseerattiin
alun perin vuonna 1994 ja sen tehokkuutta ja annostelumenetelméd on paranneltu pitkin matkaa. Uudempi tuote,
heindallergiaan tarkoitettu SLIT-tabletti Oralair, sai myyntiluvan Euroopassa vuonna 2009 ja oli vuonna 2014
ensimméinen SLIT-tuote, joka sai myyntiluvan Yhdysvalloissa. Vuonna 2021 Stallergenes Greer sai myyntiluvan
Euroopassa polypunkkitabletti Actairille.

Vuonna 2023 Stallergenes Greer teki avauksen ruoka-ainesiedédtyksen suuntaan. Syyskuussa 2023 Stallergenes Greer ja
Nestlé ilmoittivat sopimuksesta, jolla Nestlé siirtdd alun perin Aimmune Therapeuticsilta hankkimansa
maapdhkindsieddtysvalmiste ~ Palforzian  Stallergenes  Greerille*.  Aimmunen  kehittimd  Palforzia  sai
viranomaishyvéksynnian USA:ssa tammikuussa 2020 ensimmaéisend ruoka-ainesieddtysvalmisteena maailmassa, vaikka
sen kiyttoon liittyvit riskit ja kustannukset ovatkin herittéineet kysymyksiéi.*® Tuote on annospusseihin pakattua
maapahkindjauhetta, joka sekoitetaan ruokaan. Yhtion tietojen mukaan sen listahinnaksi on asetettu USA:ssan. 11 000 $
vuodessa. Isossa-Britanniassa Palforzian vuosikustannus on Yhtion kisityksen mukaan 3696,80 £. Hoito on Yhtion
tdménhetkisen tiedon mukaan elinikdinen, tosin jossain vaiheessa saattaa olla mahdollista luopua Palforziasta ja jatkaa
hoitoa péivittdiselld pienelld maaralld tavallista maapéhkindd. Vakavan allergisen reaktion riskin vuoksi Palforzia on
USA:ssa saatavilla vain erityisen riskinhallintaohjelman (REMS) kautta.”! Euroopassa Palforzia sai myyntiluvan
joulukuussa 2020. Nestlé osti Palforzian Aimmunelta vuonna 2020. Kaupan kokonaisarvo oli tuolloin 2,6 mrd$. Tama
kuvastaa hyvin potentiaalia, joka toimivalla maapéhkindallergian sieddtyshoidolla on. Nestlén ja Stallergenes Greerin
tdménsyksyisen sopimuksen hintaa ei kerrottu, mutta Nestl¢ saa Stallergenes Greerilta etappimaksuja ja rojalteja.

46 ALK, vuosiraportti 2022
47 ALK, lehdistétiedote 26.7.2016: All rights to ALK's SLIT-tablets in North America to revert to ALK from MSD

48 Stallergenes Greer, lehdistotiedote 8.9.2015: Combination of Stallergenes and Greer Laboratories: Creation of the global leader in allergy
immunotherapy

49 Stallergenes Greer, lehdistotiedote 4.9.2023: Stallergenes Greer announces global agreement with Nestle regarding the peanut oral immunotherapy
treatment Palforzia

SOM.R. Perkin, “Palforzia for peanut allergy: Panacea or predicament,” Clinical and Experimental Allergy, vol. 52, no. 6. 2022
3! “pALFORZIA REMS Program - Home.” [Verkkosivu]. https://www.palforziarems.com/#Main. [Viitattu: 26.9.2023]
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Muita AlT-alan yrityksia

Saksalainen Allergopharma tuottaa hypoallergeenisia siitepoly- ja huonepdlypunkkivalmisteita, joiden rakennetta on
muokattu kemiallisella ksittelylld%2. Allergopharma oli pitkdin globaalin Merck Groupin hallinnassa, mutta myytiin
vuonna 2020 saksalaiselle Dermapharmille, jonka pédtuotteita ovat erilaiset ihonhoitotuotteet’3.

Allergy Therapeutics on brittildinen yritys, joka valmistaa SCIT-tuotteita useisiin allergioihin. Yritys toimii pddasiassa
Lansi-Euroopassa, ja noin 60 % sen n. 80 M€ liikevaihdosta tulee Saksasta. Allergy Therapeuticsin padtuoteryhmé on
lyhyeen siedityshoitoon téhtidéva Pollinex Quattro, joka on erityisluvalla saatavilla joissakin Euroopan maissa. Yritys
pyrkii kliiniselld ohjelmallaan saamaan Pollinex Quattro -tuotteilleen tiyden myyntiluvan.>* Allergy Therapeutics
kehittdd tuotetta my6s maapahkinéallergiaan. VLP Peanut -tuotteen ensimmadinen, faasin I kliininen tutkimus alkoi
alkuvuodesta 2023.%

Jo pitkddn markkinoilla ollut hollantilainen HAL Allergy on merkittivd allergeeniuutteiden tuottaja Euroopassa. Liséksi
se tekee jonkin verran tuotekehitystd. HAL Allergy on testannut faasin I kliinisissd tutkimuksissa myos muokattua
maapihkiniallergeenia®®, mutta yritys ei ole muutamaan vuoteen julkistanut tietoja, joiden perusteella tuotekandidaatin
kliininen ohjelma olisi edennyt.

Espanjalainen Laboratories LETI tuottaa erityisluvallisia allergeeniuutteita pddasiassa Espanjan markkinoille. Liséksi
silld on tytdryhti6t Saksassa ja Portugalissa sekd jakelijoita joissakin Euroopan maissa, Eteld-Amerikassa ja Afrikassa.’’

Taulukko 3. Markkinoilla olevat koivuallergian siedcityshoitoon tarkoitetut tuotteet Euroopassa (saatavuus vaihtelee maittain)®®

ALK Itulazax SLIT, kielenalustabletti allergeeniuutteesta Paivittdin 3 vuoden ajan
Stallergenes Greer Staloral SLIT, kielenalusliuos allergeeniuutteesta Péivittdin 3 vuoden ajan
HAL Allergy Sublivac Birch SLIT, kielenalusliuos allergeeniuutteesta Paivittdin 3—5 vuoden ajan
ALK Alutard SQ SCIT, injektoitava liuos allergeeniuutteesta, Annoksen nosto 7-15 viikkoa,
alumiinihydroksidiadjuvantti ylldpito 1-1,5 kk vélein 3—5
vuoden ajan
Allergopharma Allergovit SCIT, injektoitava liuos, kemiallisesti késiteltyji = Annoksen nosto 7 viikkoa,
(Dermapharm) allergoideja, alumiinihydroksidiadjuvantti yllépito 1-2 kk vilein n. 3 vuoden
ajan
HAL Allergy Purethal SCIT, injektoitava liuos, kemiallisesti késiteltyja Annoksen nosto 5 viikkoa,
allergoideja, alumiinihydroksidiadjuvantti yllapito 1-1,5 kk vélein 3—5
vuoden ajan
Leti Pharma Depigoid SCIT, injektoitava liuos, kemiallisesti kisiteltyjd = Annoksen nosto 4 injektiota,

Taulukko 4. Markkinoilla olevat koivuallergian siedityshoitoon tarkoitetut tuotteet Yhdysvalloissa’

Stallergenes Greer

Staloral

allergoideja, alumiinihydroksidiadjuvantti

SLIT, kielenalusliuos allergeeniuutteesta

yllépito 1,5 kk vélein 2 vuoden
ajan

8

Péivittdin 3 vuoden ajan

2 Allergopharma: Allergen immunotherapy [Verkkosivu]. https://www.allergopharma.com/our-business/about-our-business-1/ [ Viitattu 7.12.2023]

33 Merck KGaA, lehdistotiedote 31.3.2020: Merck Successfully Divests Allergopharma

4 Allergy Therapeutics, vuosiraportti 2022

3 Allergy Therapeutics, lehdistotiedote 26.9.2023: Allergy Therapeutics reports progress of Phase I VLP Peanut PROTECT Trial

36 HAL-MPEI Safety and Tolerability Study [Verkkosivu] https://clinicaltrials.gov/study/NCT02991885 [Viitattu 8.12.2023]

37 Allergy. Leti Pharma [Verkkosivu] https://alergia.leti.com/en [Viitattu 8.12.2023]

38 Market Analysis: Birch, grass and peanut allergy, MSC Strategy & Communications, 2023 ja lueteltujen tuotteiden valmisteyhteenvedot
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Taulukko 5. Markkinoilla olevat heindallergian sieddtyshoitoon tarkoitetut tuotteet Euroopassa (saatavuus vaihtelee
maittain)®’

ALK Grazax SLIT, kielenalustabletti allergeeniuutteesta Paivittdin 3 vuoden ajan
Stallergenes Greer Oralair SLIT, kielenalustabletti allergeeniuutteesta Péivittdin 3 vuoden ajan
Stallergenes Greer Staloral SLIT, kielenalusliuos allergeeniuutteesta Paivittdin 3 vuoden ajan
Allergy Oralvac Plus SLIT, kielenalusliuos allergeeniuutteesta Péivittdin 3 vuoden ajan
Therapeutics
ALK Alutard SQ SCIT, injektoitava liuos allergeeniuutteesta, Annoksen nosto 7-15 viikkoa,
alumiinihydroksidiadjuvantti ylldpito 1-1,5 kk vélein 3—5
vuoden ajan
Allergopharma Allergovit SCIT, injektoitava liuos, kemiallisesti kasiteltyja = Annoksen nosto 7 viikkoa,
(Dermapharm) allergoideja, alumiinihydroksidiadjuvantti ylldpito 1-2 kk vilein n. 3 vuoden
ajan
HAL Allergy Purethal SCIT, injektoitava liuos, kemiallisesti kasiteltyjd = Annoksen nosto 5 viikkoa,
allergoideja, alumiinihydroksidiadjuvantti ylldpito 1-1,5 kk vélein 3—5
vuoden ajan
Bencard TA Grasses top | SCIT, injektoitava liuos, kemiallisesti kdsiteltyja | Annoksen nosto 3 injektiota,
allergoideja, tyrosiiniadjuvantti ylldpito 1-1,5 kk vélein 3-5
vuoden ajan
Bencard Polvac SCIT, injektoitava liuos, kemiallisesti késiteltyji | Annoksen nosto 3 injektiota,
allergoideja, tyrosiiniadjuvantti ylldpito 3 injektiota 2—4 viikon
vilein, toistetaan vih. 3 vuotena
Leti Pharma Depigoid SCIT, injektoitava liuos, kemiallisesti kdsiteltyji = Annoksen nosto 4 injektiota, ylla-
allergoideja, alumiinihydroksidiadjuvantti pito 1,5 kk vélein 2 vuoden ajan

Taulukko 6. Markkinoilla olevat heindallergian siediityshoitoon tarkoitetut tuotteet Yhdysvalloissa™®

ALK Grastek SLIT, kielenalustabletti allergeeniuutteesta Péivittdin 3 vuoden ajan
Stallergenes Greer Oralair SLIT, kielenalustabletti allergeeniuutteesta Péivittdin 3 vuoden ajan

ALK, Allermed, Standardoituja SCIT, injektoitavia liuoksia allergeeniuutteista Potilaskohtainen annostelu 3—5
Greer Laboratories, | allergeeniuutteita vuoden ajan

Jubilant

HollisterStier

Taulukko 7. Markkinoilla olevat maapdhkindallergian sieddtyshoitoon tarkoitetut tuotteet FEuroopassa ja
Yhdysvalloissa®

Stallergenes Greer Palforzia OIT, ruokaan sekoitettava maapéhkindjauhe Annoksen nosto 6 kk, yllapito
paivittdin (mahdollisesti
elinikdinen)

Kehitteilla olevat uudet teknologiat

Allergeeniuutteilla tehtdvin siitepolyallergioiden sieddtyshoidon nykyisid haasteita (haittavaikutukset, hoidon
keskeyttdmiset) on pyritty ratkaisemaan monin eri tavoin. Hoidon alussa kéytetddn pientd allergeeniannosta, jotta
valtyttdisiin vakavilta haittavaikutuksilta. Annos nostetaan yllapitotasolle vahitellen mukauttaen tarvittaessa aikataulua
potilaan yksil6llisen vasteen mukaan. Joissakin tapauksissa voidaan kdyttda nopeutettua nostovaihetta (rush protocol).

39 Market Analysis: Birch, grass and peanut allergy, MSC Strategy & Communications, 2023 ja lueteltujen tuotteiden valmisteyhteenvedot
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Potilaiden sitoutumista hoitoon pyritdén parantamaan sdénndllisilla 1aékérin tapaamisilla sekd varmistamalla, ettd potilaat
ymmirtévit hoidon vaikutukset ja tavoitteet eivitki odota epérealistisia tuloksia.*

Kehitysty6td on tehty myos itse allergeenien muokkaamiseksi niin, etti saataisiin aikaan haluttu immunologinen vaste ilman
luonnollisten allergeenien haittavaikutuksia. Jo melko pitkadn kéytetty allergeenien muokkauskeino on kemiallinen késittely
esimerkiksi glutaraldehydilld tai formaldehydilli. Kemiallisesti muokattuja allergeenejd nimitetdéin allergoideiksi.
Allergoideja on ollut markkinoilla jo 25 vuotta, mutta ne eivdt Yhtion nikemyksen mukaan ole tuoneet siedityshoitoon
merkittivii etuja.b!

Viime vuosina moni innovatiivisia AIT-tuotteita kehittdiméaan pyrkivé yritys on ldhestynyt asiaa tuottamalla lineaarisia
allergeenipeptideja eli allergeeniproteiinin pienid osia. Allergeenien IgE-epitoopit ovat Yhtion nikemyksen mukaan
kuitenkin ennen kaikkea konformationaalisia (muodostuvat, kun tietyt peptidiketjun osat asettuvat vierekkain proteiinin
laskostuessa kolmiulotteiseen muotoonsa), koska lineaaristen peptidien mahdollinen sitoutuminen IgE:hen on paljon
heikompaa. Lineaariset allergeenipeptidit ovatkin olleet hyvin siedettyjd kliinisissd kokeissa, koska IgE-vilitteinen
allerginen reaktio on estynyt. Vaikutus allergiaoireisiin on kuitenkin ollut vaatimaton ja huonosti ennustettava. Tdma
saattaa Yhtion mielestd johtua siitd, ettd immuunijérjestelmén tuottamat IgG-vasta-aineet tunnistavat peptidit lineaarisessa
muodossa, mutta eivét luonnollista allergeenia, joka on laskostunut kolmiulotteiseen muotoonsa. Jotta immunoterapia
tuottaisi sietokyvyn luonnollista allergeenia vastaan, IgG-vasta-aineiden pitéisi Yhtion ndkemyksen mukaan tunnistaa
laskostunut, biologisesti aktiivinen luonnollinen allergeeni. Viitisen vuotta sitten erilaisia peptideihin perustuvia
teknologioita oli kliinisessd vaiheessa useita, mutta yhti lukuun ottamatta kaikista on luovuttu®63%, Jiljelld oleva
teknologia on itdvaltalaisen Biomayn kehittdmé ja faasiin II asti viemd PCFiT, joka perustuu fuusiopeptideihin.
Kiinalainen Worg Pharma osti teknologian Biomaylta vuonna 2020.%

Yhtion kdsityksen mukaan allergia-alan yrityksilld on téll4 hetkelld suuri kiinnostus ruoka-ainesiedatyksen kehittdmiseen,
ja niistd erityisesti maapéhkindallergian hoitoon. Ylivoimainen enemmistd kehitteilld olevista tuotteista perustuu
luonnollisten maapéhkindallergeenien annosteluun eri tavoin. Pisimmaélla on ranskalaisen DBV Technologiesin kehittima
Viaskin Peanut, joka on faasin III kliinisissd kokeissa. Se perustuu maapéhkindallergeenin annosteluun iholle liimattavalla
”laastarilla”, josta allergeeni kulkeutuu ihon ldpi. DBV haki jo tuotteelle myyntilupaa sekd USA:ssa ettd Euroopassa,
mutta FDA hylkési sen®. DBV muokkasi laastaria ja aloitti uuden kliinisen tutkimuksen®’.

60 Siedatyshoito. Kéypd hoito -suositus. Suomalaisen Ladkdriseuran Duodecimin, Suomen Allergologi- ja Immunologiyhdistys ry:n ja Suomen
Lastenlddkdreiden Allergologiayhdistys ry:n asettama tyoryhmi. Helsinki: Suomalainen Lédkdriseura Duodecim, 2019. Saatavilla internetissé:
www.kaypahoito.fi [viitattu 7.12.2023].

ol o, Henmar, J. Nedergaard Larsen, L. Lund, K. Hvalsee Meno, and M. Ferreras, “Comparison of Intact Allergen Extracts and Allergoids For
Subcutaneous Immunotherapy: The Effect of Chemical Modification Differs Both Between Species and Between Individual Allergen Molecules,” J.
Investig. Allergol. Clin. Immunol., vol. 33, no. 3, 2023

62 Anergis Reports Positive Preclinical Proof-of Concept Data of the Second-Generation COP Allergy. Biopole. [Verkkosivu]
https://www.biopole.ch/anergis-reports-positive-preclinical-proof-of-concept-data-of-the-second-generation-cop-allergy/ [ Viitattu 8.12.2023]

63 ASIT biotech gp-ASIT+™ Phase III Trial in Grass Pollen Allergy Did Not Meet the Primary Endpoint. Business Wire. [Verkkosivu]
https://www.businesswire.com/news/home/20191124005103/en/ASIT-biotech-gp-ASIT™-Phase-III-Trial-in-Grass-Pollen-Allergy-Did-Not-Meet-
the-Primary-Endpoint [ Viitattu 8.12.2023]

64 Allergy Immunotherapy Knocked Out in Phase 111 by an ‘Overperforming Placebo’. Labiotech.eu [Verkkosivu] https://www.labiotech.eu/trends-
news/circassia-allergy-therapy-phase-iii-placebo/ [ Viitattu 8.12.2023]

65 Worg Pharma to acquire Apitope, 2021-08 [Verkkosivu] http://www.worgpharma.com/index.php?c=show&id=106 [Viitattu 8.12.2023]

% pRV Technologies, lehdistotiedote 4.8.2020: DBV Technologies Receives Complete Response Letter from FDA for Viaskin Peanut BLA in Children
Ages 4-11 Years

7 DBV Technologies, lehdistotiedote 7.9.2022: DBV Technologies Announces Initiation of Phase 3 Study (VITESSE) Using the Modified Viaskin
Peanut Patch in Peanut-Allergic Children Ages 4 to 7 Years
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Taulukko 8. Maapdihkindiallergian siedcityshoitoon téihtdcvit, kehitteillii olevat tuotteet’®

DBV
Technologies,
Ranska

Prota
Therapeutics,
Australia

Camallergy
(Cambridge
Allergy), Iso-
Britannia

Aravax,
Australia

InnoUp, Espanja

Alladapt, USA

COUR
Pharmaceuticals,
USA

ALK, Tanska

Allergy
Therapeutics, Iso-
Britannia

Viaskin
Peanut

PRT120

CA002

PVX-108

INP20

ADP101

CNP-201

Maapéh-
kini-
tabletti

VLP
Peanut

EPIT (epicutaneous
immunotherapy), iholle
laitettava laastari, joka
vapauttaa
maapdhkindproteiinia

OIT (oral immuno-
therapy), suun kautta
annosteltu, kontrolloitu
madrd maapahkindpro-
teiinia joko probiootin
kanssa tai ilman

OIT, kokonaista
maapdhkindproteiinia
suun kautta
annosteltuna

ID (intradermaalinen
injektio), allergeeni-
peptidejé, joista on
poistettu anafylaksia
aiheuttavat osat

OIT, nanopartikkeleihin
pakattua
maapéhkindproteiinia
sun kautta annosteltuna

OIT, 15 ruoka-aine-
allergeenin annostelu
samanaikaisesti suun
kautta

IV (suonensisdinen),
nanopartikkeleihin
kapseloitua
maapéhkindproteiinia

SLIT-tabletti

SCIT (rekombinantti-
allergeeni+ MCT+VLP)

Laastaria pidetdén n.

22 h/vrk, hoidon
lopullinen kesto ei
tiedossa (meneilldan
oleva kliin. tutkimus
ulottuu 5 vuoden pédhén)

Ei varmaa tietoa
(kliinisessé tutkimuksessa
annoksen nostovaihe +
ylléapito)

3—4 kk nostovaihe +
yllépito

Ei vield tietoa

Ei varmaa tietoa
(kliinisessé tutkimuksessa
nostovaihe ja ylldpito)

Ei vield tietoa (tod.nék.
annoksen nostovaihe +
yllépito)

Ei viela tietoa

Todennakoisesti
pdivittdinen tabletti

Ei vield tietoa

%8 Market analysis: birch, grass and peanut allergy, MSC Strategy & Communications, 2023

% DBV Technologies [Verkkosivu] https://dbv-technologies.com [ Viitattu 8.12.2023]

70 Prota Therapeutics [Verkkosivu] https://protatherapeutics.com [ Viitattu 8.12.2023]

71 Camallergy [Verkkosivu] https://www.camallergy.com [Viitattu 8.12.2023]

72 Aravax [Verkkosivu] https://www.aravax.com.au [Viitattu 8.12.2023]

Faasi 111

Aiemmissa tutkimuksissa hyvid
tuloksia, faasin III tutkimus ei
saavuttanut tavoitetta. FDA hylkési
myyntilupahakemuksen. Laastaria
muokattu, uusi faasin III tutkimus
aloitettu 2022.9

Faasi 11

Alkuvaiheen kliinisissa tutkimuksissa
hyvia tuloksia, faasin III tutkimus
suunnitteilla.”®

Faasi 11

Turvallisuus ja alustava tehokkuus
todettu alkuvaiheen tutkimuksissa,
faasin 111 tutkimus suunnitteilla.”!

Faasi 11

Turvallisuutta tutkittu yhdessé faasin I
tutkimuksessa ja sen jatko-osassa. Faasi
11 aloitettu.”

Faasi I/I1

Faasi I/I1
Faasin I/II tutkimus tehty, seurantaa
jatketaan jatkotutkimuksella.”

Faasi I/I1a
Faasin I/I1a tutkimus meneilldin.”*

Faasi
Faasin 1 tutkimus aloitettu kesdkuussa
2022.7%

Faasil
Faasin 1 kliininen tutkimus alkoi
202376

& Alladapt, lehdistétiedote 9.11.2023: Alladapt Immunotherapeutics Presents Phase 1/2 Harmony Data Demonstrating Therapeutic Potential and Safety
of ADP101 for the Treatment of Food Allergy at 2023 ACAAI Annual Meeting

74 COUR Pharmaceuticals [Verkkosivu] https://courpharma.com [Viitattu 8.12.2023]

73 ALK, lehdistétiedote 27.6.2022: ALK begins clinical trial of its SLIT -tablet for the treatment of peanut allergy

76 Allergy Therapeutics, lehdistotiedote 26.9.2023: Allergy Therapeutics reports progress of Phase I VLP Peanut PROTECT Trial
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Liséksi joillakin 1ddkeyrityksilld (Novartis, AstraZeneca, Allakos) on meneillddn faasin II-11I tutkimuksia, joissa testataan
kinaasientsyymien estdjien (remibrutinibi, akalabrutinibi) tai monoklonaalisten vasta-aineiden (ligelizumabi,
lirentelimabi) kykyé estéd tai lieventdd allergista reaktiota maapéhkindaltistuksessa’’. Ndmé eivit kuitenkaan saa aikaan
siedattymistd maapédhkindallergeenille, vaan toimivat oireita lievittavésti.

Maapahkina: Vain yksi viranomaishyviksytty
tuote markkinoilla (Palforzia). Kehitteilld useita
tuotteita, joista useimmissa on luonnollinen
allergeeni, mutta annostelutavat vaihtelevat.

Koivu ja heina: Markkinoilla useita viranomais-
hyvaksyttyja tuotteita, jotka perustuvat luonnol-
lisiin allergeeneihin ja adjuvanttien kaytt6on.
Desentumin tuotteet ovat vield kehitysvaiheessa.

Muokattu Desentum*
rekombinantti- Desentum Rekombinantti-
allergeeni, ei (kehitteilld) allergeenit Allergy
adjuvanttia Therapeutics*
Allergy .
. Therapeutics Osittaiset £ N\
A":."gmd'f allergeeni- [ Aravax |
adjuvantti Allergo- peptidit Q
pharma ~
Sta'éer’e‘fr"es Alladapt Camallergy .
Luonnollinen HAL Allergy Luonnolliset [ oy | Stazergenes
allergeeni + allergeenit Prota (PaI;:le}a)
adjuvantti ALK ALK Therapeutics
Pitké hoitojakso Lyhyt hoitojakso Prekliininen  Faasil Faasi Il Faasi lll Hyviksytty
ScIT SUT & suT SCIT = subkutaaninen % . .
N T SLIT = sublinguaalinen Desentum: muok_attu .al'lerge'em, N )
Annostelureitti . i ID = intradermaalinen Allergy Therapeutics: villityypin allergeeni liitettyna
(i) (erm) orr EPIT = epikutaaninen viruksenkaltaiseen partikkeliin + adjuvantti

X J

OIT = oraalinen

Kuva 5. Yhtion arvion mukaiset tirkeimmdit kilpailijat allergioiden immunoterapeuttisessa hoidossa. Kuvassa esitetyt koivu- ja
heindallergian hoitoon tarkoitetut AlT-tuotteet ovat Desentumin tuotteita lukuun ottamatta myynnissd olevia (joko
viranomaishyvdksyttyjd tai erityisluvallisia). Maapdhkindallergian hoitoon tarkoitetut tuotteet ovat Palforziaa lukuun ottamatta
vasta kehitteilld.

Siedatysvalmisteiden viranomaissaantely

Eurooppa

Viranomaisvalvonta ja siihen liittyvét lupaprosessit ovat erittdin tirkeitd ladkekehitykseen vaikuttavia tekijoitd; ndin myds
allergian immunoterapeuttisten valmisteiden suhteen. Lidkeviranomainen (Suomessa Lédkealan turvallisuus- ja
kehittdmiskeskus Fimea) myontdd luvat esimerkiksi potilaskokeisiin ja valmiin la&kkeen myyntiin.

Allergeenituotteita on pitkdén markkinoitu Euroopassa erityislupavalmisteina (NPP; Named Patient Product) ennen
varsinaisen myyntiluvan saamista. Myyntiluvan saamiseksikin on aiemmin tarvittu ldhinnd vain GMP-vaatimusten
mukainen tuotantoprosessi. Niinpad Euroopassa on ollut valtava kirjo vaihtelevan laatuisia ja -tehoisia allergeenivalmis-
teita, jotka eivit ole olleet minkéén yhteisen standardin mukaisia. Nykyéén allergeenit luokitellaan EU-lainsdddanndssa
periaatteessa lddkkeiksi, jotka vaativat aina myyntiluvan’s, mutta mahdollisuus erityislupamyyntiin on jitetty, jotta
siedétyshoitoa pystyttiisiin tarjoamaan myos sellaisille potilaille, joilla on vaikkapa harvinainen allergia tai useita
allergioita, joiden hoitoon ei suoraan ole tarjolla myyntiluvallista valmistetta. Myyntilupaa varten allergeenituotteen teho
ja turvallisuus pitdd osoittaa kliinisissd kokeissa, kun taas erityislupavalmisteelta vaaditaan vain auditoitu GMP-tuotanto.

Saksassa astui vuonna 2008 voimaan terapia-allergeeniasetus (TAV; Therapieallergene-Verordnung), joka Kkiristi
maardyksid entisestddn. Se rajoitti NPP-myynnin vain harvinaisiin allergeeneihin. Kaikki NPP-allergeenivalmisteet, jotka
sisdlsivét Saksan allergeeni-immunoterapiatuotteista vastaavan lddkeviranomaisen (PEI; Paul Erlich Institute) listaamia

77 Market analysis: birch, grass and peanut allergy, MSC Strategy & Communications, 2023

B Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2001/83/EY ihmisille tarkoitettuja ladkkeitd koskevista yhteison saannoistd. Virallinen lehti nro L 311,
28/11/2001 5. 0067 - 0128
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yleisié allergeeneja (heinit, koivu, leppd, pahkindpensas, polypunkki tai mehildisen/ampiaisen myrkky), piti ilmoittaa
PEIL:lle ja joko jattdd myyntilupahakemus tai lopettaa valmisteen myynti. Muut allergeenit luokiteltiin harvinaisemmiksi,
ja ne saivat pitdd NPP-statuksensa. PEI sai ilmoituksen lihes 7000 NPP-valmisteesta, joista myyntilupaa haettiin 123:1le.”

Ladkkeiden myyntilupaa voi nykyddn hakea EU:ssa usealla eri tavalla. Kuitenkin bioteknologisten sekd muiden
innovatiivisten ladkevalmisteiden myyntilupahakemus on aina tehtdvd keskitetyn menettelyn kautta. Desentumin
hypoallergeenit ovat bioteknologisia valmisteita, joten tdmé koskee myos niitd. Keskitetyssd menettelyssd hakemus
jéitetddn Euroopan ladkevirastolle (EMA; European Medicines Agency), ja saatu myyntilupa on voimassa kaikissa EU-
maissa sekd Islannissa, Norjassa ja Liechtensteinissa®®.

Yhdysvallat

Yhdysvalloissa allergeenituotteet luokitellaan biologisiksi lddkeaineiksi. Niiden turvallisuus ja teho pitdd ensin osoittaa
kliinisissd tutkimuksissa, minka jédlkeen myyntilupaa voi hakea Biologics License Application (BLA)-prosessin kautta.
Yhdysvalloissa myynnisséd olevat liuosmuotoiset allergeeniuutteet luokitellaan standardoiduiksi ja ei-standardoiduiksi
uutteiksi. Kielenalustableteiksi formuloidut allergeeniuutteet sekd jauhemainen maapahkinédsieditysvalmiste Palforzia
jaavit tdmén jaottelun ulkopuolelle. NPP-valmisteet puolestaan eivdat ole Yhdysvalloissa sallittuja, mutta
allergeeniuutteista tehdién yleisesti sekoituksia ldkérin vastaanotolla®.

Desentumin kilpailuetu

Talla hetkelld ainoa allergian perimmaiseen mekanismiin vaikuttava hoito on immunoterapia, joka tarjoaa pitkdaikaista
helpotusta oireisiin, mutta jonka puutteet rajoittavat sen kéyttod. Desentumin allergiarokote pyrkii vastaamaan ndihin
haasteisiin. Onnistuessaan rokote helpottaisi ja nopeuttaisi sieddtyshoitoa niin merkittdvasti, ettd siitd tulisi
kustannustehokas vaihtoehto oireenmukaisille ladkkeille. Paljon nykyistd laajempi immunoterapian kayttd olisi
mahdollista, ja samalla potilaiden eldménlaatu paranisi ja yhteiskunnan kustannukset vahenisivét.

Yhtion niikemyksen mukaan Desentumin teknologialla on onnistuessaan mahdollisuus ratkaista siedityshoidon
suurimmat ongelmat ja siti kautta auttaa siirtiiméiin allergioiden hoidon painopiste oireiden lievittiimisesti itse
sairauden hoitoon. Térkeimmét elementit, joiden Yhtid odottaa tekevdin Desentumin teknologiasta ja tuotteista
kilpailukykyisid AIT-markkinoilla, ovat:

e Geenitekninen tuotantoprosessi: Rekombinanttituotanto voi mahdollistaa laadukkaan ja toistettavan
hypoallergeenien tuotannon ja Yhtion kokemuksen mukaan myos alhaiset suorat tuotantokustannukset.

e Ainutlaatuinen tieteelliseen ndytt66n perustuva lahestymistapa ja patentoitu teknologia: Yhtiolla ei ole tiedossa,
ettd kehitteilld olisi muita samanlaista teknologiaa hyodyntévia tuotteita.

e Laajennettavuus: Samaa suojattua teknologiaa kdyttden voi olla mahdollista rakentaa tuotepaletteja erityyppisten
allergioiden hoitoon (eldinallergiat, siitep6lyallergiat, ruoka-aineallergiat, jne.).

e Hoitojakson pituus: Tavoitteena on huomattavasti lyhyempi hoitojakso kuin markkinoilla olevilla tuotteilla,
vastaava kuin muilla lyhyitd AIT-hoitoja kehittévilld yrityksilla.

e Rationaalisesti suunnitellut tuotteet: Tésmadllisesti muokatut hypoallergeenit, joiden rakenne tunnetaan
yksityiskohtaisesti, parantavat toimivuuden ennustettavuutta ja pienentivit ennakoimattomien haittavaikutusten
riskid.

e Tehokkuus ja haittavaikutusten minimointi: Jos ndmé saavutetaan, ne edistdvét kustannustehokkuutta ja
potilaiden sitoutumista hoitoon.

e Formulaatio: Desentumin kehittdimédn formulaation tavoite on vapauttaa hypoallergeenit hitaasti elimistossa
vaimentaen ndin mahdollisen allergisen reaktion syntyd. Yhtié on hakenut myos kehittdmélleen formulaatiolle
patenttia.

Desentumin hypoallergeenit on suunniteltu erittdin tdsmaillisesti rakennebiologiaan perustuen. Allergeeniproteiineihin
tehdyt muutokset on kohdennettu niin, ettd ne vaikuttavat juuri haluttuun kohtaan proteiinissa muuttamatta proteiinin

L. Englert, S. May, S. Kaul, and S. Vieths, “[The therapy allergens ordinance (‘Therapieallergene-Verordnung’). Background and effects],”
Bundesgesundheitsblatt. Gesundheitsforschung. Gesundheitsschutz, vol. 55, no. 3, pp. 351-357, 2012

80 Bonertz et al., ” Challenges in the implementation of EAACI guidelines on allergen immunotherapy: A global perspective on the regulation of
allergen products,” Allergy: European Journal of Allergy and Clinical Immunology, vol. 73, no. 1. 2018.
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rakennetta tai toimintaa miltdsdn muilta osin. Tamé tehostaa tuotekehitysprosessia, koska misséédn vaiheessa ei tarvitse
kéayda lapi suurta maarad kandidaattiproteiineja. Myos vaikeasti ennustettavien haittavaikutusten todenndkoisyys on pieni,
koska tuotteet on hyvin perusteellisesti karakterisoitu.

Yhtion lédhestymistapa poikkeaa muiden uudentyyppisid AIT-valmisteita kehittdvien/kehittineiden yritysten, kuten
Allergy Therapeuticsin (UK), Anergisin (Sveitsi), ASIT Biotechin (Belgia) ja Worgin (Kiina), tuotekehityksestd. Nama
kehittavét/kehittivét rokotteita, jotka perustuvat joko allergeenien muokkaamiseen kemiallisesti tai eri tavoin valikoituihin
allergeenien osiin, peptideihin, joita on joissain tapauksissa liitetty kantajaproteiiniin. Desentumin 1dhestymistavassa
tirkedd on allergeenin kolmiulotteisen rakenteen sdilyttiminen mahdollisimman ldhelld luonnollista, jotta immuuni-
jarjestelmédn muodostamat hyddylliset [gG-vasta-aineet tunnistavat myds luonnollisen allergeenin sellaisen kohdatessaan.
Néin rokotteen aikaansaama vaste kohdistuu rokoteproteiinin lisdksi my6s luonnolliseen allergeeniproteiiniin. Peptidi-
rokotteet saavat todennakoisesti myds aikaan jonkinlaisen immunologisen vasteen, mutta Yhtion nakemyksen mukaan ei
ole takeita siitd, ettd se kohdistuisi biologisesti aktiivisiin, luonnollisiin allergeeneihin. Monien peptidirokotteiden
kehitystyo onkin keskeytetty (Circassia, ASIT Biotech, Anergis). Syyné on usein ollut se, ettei riittdvéd tehoa verrattuna
lumevalmisteeseen ole pystytty osoittamaan. Anergisin koivurokotteen tapauksessa puolestaan koehenkil6illd havaittiin
my0s herkistymistd peptideille. Circassia on jatkanut toimintaansa muiden tuotelinjojen parissa, ASIT Biotech on
sulautunut kuvantamiseen keskittyvadn DMS Imaging -yritykseen ja Anergis on lopettanut toimintansa.

Taulukko 9. Yhtion hypoallergeenien keskeiset erot verrattuna luonnollisiin allergeeneihin ja hypoallergeeneihin, joiden
kolmiulotteinen rakenne on rikottu.

Luonnolliset allergeeniuutteet (kaikki X
viranomaishyviksytyt tuotteet ovat nditi)

Hypoallergeenit, joiden 3D-rakenne on rikottu, ja v
lineaariset allergeenipeptidit

Desentumin hypoallergeenit, joilla on alkuperdinen
3D-rakenne, mutta pienid, kohdennettuja mutaatioita v N4
dimerisaatio- ja/tai IgE-epitoopeissa

Yhtio katsoo, ettd Circassian, ASIT Biotechin ja Anergisin viimeaikaiset epdonnistumiset allergiarokotteiden
kehittdmisessd vahvistavat Yhtion asemaa, koska ndiden yritysten kehitteilld olleet tuotteet edustivat kilpailevia
peptidirokoteteknologioita, joiden kliininen ohjelma oli pidemmalld ja jotka olisivat onnistuessaan voineet heikentdd
Desentumin mahdollisuuksia viedd eteenpdin omaa tuotekehitystién ja tuoda tuotteita markkinoille. Ndiden kilpailevien
peptiditeknologioiden toimivuutta immunoterapiassa ei kuitenkaan onnistuttu osoittamaan kliinisissi tutkimuksissa.
Koska Desentumin hypoallergeenit ovat rakenteeltaan lahes identtisié nykyisisséd, markkinoilla olevissa sieddtyshoidoissa
kiytettivien luonnollisten allergeenien kanssa, voidaan Yhtion mielestd hyvilld syylld olettaa, ettd ne toimivat
immunoterapiassa. Nykyiseen immunoterapiaan ndhden tavoiteltavat hyodyt, kuten lyhyempi hoitojakso, tehokkuus ja
vahdisemmat haittavaikutukset pitdd kuitenkin vield osoittaa kliinisissa tutkimuksissa.

Liiketoiminnan kuvaus

Yleista

Desentum on vuonna 2011 perustettu suomalainen lddkekehitysyhtio (VIT:n spin-off), joka kehittdd allergian
sieddtyshoitoa eli immunoterapiaa uudentyyppisten, geneettisesti muokattujen allergeenien — ns. hypoallergeenien —
avulla. Tavoite on parantaa sieddtyshoidon tehokkuutta ja turvallisuutta sekd tehdid siitd nopeampaa ja potilaalle
helpompaa. Desentum tekee tuotekehitysta tiiviissd yhteistydssd VTT:n ja Itd-Suomen yliopiston kanssa. Yhtion kaikki
tuotteet ovat vielé tuotekehitysvaiheessa. Pisimmalle edennyt tuotekandidaatti on alkuvaiheen kliinisissa kokeissa.

Yhtion ladkekehitysohjelmat on kohdistettu sellaisiin allergioihin, joiden esiintyvyys on suuri tai joihin ei ole tehokkaita
hoitomuotoja toistaiseksi olemassa. Desentum keskittyy ldhivuosina seuraavien allergeenien muokkaamiseen
hypoallergeeneiksi eli allergiarokotteiksi: koivun siitepolyn allergeeni (Bet v 1), maapéhkiné (Ara h 2 ja 6) ja timotein
siitepolyn allergeeni (Phl p 1). Pidemmaéssa kehityskaaressa ovat esim. hevosen allergeeni (Equ ¢ 1), koiran allergeenit
(Can f 1-6), kissan allergeeni (Fel d 1) sekd pujo (Art v 1).

35



Yhti6 uskoo tehneensd maapéahkindallergiaan liitetyn Ara h 2 -proteiinin muokkauksessa merkittdvid innovaatioita, joiden
perusteella Yhtio pyrkii kehittdméaén ladkkeena kéytettdvid hypoallergeeneja. Néitd asioita on kuvattu tarkemmin Esitteen
kohdassa “Liiketoiminnan kuvaus — Liiketoiminnan nykytilanne — Maapdhkindn hypoallergeenin kehitys”.

Lisdksi Yhtion kehittdma hydrogeeliformulaatio ladkeaineen annostelemiseksi ndyttad koe-eldimissd toimivan odotetulla
tavalla vihentden tulehdusta ja allergisia reaktioita. Formulaatio on parhaillaan ensimmaéisté kertaa testattavana ihmisilla
koivun siitepdlyn hypoallergeeninlla tehtivissé kliinisessd tutkimuksessa. Formulaatiokehitystd on kuvattu tarkemmin
Esitteen kohdassa “Liiketoiminnan kuvaus — Liiketoiminnan nykytilanne — DM-101:n formulaatiokehitys.”

Desentumin teknologia A
Desentumin  teknologia perustuu kohdennetusti r-?\;Cf‘-

= G D) (65‘}"&
n'luok'attuihir} hyRoallergeeneihin, joiden IgEEn \40;3*(_3;3/' Fab allergeeni Fab \\g‘2/CE3,T/
sitomiskykyd on védhennetty muuttamatta allergeenin ; ‘q__?‘- T }_g/
kolmiulotteista rakennetta. Tavoitteena on vdhentdd f %ml [ \RI\
allergisten reaktioiden riskid hoidon aikana, minkd \ 4 / membraani \‘r' )

ansiosta hypoallergeenia voidaan antaa suurempia
médrid kerralla, vaikuttavaan annokseen pééstdin
nopeammin ja hoidon kesto lyhenee. Allergeenin B
kolmiulotteisen rakenteen séilyttdminen luonnollisen
kaltaisena takaa sen, ettd immuunijirjestelmén
tuottamat IgG-vasta-aineet tunnistavat rokotteen lisdksi
my0s luonnollisen allergeenin. IgG-vasta-aineet ovat
elimistoon jadvid ns. suojaavia vasta-aineita, jotka
huolehtivat hoitojakson loppumisen jilkeen siitd, ettd
allergeenit tuhotaan aiheuttamatta allergista reaktiota.

Kuva 6. Allergeeni-IgE-kompleksin rakenne. (A) Kaaviokuva
allergeenidimeerin (harmaa) sitoutumisesta kahteen FceRI-
reseptoriin sitoutuneeseen IgE-molekyyliin. IgE-vasta-aineen
eri osat on merkitty (vihred = raskas ketju/sininen = kevyt
ketju). (B) Kolmiulotteinen malli BLG-dimeerin sitoutumi-
sesta kahteen DI1/Fab-fragmenttiin (BLG = maidon beta-
laktoglobuliini; Fab = IgE-vasta-aineen antigeeniin/aller-
geeniin sitoutuva osa). Allerginen reaktio kdynnistyy tdllaisen
usean proteiinin yhteen linkittymisen kautta.

Desentumin tutkimusryhma on tunnistanut
allergeeneista kaksi tirkedd rakenteellista ominaisuutta.
Ryhmd havaitsi ensimmiisend maailmassa, ettd
allergeenit voivat muodostaa dimeereitd (kahden
allergeenin yhteenliittymid), esimerkiksi sitoutuessaan
syottosolujen  pinnalla  oleviin  IgE-vasta-aineisiin.
Koska allerginen reaktio kdynnistyy syottdsolun pinnan
vastaanottajamolekyylien (reseptorien) linkittymisen
(dimerisoitumisen) kautta, allergeenien kyky muodostaa

dimeerejd edistdd allergisen reaktion kéynnistimista, Allergeenien valinen

e 1]ses . . 3 rajapinta
koska . tallqln tarv1ta.an vain }.lhdenlfunerf jap IgE-epitooppi
allergeenispesifinen vasta-aine. Toinen havainto oli, ettd

IgE-epitooppien rakenne poikkeaa huomattavasti IgG-
epitooppien  rakenteesta.?:82838  Kun  dimeerien
muodostuminen ja IgE:n sitoutuminen estetdin,
histamiinien = vapautuminen syottsoluista vihenee.
Tutkimusryhmén havainnot viittaavat siihen, ettd
elimistd ei tuota allergeeneja vastaan suurta madrad
erilaisia IgE-vasta-aineita (polyklonaalinen vaste), vaan
erilaisten IgE-vasta-aineiden médird on huomattavan
pieni.

Kuva 7. Uusia hypoallergeenikandidaatteja suunniteltaessa
mutaatioita tehdddn kohtiin, joista allergeenimolekyylit
sitoutuvat toisiinsa tai IgE-vasta-aineeseen.

81 M. Niemi et al., “Molecular interactions between a recombinant IgE antibody and the beta-lactoglobulin allergen.,” Structure, vol. 15, no. 11, pp.
1413-21, 2007

82 M. Niemi et al., “Characterization and crystallization of a recombinant IgE Fab fragment in complex with the bovine B-lactoglobulin allergen,” Acta
Crystallogr. Sect. F Struct. Biol. Cryst. Commun., vol. 64, no. 1, pp. 25-28, 2008

83 J. Rouvinen et al., “Transient dimers of allergens,” PLoS One, vol. 5, no. 2, 2010

8 M. H. Niemi, M. Rytkoénen-Nissinen, I. Miettinen, J. Jénis, T. Virtanen, and J. Rouvinen, “Dimerization of lipocalin allergens,” Sci. Rep., vol. 5,
2015
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Desentum hyddyntdéd nditd tietoja uuden sukupolven hypoallergeenien suunnittelussa. Allergeenien tarkan rakenteen
perusteella niiden epitooppipinnoille suunnitellaan tdsmaillisid muutoksia, jotka estdvit allergeenien dimerisaatiota ja
sitoutumista IgE-vasta-aineisiin (kuva 7). Tama vdhentdd allergisen reaktion riskid hoidon aikana estdmaélld histamiinin
vapautumista aiheuttavan reaktion sy6ttdsolujen pinnalla. Muutokset suunnitellaan niin, ettd allergeenien kolmiulotteinen
rakenne sdilyy mahdollisimman ldhelld villityypin (=luonnossa esiintyvén) allergeenin rakennetta. Kun kolmiulotteinen
rakenne sdilyy, elimiston muodostamat, suojaavat [gG-vasta-aineet tunnistavat sekd muokatun etta villityypin allergeenin.
Néin ne toimivat myds silloin, kun potilas altistuu luonnolliselle allergeenille. Tamé on tdrked ero esimerkiksi verrattuna
peptidirokotteisiin, joita muutamat yhtiot ovat pyrkineet kehittimaén. Peptidirokotteissa kiytetddn allergeenin pienié osia
(peptidejd), joilla ei ole yksiselitteistd luonnonallergeenia vastaavaa kolmiulotteista rakennetta. Peptidiseoksen
immuunijdrjestelmédn avulla muodostamat IgG vasta-aineet tunnistavat parhaiten yksittdisid peptidejd, mutta eivit
juurikaan allergeenia luonnollisessa, kolmiulotteisessa muodossaan (ks. Esitteen kohdat “Markkinakatsaus — Kilpailevat
uudet teknologiat” ja ” — Desentumin kilpailuetu”).

Desentumin ratkaisu

. . . . . Parhaat markkinoilla olevat tuotteet  © ) Desentumin teknologia
Desentumin  hypoallergeenit  ovat  geneettisesti
muokattuja  allergeeniproteiineja, jotka  tuotetaan Perinteinen Geneettisesti muokatut allergeenit
rekombinanttiteknologiaa ~ hyviksikdyttden. ~ T&lld  Innovatiivisuus ¢ . ) )
tekniikalla allergeeneja on mahdollista tuottaa suuria Allergeeniuutteet Kontrolloitu rekombinanttituotanto
maérid  luotettavasti, puhtaasti ja tasalaatuisesti. T”°tarn°“ ( . )
Hypoallergeeneja on muokattu siten, ettd ne vdhentavét aatu S - .

7 . . . e Alumiiniadjuvantit Ei adjuvantteja
tai estdvit allergisen reaktion syntymistd siedidtyksen Adjuvantti D
aikana, mutta niiden kolmiulotteinen rakenne on pidetty

.. . Normaali allergeenisuus Hypoallergeeninen
mahdollisimman muuttumattomana, jotta ne saavat  ajergeenisuus j 4
aikaan sieddttymiseen tarvittavan immunologisen
vasteen. Lisdksi Desentum on kehittdnyt tuotteen Hoitojakson %ﬂ St

. . - (
formulaatiota  tavoitteenaan  parantaa  tuotteen pituus 4 2
stabiilisuutta ja kontrolloida paremmin hypoallergeenin =40 pistosta tai paivittdinen tabletti 5-9 pistosta
vapautumista elimisto6n annostelun jilkeen. Télld " Helppe N —
kaikella ~ tihditdin  immunologisen  vasteen el
aikaansaamiseen lyhyemmalla hoitojaksolla.

Kuva 8. Desentumin teknologian vertailu markkinoilla oleviin

Desentumin hypoallergeenit on suunniteltu annettavaksi ,,, oiciin Yation oman n ikemyksen mukaan.

ihonalaisena (subkutaanisena) pistoshoitona. Tavoite

on, ettd siitepdlyallergioiden hoitojakso koostuisi 5—-9 annoksesta 3—6 kuukauden aikana. TAimé on huomattava parannus
perinteiseen, vuosien hoitojaksoon verrattuna. MyShemmin voi olla mahdollista luoda lisdarvoa kehittdmélld seuraavan
sukupolven tuote, joka annosteltaisiin ihon sisdisesti (intradermaalisesti) joko sopivan laitteen tai mikroneulalaastarin
avulla. Yhtion ndkemyksen mukaan intradermaalinen injektio olisi uudentyyppisten laitteiden tai mikroneulalaastarien
avulla subkutaanista injektiota kivuttomampi ja potilasystévillisempi annostelutapa. Myos sisdénhengitettivien
(inhaloitavien) tuotteiden kehittdmisté tutkitaan. Maapéhkindsieddtyksen tuotekehityksessa ei vélttimétta pyritd tiysin
samanlaiseen hoitojaksoon kuin siitepdlyallergioissa, koska ruoka-aineallergiat ovat jossain méirin erilaisia. Tavoite on
kuitenkin ratkaista ongelmia, joita ainoassa markkinoilla olevassa maapahkinésiedétystuotteessa on, eli suuret haasteet
turvallisuudessa ja tehon hiipuminen ilman paivittdista ylldpitoa.

Desentum pyrkii teknologiansa avulla vastaamaan moneen nykyisen sieddtyshoidon haasteeseen (kuva 9). Yhtion
ndkemyksen mukaan: 1) rekombinanttituotanto mahdollistaa tasalaatuisen, viranomaisvaatimukset tiyttdvin
lopputuotteen valmistuksen teollisessa mittakaavassa, 2) hoidon tehokkuus ja ennustettavuus paranevat, koska
geeniteknisesti tuotetuilla allergeeneilla ei ole luonnosta eristettyjen allergeenien kaltaista vaihtelua koostumuksessa, 3)
haittavaikutukset vihenevit ja turvallisuus paranee muokattujen allergeenien ja uudenlaisen formulaation ansiosta ja 4)
nykyisté lyhyempi hoitojakso parantaa potilaiden sitoutumista hoitoon ja vihentdd seké potilaiden ettéd terveydenhuollon
kustannuksia. Yhtidé ennakoi, ettd immunoterapian kéyttd allergian hoitomuotona lisddntyy tulevaisuudessa, mikali
mainitut parannukset sieddtyshoidossa toteutuvat. Nykyéén siedétysta harkitaan vasta, kun kaikki oireita lievittdvat keinot
on kéytetty, koska siedidttiminen on pitkd, hankala ja epdvarma prosessi. Tulevaisuudessa nopea ja tehokas sieddtys
(allergiarokote) voisikin olla saatavilla heti ensi linjan hoitona potilaille, joilla allergia haittaa eldméd huomattavasti.
Mikéli Yhtio onnistuu tuotekehityksesséién, se uskoo, ettd sen tuotteilla voisi olla mahdollista myotavaikuttaa tdllaiseen
muutokseen allergioiden hoidossa.
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Vilttdminen tai

oireenmukainen lddkitys

* Allergeenien vdlttdminen ei aina ole
mahdollista (siitepoly, ruoka-aineet)
ja voi olla sosiaalisesti hankalaa

» Ladkitys lievittaa vain oireita ja sen
teho on rajallinen

» Vaikea ruoka-aineallergia aiheuttaa

Perinteinen sieddtyshoito

allergeeniuutteilla

Huono hoitoon sitoutuminen
* Alle 50 % potilaista kay lapi siitepoly- ja
eldinallergioiden hoitoon vaadittavan 3
vuoden hoidon kokonaan
* Useimmille ruoka-aineille ei ole
saatavilla siedatyshoitoa lainkaan

Tehokkuus

* Oikein laskostunut proteiini halutun
immunologisen vasteen saavuttamiseksi

Kontrolli

* Rekombinanttituotanto voi mahdollistaa
standardoinnin

Turvallisuus

jatkuvaa illi ied i Smi
) Tyypilliset siedatyshoidon keskeyttamisen e Muokatuilla allergeeneilla
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koa ja uudenlaisella formulaatlolla pyritdan
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s Vaara kisitys -> Tavoitteena potilaiden
;_)v 3 tehokkuudesta parempi hoitoon
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Kuva 9. Desentum pyrkii vastaamaan aiemmin tdssd Esitteessd kuvattujen, nykyisten allergian hoitovaihtoehtojen
haasteisiin.

Edelld mainittujen tieteellisten havaintojen pohjalta Desentum on muokannut useista allergeeneista hypoallergeeneja.
Namad sisdltavét siitepolyallergeeneja (koivu, timotei), eldinallergeeneja (koira, hevonen, kissa) ja joitakin ruoka-
aineallergeeneja (maapédhkini, beta-laktoglobuliini, omena, varsiselleri). Pisimmaélld on koivun siitepdlyn hypoallergeeni,
jonka toinen kliininen tutkimus on juuri kdynnistynyt.

Prekliininen tuotekehitysprosessi

Ladkekehitys on tarkkaan sdidelty prosessi, joka etenee yleensé tiettyjen vaiheiden kautta. Prekliinisessd vaiheessa
pyritddn arvioimaan ladkekandidaatin tehokkuutta, farmakokinetiikkaa ja toksisuutta laboratorio-olosuhteissa ja
eldinmalleissa. Yhtion prekliinisen tuotekehitysprosessin padvaiheet ovat kuvassa 10.

Hypoallergeenin Hypoallergeenin tuotanto Hypoallergeenin validointi Non-kliininen testaus
suunnittelu S
. P—~—a_
7 PN
i / /

e Allergeenin 3D- * Tuotannon * Molekyylipainon, * Histamiinin
rakenteen optimointi tuotanto- laskostumisen ja vapautuskokeet
maarittaminen organismissa dimerisoitumisen * Eldinmallit

¢ Mutaatioiden * Puhdistuksen analysointi ESI-FTICR-
suunnittelu perustuu optimointi massaspektrometrilla
3D-rakenteeseen * Formulaation * Hypoallergeenin

optimointi immunotekninen
karakterisointi

Kuva 10. Hypoallergeenien tutkimuksen ja prekliinisen tuotekehityksen vaiheet

Kliininen kehitysprosessi

Kliinisen kehityksen ensimmaiisessd vaiheessa (faasi I) lddkkeen turvallisuutta ja siedettdvyyttd tutkitaan tavallisesti
pienelld joukolla terveité vapaaehtoisia. Seuraavan vaiheen (faasi II) tutkimuksissa selvitetdédn, onko ldékkeelld toivottua
vaikutusta sairauteen, johon se on tarkoitettu. Faasin II tutkimukset tehddén potilailla, joilla on kyseinen sairaus.
Kolmannen vaiheen (faasi III) tutkimuksissa maéritetdan suurella potilasjoukolla, onko lddkkeen teho ja turvallisuus
riittdvan suuri verrattuna sen mahdollisesti aiheuttamiin sivuvaikutuksiin ja muihin mahdollisesti markkinoilla oleviin
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valmisteisiin.®® Faasin III tutkimus voi olla ns. avaintutkimus, jolla keritién tarvittava todistusaineisto myyntiluvan
hakemista varten. Léddkkeen turvallisuutta arvioidaan koko kliinisen ohjelman ajan seuraamalla ja raportoimalla
mahdolliset haittavaikutukset. Kliininen ohjelma on laskekehityksen kallein vaihe.

AlT-tuotteiden alkuvaiheen kliininen kehitys poikkeaa hieman tavanomaisesta. Tavallisesti faasin I turvallisuus- ja
siedettdvyystutkimukset tehdddn terveilldi vapaaehtoisilla, mutta allergeeneja tutkittaessa tdmd ei ole
tarkoituksenmukaista, koska terveet henkildt eivit reagoi allergeeneihin samalla lailla kuin allergiset potilaat. AIT-
tuotteiden ensimmaiset ihmisilld tehtévit tutkimukset ovat yleensd faasin I/II kokeita, joissa turvallisuutta ja suurinta
siedettyd annosta pyritidén selvittdméén allergisilla potilailla.

* Teknologian siirto
» Skaalaus

* Turvallisuus- ja

toksisuustestaus

Faasi | turvallisuus
Faasi Il annosvaste

GMP-tuotanto Non-kliininen turvallisuus Kliiniset tutkimukset Myyntilupahakemus
Lovi | Velume.[Concomention -
(mg/week) |(ml/dose) (mg/mL) .
0 05 0 °
01 0s )'A 02 Y
. v

* Myyntilupahakemus
* Biologiset tuotteet

* Fermentointi sopivilla Faasi Ill tehokkuus arvioi Euroopassa
* Proteiinin puhdistus eldqinmalleilla Testataan turvallisuus, EMA, yleensd
* Analysointi * Pakollinen vaihe immunogeenisuus, keskitetyn
» Sailyvyystutkimukset ennen siedettavyys ja menettelyn kautta
* Pakkaus tutkimusladkkeen tehokkuus

testaamista ihmisilla * Kesto yleensa 1-3

vuotta/tutkimus

Kuva 11. Hypoallergeenien kliinisen kehityksen vaiheet. Desentum etenee itsendisesti alkuvaiheen kliinisiin kokeisiin asti
Ja siitd eteenpdin tavoite on loytdd sopiva kumppani, jonka kanssa tehddcdn loppuvaiheen kliiniset tutkimukset ja tuotteen
myyntilupahakemus.

Liiketoiminnan nykytilanne

Desentum on tutkimusléhtdinen tuotekehitysyritys, joka kehittdd muokattuihin hypoallergeeneihin perustuvia rokotteita
allergioihin. Tavoite on ensin todentaa 1-2 hypoallergeenilla teknologian toimivuus laboratoriossa ja saada alkuvaiheen
(faasi I-IT) kliinisissd tutkimuksissa riittdvd ndyttd niiden potentiaalista rokotteena, jotta tulosten perusteella pystytddn
tekeméddn isomman lddkeyrityksen kanssa sopimus faasin III kliinisten kokeiden toteuttamisesta ja rokotteen
kaupallistamisesta.

Faasien I-II kliinisten kokeiden tarkoitus on

e varmistaa tuotekandidaattien hypoallergeenisuus ja turvallisuus ihmisissa,
e  médrittdd suurin siedetty annos,
e optimoida annostelu halutun suojavaikutuksen aikaansaamiseksi ja

e osoittaa riittdva kliininen vaste eli teho.

85 »Kiiiniset lidketutkimukset — Liketeollisuus ry” [Verkkosivu]. https://www.laaketeollisuus.fi/tutkimus-ja-kehitys/kliiniset-laaketutkimukset.html
[Viitattu: 27.9.2023]
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Pidemmain tdhtdimen tavoite on soveltaa teknologiaa muihin allergeeneihin sen mukaan, mikd on liiketaloudellisesti
jarkevdd, ja muokata niistd rokotekdyttdon soveltuvat hypoallergeenit, joita niin ikdin myy ja markkinoi
yhteistyokumppani. Partnerointi voi tapahtua joko lisenssisopimuksena tai yrityskauppana.

Yhtion ladkekehitysohjelmat on kohdistettu sellaisiin allergioihin, joiden esiintyvyys on suuri tai joihin ei ole tehokkaita
hoitomuotoja toistaiseksi olemassa. Valinnassa otetaan huomioon myds globaali kaupallinen potentiaali ja nikemys
siedétyshoitojen kehittymisesté tulevaisuudessa.

Yhtion tirkeimmét tuotekehityskohteet ovat muokatut hypoallergeenit koivun siitepélyn (Bet v 1), maapéhkinin
(Ara h 2) seké heiniin siitepdlyn (timotei, Phl p 1) aiheuttamien allergioiden hoitoon (kuva 12).

Desentumin toiminta tdhtdd tutkimuksen ja kehityksen kautta saavutettavaan arvonnousuun sikili kuin Yhti6é pystyy
osoittamaan kehittiménsi teknologian toimivuuden allergioiden hoidossa. Yhtiolld ei ole eikd ole ollut toistaiseksi
litkkevaihtoa, toiminta on ja on ollut tdhdn mennessé tappiollista eikd yhtdén rokotekandidaattia ole vield kaupallistettu
eikd niiden kaupallistamisesta ole tulevaisuudessakaan varmuutta. Yhtion tavoitteiden saavuttaminen on epdvarmaa ja
sithen liittyvid riskejd on kuvattutarkemmin tdmén Esitteen kohdassa “Riskitekijéit”.

Koivun siitepolyn hypoallergeeni DM-101 on edennyt kliiniseen kehitysvaiheeseen asti. Ensimmaéinen kliininen
tutkimus tehtiin Turussa 2020-2021, ja siind tutkittiin DM-101:n turvallisuutta ja siedettdvyyttd 27 koivuallergisella
aikuisella. Viiden nousevan annoksen sarja todettiin turvalliseksi, ja liséksi saatiin viitteitd suotuisista immunologisista
muutoksista. Tdmidn jédlkeen tuotteen formulaatiota on kehitetty stabiilisuuden parantamiseksi ja lddkeaineen
vapautumisen kontrolloimiseksi. Toinen kliininen tutkimus on juuri kiynnistetty Kanadassa. Siini testataan kolmen
eri annosteluohjelman turvallisuutta ja siedettivyyttd, ja lisdksi selvitetddn tuotteen vaikutusta allergiaoireisiin
hyodyntimalla ns. altistuskammiota, jossa tutkittavat henkil6t voidaan altistaa kontrolloidulle méirélle koivun siitepdlya.

Maapihkinfallergia on nostettu Yhtion strategiassa yhdeksi tirkeimmistd tutkimuskohteista, koska se on
yleisimpid ruoka-aineallergioita, ja sen hoitomahdollisuudet ovat tdlla hetkelld véhéiset. Lisédksi Desentumin
tutkimusryhmé on ensimmaéisend maailmassa onnistunut selvittdméadn maapéhkinén padasiallisen allergeenin (Ara h 2)
rakenteen yhdessd siihen sitoutuneen IgE-tyypin vasta-aineen kanssa. Tdmé on edesauttanut Yhtiotd luomaan uusia
ladkkeeksi soveltuvia aihioita. Jos Desentumin hypoteesi toimii myds maapdhkindallergeenilla, kyseessd on niin
merkittdva liiketoimintamahdollisuus, ettd Yhtion johto on katsonut jarkevéksi panostaa sithen. Maapéhkindallergeenista
on jo tuotettu ensimmdiset hypoallergeenikandidaatit, joilla on saatu lupaavia tuloksia immunomaéérityksessd. Ennen
kliinistd vaihetta tarvitaan kuitenkin lisdd tutkimusta ja tuotekehitystd. Maapdhkindallergia voi aiheuttaa niin vakavia
allergisia reaktioita, ettd sen hoitoon tarkoitettujen tuotteiden turvallisuus on varmistettava erityisen tarkasti.

Heinén siitepolyn allergeenista Yhtio on Kkehittiinyt useita hypoallergeenikandidaatteja, joiden tuotekehitysta
voidaan vieda eteenpdin resurssien mukaan.

Yhti6 on myds tuottanut koiran (Can f 1) ja hevosen (Equ ¢ 1) hypoallergeeneja. Niiden markkinapotentiaalia selvitetdan
ja tuotekehitystd jatketaan, mikdli markkinapotentiaali on Yhtion johdon ndkemyksen mukaan riittdva. Tuotekehitysté
jatketaan kuitenkin aikaisintaan koivu-, maapahkiné- ja heindrokotteiden kliinisten vaiheiden jélkeen.

Ensimmainen kliininen tutkimus raportoitu 2021
Formulaatiokehitys ja regulatoriset valmistelut 2021-2022
Kanadan ladkeviranomaisen neuvonta 2022

Toinen kliininen tutkimus kdynnistetty Kanadassa syksylla 2023

Koivun
siitepoly

* Useita Ara h 2 —hypoallergeenikandidaatteja tuotettu
Maapihkina . Prek!unlnen e\ial}lonnti r'nenelllaa.n
* Tavoitteena kliinisen vaiheen aloitus 2025-2026
* Useita Phl p 1 -hypoallergeeneja tuotettu ja evaluoitu
Heindn * Tuotekandidaatin valinta jatkoon meneilldan
siitepdly | « Eteneminen kliinistd vaihetta kohti riippuen strategisesta
% \ A W paatdksesta

Kuva 12. Desentumin tuotekehitysputken tdrkeimmdit tuotekandidaatit
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Tarkeimmit tapahtumat edellisen Springvest Oyj:n jarjestamédn rahoituskierroksen jdlkeen
Edellisen, tammikuussa 2022 Springvestin kanssa jérjestetyn rahoituskierroksen jélkeen Yhtié on tuonut koivuallergian
hoitoon suunnitellun tuotekandidaatin (DM-101) toiseen kliiniseen tutkimukseen asti eli

e vienyt loppuun DM-101:n tdysin uudentyyppisen hydrogeeliformulaation kehityksen ja prekliinisen
testauksen

e jittdnyt syksylld 2022 patenttihakemuksen uudelle hydrogeeliformulaatiolle (DM-101PX). Hakemuksesta
on jitetty kansainvélinen PCT-patenttihakemus 26.9.2023. (PCT = Patent Cooperation Treaty
(patenttiyhteistydsopimus), ja silld viitataan kansainviliseen hakemukseen).

e tuottanut toisen GMP-erdn DM-101-hypoallergeenista (DM-101PX:n aktiivinen lddkeaine)
e kehittinyt GMP-tuotannon ja analytiikan uudelle hydrogeeliformulaatiolle (DM-101PX) sopiviksi
e tuottanut ensimmadisen tdysikokoisen GMP-tuotantoerin DM-101PX:sti ja sen diluentista

e suorittanut DM-101PX:lle lddkeviranomaisvaatimusten mukaisen prekliinisen kaneilla  tehdyn
toksisuustutkimuksen, jossa tutkimusvalmisteen todettiin olevan hyvin siedetty kliiniseen tutkimukseen
suunnitelluilla annostasoilla

e suunnitellut toisen Kliinisen tutkimuksen (DM-101-C-002) ja saanut sille tutkimusluvan Kanadan
ladkeviranomaiselta Health Canadalta

e Kkiynnistinyt syyskuussa 2023 kliinisen DM-101-C-002-tutkimuksen Kanadassa

Yhtion johdon kisityksen mukaan Yhtid on myds edistynyt merkittdvisti maapéhkindallergian molekyylitason
mekanismin tutkimuksessa ja tuottanut ensimméiset maapahkindn hypoallergeenikandidaatit. Téhén padsemiseksi se on

e miirittinyt ensimmdiiseni maailmassa Ara h 2 -maapihkiniallergeenin ja IgE-vasta-aineen
muodostaman immunokompleksin rakenteen. Tdmi on Yhtion johdon késitys, koska aiempia julkaisuja
kyseisen immunokompleksin rakenteesta ei ole 10ydetty.

e suunnitellut havaintojen pohjalta mutaatioita Ara h 2 -allergeeniin ja tuottanut hypoallergeenikandidaatteja

e todennut kompetitiivisella immunomééritykselld kahdella Ara h 2 -hypoallergeenikandidaatilla
huomattavasti alentuneen tai ldhes eliminoituneen IgE-sitomiskyvyn, mikd on lupaava indikaatio
hypoallergeenisuudesta

e jattanyt kevaalld 2023 Ara h 2 -hypoallergeeneille patenttihakemuksen

Lisédksi Yhtié on saanut vahvistusta tiimiinsd, kun Eva Untermayr-Elsenhuber (MD, PhD) Wienin lddketieteellisesti
yliopistosta liittyi kesdlld 2022 Yhtion hallitukseen.

Koivun siitepblyn hypoallergeeni DM-101 on kliinisessé vaiheessa

Koivun siitepdly on merkittéva allergeeni suuressa osassa Eurooppaa, kuten my6s Pohjois-Amerikassa ja Japanissa. Se
on myos yksi voimakkaimmin allergeenisista siitepdlyistd, ja aiheuttaa paljon ristireaktioita, koska monissa hedelmissa,
vihanneksissa ja pahkindissd on koivuallergeenin kaltaisia proteiineja. Valtaosa (95 %) koivuallergisista ihmisistd on
herkistynyt koivun siitepdlyn pédallergeeni Bet v l:lle. Desentum on suunnitellut hypoallergeenisia variantteja
Bet v 1:std, tuottanut niitd rekombinanttiproteiineina, validoinut ne massaspektrometrian ja immunomairitysten avulla ja
vienyt lupaavimman hypoallergeenikandidaatin kliiniseen kehitysvaiheeseen asti.

Prekliiniset tulokset

Tuotekehityksesséd pisimmélld on koivun siitepdlyn hypoallergeeni DM-101 (rBet v 1 dm), jonka on laboratoriokokeissa
todettu saavan aikaan halutut immunologiset reaktiot (histamiinin erityksen vdheneminen in vitro -kokeissa sekid
immuunivaste hiirissa, kuvat 13 ja 14).
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Kuva 13. Histamiinin vapautuskoe. Verindytteistd eristettiin basofiilit, ja niistd poistettiin (stripattiin) Fce-reseptoreihin
sitoutuneet IgE-vasta-aineet. Stripatut basofiilisolut herkistettiin koivuallergisten potilaiden seerumilla ja altistettiin joko
Desentumin rBet v 1 —hypoallergeenille tai luonnolliselle Bet v 1 —allergeenille. Altistus laukaisi histamiinin erittymisen
soluista.  Histamiinitasot mitattiin  ELISA-menetelmdlld  (enzyme-linked —immunosorbent assay). Histamiinin
vapautuskokeet tehtiin ulkoistettuna palveluna RefLab ApS:ssdi (Kéopenhamina, Tanska).
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Kuva 14. Desentumin hypoallergeenilla hoidettujen hiirten immuunivaste. Hiiret herkistettiin aluksi i.p. Bet v 1 -
allergeenille, minkd jilkeen niitd hoidettiin antamalla pistoksina (pdivind 35, 40 ja 45) joko Desentumin hypoallergeenia
(rBet v 1 dm), luonnollista Betv 1 —allergeenia tai luonnossa esiintyvid Bet v 1 —hypoallergeenia. Lopuksi hiiret
altistettiin koivun siitepolyuutteelle (pdivind 52 ja 53). Immuunivaste mddritettiin hoitojakson jilkeen (pdivd 48) ja
loppualtistuksen jdlkeen (pdivd 56).

DM-101:n ensimmainen kliininen tutkimus (FIH, First-in-Human), DM-101-C-001

Ensimmaista kliinistd tutkimusta varten DM-101:sté tuotettiin GMP-olosuhteissa taysikokoinen tuotantoera. Lisdksi DM-
101 testattiin viranomaisten vaatimassa prekliinisessd kaneilla tehdyssd toksikologiakokeessa, jossa DM-101 todettiin
hyvin siedetyksi.

FIH-tutkimus oli satunnaistettu, kaksoissokkoutettu ja lumelddkekontrolloitu tutkimus, jossa tutkittiin ihon alle
pistettivin DM-101-valmisteen turvallisuutta ja siedettavyyttd. Lisdksi mitattiin immunologisia merkkiaineita, kuten
allergeenispesifisid IgE- ja IgG-vasta-aineita. Tutkimukseen osallistui 27 koivuallergista aikuista, jotka satunnaistettiin
neljddn annosryhméén (kohorttiin). Vapaaehtoiset tutkittavat saivat joko yhden annoksen tai useamman nousevan
annoksen sarjan tutkimusvalmistetta tai lumevalmistetta.
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FIH-tutkimus tehtiin Turussa, ja sen toteutti turkulainen tutkimuspalveluyritys Clinical Research Services Turku CRST
Oy, jolla on paljon kokemusta alkuvaiheen kliinisistd tutkimuksista. Tutkimus kaynnistettiin tammikuussa 2020.
Koronaviruspandemia aiheutti haasteita tutkimuksen aikataululle, mutta tavoitemaara vapaaehtoisia saatiin rekrytoitua ja
tutkimuksen annostelut vietyd lapi ennen kevddn 2021 koivun siitepdlykauden alkua. Tutkimusraportti valmistui
lokakuussa 2021.

Tutkimuksen tulokset olivat positiivisia. Suurin testatuista annossarjoista, joka Kisitti viisi nousevaa annosta kahden
viikon vilein annettuna, osoittautui koivuallergiaa sairastavilla tutkittavilla turvalliseksi ja hyvin siedetyksi. Siitd
huolimatta, ettd tutkittavien lukuméérd oli pieni, immunologiset tulokset viittasivat suotuisaan muutokseen niissi
merkkiaineissa, jotka yhdistetiiin allergialta suojaavaan vasteeseen.

Suurin testattu annossarja (30, 50, 100, 200 ja 300 ng) oli kohortissa 4. Neljd viikkoa annostelun paittymisen jélkeen
otetuissa verindytteissd havaittiin nousua spesifisissd IgG (immunoglobuliini G)-vasta-aineissa (kuva 15). IgG-vasta-
aineet ovat ns. suojaavia vasta-aineita, joiden tasot tyypillisesti nousevat onnistuneen sieddtyshoidon aikana.

Koivuspesifisen [gG4:n muutos (kertaluokka)
Bet v 1 —spesifisen [gG4:n muutos (kertaluokka)

+
2 4
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Kohortit 3, 4: Kohortti 3: Kohortti 4: Kohortit 3, 4: Kohortti 3: DM-101  Kohortti 4: DM-101
Lumevalmiste DM-101 DM-101 Lumevalmiste

Kuva 15. Neljd viikkoa annostelun pdcdttymisen jilkeen mitattujen koivuspesifisen IgG-vasta-aineen (vasen) ja Bet v 1 -
spesifisen IgG-vasta-aineen (oikea) tasojen muutokset verrattuna lihtétilanteeseen kohorteissa 3 ja 4.

DM-101:n formulaatiokehitys

Jo ensimmadisen kliinisen tutkimuksen aikaan todettiin, ettd formulaatiolla on odotettua suurempi merkitys tuotteen
ominaisuuksille. DM-101:n formulaation optimoiminen seuraavaa kliinistd tutkimusta varten aloitettiin saman tien.
Koska FIH-tutkimuksen tulokset osoittivat DM-101:1la olevan suotuisia immunologisia vaikutuksia jo suhteellisen
matalillakin annostasoilla annosteltuna, Yhtid péétti kehittda DM-101:lle uuden formulaation, joka ei muuttaisi
vaikuttavan aineen ominaisuuksia ja siten mahdollisesti huonontaisi suotuisaa immunologista vastetta, mutta samalla
mahdollistaisi entistd suurempien kerta-annosten turvallisen annostelun ja siten johtaisi nopeampaan hoitovasteen
saavuttamiseen. Analysoitaessa AIT-valmisteita todettiin, ettd lahes kaikki siséltdvét alumiinihydroksidiadjuvantin, jota
DM-101:ssé ei ole. Kun alumiinihydroksidin merkitysta tutkittiin laboratoriossa kahdella vertailuvalmisteella, tulokset
viittasivat siithen, ettd alumiinihydroksidia siséltivissé tuotteissa liukoisen, biologisesti aktiivisen allergeenin méérd on
paljon alhaisempi kuin tuotteiden nimellinen pitoisuus antaa ymmaértdd. Tdman vuoksi alumiinivaihtoehto suljettiin pois
formulaatiokehityksesta.

Selvitystyon perusteella Yhtid on kehittdinyt DM-101:lle on tdysin uuden tyyppisen, poloksameeria sisdltdvin
hydrogeeliformulaation. Poloksameerit ovat etyleenioksidi- ja propyleenioksidiblokeista koostuva polymeereji. Niitd on
olemassa useita erilaisia, ja niitd kdytetddn kosmetiikassa ja lddketeollisuudessa esim. pinta-aktiivisina ja stabiloivina
aineina. Yhtid valmisti erilaisia DM-101:n eri hydrogeeliformulaatiovaihtoehtoja ja testasi niiden immunologisia
ominaisuuksia ja allergeenisuutta hiirillda Wienin lddketieteellisessa yliopistossa Itévallassa.
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Kontrolloidulla vapautumisella tavoitellaan turvallisuutta, ja koivuallergisessa hiirimallissa néhtiinkin 4—8-kertainen
parannus turvallisuuteen, kun hydrogeeliformulaatiota verrattiin alkuperdiseen DM-101-formulaatioon eri annoksilla
(kuva 16). Hiirille tehdyssé ihopistokokeessa puolestaan hydrogeeliformulaatio ei aiheuttanut juuri lainkaan allergista tai
muuta tulehduksellista reaktiota (kuva 17).
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Naytteiden jarjestys

Vertailuvalmiste 1 Alkuperdinen DM-101-
formulaatio

Vertailuvalmiste 2 DM-101-hydrogeeli-
formulaatio

Posit. kontrolli (wt Negatiivinen kontrolli
Betv 1) (PBS)

- Compound 48/80
(aktivoi syottosoluja)

Keltainen nuoli =
DM-101-hydrogeeliformulaatio

Kuva 17. DM-101-hydrogeeliformulaation (kuvissa oikealla, toinen ruutu ylhdcdltdi lukien) ihopistokokeessa aikaansaama
allerginen reaktio on verrannollinen negatiiviseen kontrolliin (oikealla, toinen ruutu alhaalta).

Lupaavimmaksi osoittautui poloksameeri 338:aa siséltédvé formulaatio. P338 ei vaikuta DM-101:n ominaisuuksiin, mutta
silld on sopivassa pitoisuudessa erityinen ominaisuus: se muodostaa ldmpétilariippuvaisen hydrogeelin, joka on
huoneenldammossd nestemdinen, mutta geeliytyy +37°C:ssa nopeasti. Formulaatio siis muodostaa vélittomasti geelin
ihonalaisesti annosteltacssa. Tastd geelistd lddkeaine vapautuu elimistoon hidastetusti (ns. depot-vaikutus). Jatkoon
valitulle hydrogeeliformulaatiolle annettiin nimeksi DM-101PX, ja sille haettiin patenttia syksylld 2022.

DM-101PX:n GMP-tuotanto

Kliinistd tutkimusta varten lddkeaine pitdd tuottaa GMP-olosuhteissa. DM-101PX:n formulaatio kehitettiin ensin
Desentumin oman tiimin toimesta pienessd mittakaavassa, minka jdlkeen formulointiprosessi skaalattiin ja optimoitiin
GMP-tuotantoa varten suurempaan mittakaavaan turkulaisen Biovian Oy:n kanssa. Biovian on ollut Desentumin
yhteistyokumppani GMP-tuotannossa jo viiden vuoden ajan. Se huolehti my6s edellisessd kliinisessd tutkimuksessa
kéytetyn DM-101-erdn tuotannosta ja laadunvarmistuksesta.

DM-101PX:n pohjana on DM-101, johon lisitdén poloksameeria (P338) sopivassa pitoisuudessa. DM-101PX:std
tuotettiin ensin tdysikokoinen ns. Engineering-erd, jonka avulla varmistettiin, ettd tuotantoprosessi toimi kaikilta osin ja
médritettiin GMP-erélle asetettavat analyysikriteerit. Engineering-erd on muuten sama kuin GMP-erd, mutta sen
laadulliset kriteerit eivét ole yhté tiukat kuin GMP-erén ja sen tuotantoparametreja voidaan vield sdétaa toisin kuin GMP-
erdn. Engineering-erdd kiytettiin myos DM-101PX:n testaamiseen prekliinisessé turvallisuus- ja toksikologiakokeessa.
Engineering-erd tuotettiin syksylld 2022 kéyttden pohjana jo vuonna 2018 tuotettua DM-101:t4, mutta lopullista,
kliinisessa tutkimuksessa kédytettivad DM-101PX-erdd varten tuotettiin ensin GMP-olosuhteissa uusi DM-101-er4, josta
sitten kevadlld 2023 formuloitiin DM-101PX:n GMP-erd. Samalla tuotettiin *Diluent for DM-101PX’, jota kdytetdin
kliinisessd tutkimuksessa DM-101PX:n eri vahvuisten annosten valmistukseen. DM-101PX:n tuotantoerien
erdvapautusta ja stabiilisuustutkimuksia varten myds analyysimenetelmid optimoitiin uudelle formulaatiolle sopiviksi.
Tuotannon haasteena oli maailmanlaajuinen materiaalien ja tarvikkeiden huono saatavuus, miké aiheutti lisdtyotd ja
aikataulupaineita, mutta aktiivisen riskinhallinnan avulla tuotantoprosessit saatiin vietya l4pi ajoissa.

DM-101PX:n turvallisuus- ja toksisuustutkimus

Koska toisessa kliinisessd tutkimuksessa kaytettdva formulaatio ja annosteluaikataulu on erilainen kuin ensimmaisessa,
tarvittiin uusi eldimilld tehtdvd toksikologinen tutkimus, jossa varmistettiin muutosten turvallisuus ennen kliinisen
tutkimuksen aloittamista. Toksisuustutkimus alkoi Alankomaissa joulukuussa 2022 ja paittyi huhtikuussa 2023. Sen
toteutti globaali tutkimuspalveluyritys Charles River Laboratories. Tutkimuksessa kaneille annettiin DM-101PX-
formulaatiota 12 viikon ajan viikoittaisina subkutaanisina injektioina. Tutkimusraportti valmistui keséllda 2023. DM-
101PX oli hyvin siedetty 0,1 mg/viikko annostasolla, joka on eldinten painoon suhteutettuna monikymmenkertainen
annos verrattuna ihmisille suunniteltuun enimmaéisannokseen.

Tutkimuslupahakemus DM-101-C-002-tutkimukselle

Toisen kliinisen tutkimuksen suunnittelu aloitettiin heti ensimmaéisen tutkimuksen jalkeen. Syksylld 2022 Yhti6 halusi
varmistaa Kanadan ladkeviranomaiselta Health Canadalta, ettd kliinisen tutkimuslupahakemuksen tueksi suunniteltu
prekliininen toksisuustutkimus oli riittdvén kattava tdyttdmaan kaikki kliiniseen tutkimusluvan myontdmiseen tarvittavat
vaatimukset, ja ndin pienentdd yliméardisten viivytysten riskié tutkimusluvan hakemisvaiheessa. Tama jérjestyi sujuvasti
Health Canadan Pre-Clinical Trial Application Consultation Meeting -prosessin kautta.
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Kliininen tutkimuslupahakemus valmisteltiin vuoden 2023 alkupuoliskolla ja jatettiin Health Canadalle seka
riippumattomalle eettiselle toimikunnalle heindkuussa 2023. Kumpikin taho hyviksyi tutkimussuunnitelman ilman
merkittdvid kysymyksid, mikd on varsin poikkeuksellista. Health Canadan hyviksynté eli "No Objection Letter” saatiin
elokuun puolivilissd 2023.

Toinen kliininen tutkimus, DM-101-C-002

Juuri kdynnistetyssd DM-101-C-002-tutkimuksessa testataan DM-101PX:n kolmen eri annosteluohjelman turvallisuutta
ja siedettdvyyttd, ja lisdksi selvitetddn alustavasti tuotteen vaikutusta allergiaoireisiin. Tutkimus on jaettu kolmeen
kohorttiin, joissa jokaisessa on erilainen, nouseva annostus.

Tutkittavia henkil6itd rekrytoidaan jokaiseen kohorttiin 10 (kahdeksan saa aktiivista lddkeainetta ja kaksi
lumevalmistetta) eli yhteenséd 30 henkildd. Vaikutusta allergiaoireisiin selvitetdéin ns. altistuskammiossa (environmental
exposure chamber, EEC), jossa tutkittavat altistetaan kontrolloidusti koivun siitepdlylle annostelujakson jélkeen.
Yleiskuva tutkimuksen rakenteesta on kuvassa 18.

Altistaminen koivun

Annostelut koivun siitepolykauden ulkopuolella siitepolylle
— _—
— — —
— —

Kuva 18. DM-101-C-002-tutkimuksen rakenne

Tutkimuksen kdytdnnon toteutuksesta huolehtii kansainvélinen tutkimuspalveluyritys Cliantha, joka valittiin kilpailutuksen
kautta. Clianthalla on pitkd kokemus allergioiden sieddtyshoitoon liittyvistd kliinisisté tutkimuksista, ja he osallistuivat myos
tutkimussuunnitelman tydstimiseen. Clianthalla on kiytdsséén altistuskammio, jossa on mahdollista saada kontrolloidumpaa
tietoa lddkeaineen vaikutuksesta allergiaoireisiin kuin luonnollisen siitep6lyaltistuksen kautta, koska luonnollinen altistus
vaihtelee suuresti seké allergisen henkilon oman toiminnan etti siitepdlykauden voimakkuuden mukaan.

Kliinisten tutkimusten aikataululle on tarkea, ettd tutkittavia saadaan rekrytoitua riittdvasti. DM-101-C-002-tutkimuksen
rekrytointia varten Kanadassa tehtiin elo-syyskuussa mahdollisten koehenkildiden esiseulontatutkimus (ns. prescreening-
tutkimus), jolla kartoitettiin alustavasti soveltuvia tutkittavia ennen varsinaisen DM-101-C-002-tutkimuksen alkua. Tdma
helpottaa ja nopeuttaa varsinaisen tutkimuksen rekrytointia. Prescreening-tutkimuksella 16ydettiin 89 varsinaisen
tutkimuksen seulontavaiheeseen soveltuvaa henkilod. Témén Esitteen pdivimdarand DM-101-C-002-tutkimus on jo
kdynnissd, ja seulontavaihe on tehty. Tutkittavien seulonta oli kaksiosainen. Ensimmdiselld kdyntikerralla tehtiin
ladkarintarkastus ja otettiin verikokeet. Niiden perusteella soveltuvat henkil6t jatkoivat toiselle seulontakdynnille, jolla
varmistettiin tutkittavien allergiaoireiden taso altistuskammiossa ennen tutkimusvalmisteen annostelun aloitusta. Ndiden
kahden ns. screening-kdynnin karsinnan ldpéisseet henkil6t satunnaistettiin tutkimukseen. DM-101-C-002-tutkimuksen
annostelut ja annostelun jalkeinen allergiaoireiden testaus tehddin 2023-2024 talvikauden aikana, ennen siitepdlykauden
alkua. Alustavia tuloksia on odotettavissa Q2/2024 ja lopullinen tutkimusraportti Q3/2024.

Maapéhkinan hypoallergeenin kehitys

Noin 14 miljoonalla ihmiselli Euroopassa ja Yhdysvalloissa on diagnosoitu maapéhkindallergia®®. Primi#rinen
maapdhkindallergia on usein voimakas, ja saattaa aiheuttaa hengenvaarallisia allergisia reaktioita. Maapahkindallergia
puhkeaa usein jo lapsena, mutta siind missd esimerkiksi maito- tai kananmuna-allergialla on taipumus vaistyd idn myoté,
maapihkindallergia on yleensd pysyva.

Vuoden 2022 aikana Desentumin tiimi onnistui méédrittdmaan tarkeédn maapdhkindallergeenin Ara h 2:n ja sille spesifisen
IgE-vasta-aineen muodostaman immunokompleksin rakenteen. Kirjallisuudessa ei téllaista rakennetta ole aiemmin
kuvattu ja siksi havainto on Yhtion johdon késityksen mukaan merkittdva. Tiedon pohjalta alettiin suunnitella ja tuottaa
Ara h 2 -hypoallergeenikandidaatteja.

Kandidaatteja on testattu kompetitiivisella immunomaéritykselld (kuvat 19-20), jonka avulla voidaan mitata testattavan
allergeenin IgE-sitomiskyvyn vdhenemistd verrattuna villityypin allergeeniin. Tdma on yksi indikaatio mahdollisesta

86 Market Analysis: Birch, grass and peanut allergy, MSC Strategy & Communications, 2023
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hypoallergeenisuudesta. Tulosten mukaan testattujen Ara h 2 -hypoallergeenikandidaattien IgE:n sitomiskyky oli

vihentynyt huomattavasti tai eliminoitunut kokonaan.

Kuva 19. Kompetitiivisen immuno-
mddrityksen periaate. Kuoppalevylle
sidottu  villityypin  allergeeni  ja
liuoksessa oleva, testattava allergeeni
(joko villityyppi tai hypoallergeeni)

tuleva signaali n. 100 %)

Testattavaa allergeenia vahan

Kaikki IgE sitoutuu levyllad olevaan
villityypin allergeeniin, koska liuoksessa
ei ole mitaan, mihin sitoutua (levylta

Testattavaa allergeenia paljon

Taydellinen hypoallergeeni => kaikki IgE sitoutuu edelleen
levyllad olevaan allergeeniin, koska se ei voi sitoutua
hypoallergeeniin (levyltd tuleva signaali edelleen n. 100 %)
Villityypin allergeeni => kaikki IgE sitoutuu liuoksessa olevaan
testattavaan allergeeniin (levylta tuleva signaali putoaa 0 %:iin)

“kilpailevat”  allergeenispesifisestd
IgE-vasta-aineesta. Signaali mittaa 120%
IgE:td, joka on sitoutunut levylld 100 % Hypoallergeeni
olevaan villityypin allergeeniin. 80 %
0
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120% Kuva 20. Kahta Ara h 2 -hypoallergeenikandidaattia
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0% T~ . oli vdhentynyt tai eliminoitunut kokonaan verrattuna
01 ! 10 100 1000 10000 villityypin allergeeniin (wt Ara h 2).
Testattavan allergeenin pitoisuus (pM)
Kompetitiivisen ~immunomaédrityksen lisdksi Arah?2 -hypoallergeenikandidaatteja on testattu histamiinin

vapautuskokeessa (histamine release assay, HRA), jossa basofiilisolut herkistetddn ensin allergisten henkildiden
seerumilla ja altistetaan sitten testattavalle allergeenille (villityyppi tai hypoallergeeni). Vapautuneen histamiinin maéra
mitataan. Allergeenien véliset erot ndhdddn siitd, kuinka paljon allergeenia tarvitaan histamiinin erityksen
laukaisemiseksi. HRA:ssa Ara h 2 hypo 1 osoittaa viihentynytti kykyé# aiheuttaa histamiinin eritysti (kuva 21).
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Kuva 21. Ara h 2 -hypoallergeenikandidaattia (Ara h 2 Positiivinen kontrolliseerumi

hypo 1) testattiin HRA:ssa viiden maapdhkindallergisen 60
potilaan  seerumilla  herkistetyilld  basofiilisoluilla.
Vertailuvalmisteina on luonnollinen allergeeni (nAra h 2)
ja maapdhkindallergeeniuute (MP-uute). Useimmilla
seerumeilla Ara h 2 hypo 1 aiheutti histamiinin vapau-
tumisen vasta noin 40-kertaisena pitoisuutena verrattuna
luonnolliseen allergeeniin tai maapdhkinduutteeseen.
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Kesdkuussa 2023 Desentumin kehittdmille maapéhkindn hypoallergeeneille on jétetty patenttihakemus. Hakemus on
toistaiseksi kansallisessa vaiheessa ja patenttiviranomaiset tutkivat sen uutuutta ja mahdollisia uutuuden esteitd.
Maapihkindrokotekandidaattien kehitystd jatketaan edelleen, erityisesti siksi, ettd maapdhkindallergeeni on hyvin
voimakas allergeeni. Se voi aiheuttaa hengenvaarallisia allergisia reaktioita, minkd vuoksi on erityisen térkeda, ettd
sieddtykseen tarkoitettujen hypoallergeenien allerginen potentiaali saadaan mahdollisimman alhaiseksi. Talld pyritddn
my0s saavuttamaan merkittdva kilpailuetu, koska ainoa markkinoilla oleva maapdhkindallergian siedétysvalmiste
(ruokaan sekoitettava Palforzia) on maapihkindjauhetta, jossa allergeenit ovat tiysin luonnollisessa muodossaan.
Palforzialla vakavan allergisen reaktion riski on etenkin hoidon alkuvaiheessa selvésti suurempi kuin maapéhkinéda
viltettdessd, mikd vdhentdd hoidon houkuttelevuutta.

Desentum on jatkanut maapdhkinéallergeenien tutkimusta ja tuotekehitystd, ja tavoitteena on suunnitella vield uusia
hypoallergeeneja. Maapéhkindallergiaa tutkitaan maailmalla tdlld hetkelld paljon, joten maapihkindallergeenien
rakenteeseen liittyvid julkaisuja tulee koko ajan lisdd. Niinpd Yhtidon hypoallergeeneihin tehtdvit lisdmutaatiot
parantaisivat myos Desentumin ratkaisun patenttisuojaa.

Desentumin tavoitteena on

e  kehittdd vield 4-6 uutta maapédhkinin hypoallergeenia ja valita laboratoriokokeiden ja eldinmallien avulla paras
kandidaatti, formulaatio seké annostelutapa kliiniseen ohjelmaan,

e tuottaa valittu kandidaatti GMP-olosuhteissa ja tehda sille toksikologinen seké turvallisuustutkimus ja

e viedd valittu kandidaatti 2025-2026 mennessé kliiniseen vaiheeseen asti.

Muu tuotekehitys

Heinén Phl p 1 -allergeenin tutkimus ja tuotekehitys on ollut vuosina 2022-2023 taka-alalla, koska panostuksia on
suunnattu maapahkindallergeeniin. Heindallergeeneista on kuitenkin tuotettu useita hypoallergeenisia versioita, joita on
alustavasti testattu immunomaéaérityksilld ja histamiinin vapautuskokeissa. Ndiden tuotekehitysti voidaan jatkaa resurssien
salliessa.
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Organisaation vahvistaminen

Kesélla 2022 Yhtion hallitukseen liittyi Eva Untersmayr-Elsenhuber (MD, PhD), joka johtaa Wienin l4éketieteellisessd
yliopistossa allergian mekanismeja, riskitekijoitd ja mallinnusta tutkivaa ryhmdi. DM-101PX:n testaus allergisella
hiirimallilla on tehty Evan tutkimusryhmésséd. Ladkérind hdnen erikoisalaansa on kliininen immunologia, ja hén hoitaa
vastaanotollaan allergioita ja muita immuunivélitteisid sairauksia. Hénen ticteellistd erikoisalaansa ovat ruoka-
aineallergiat.

Tamanhetkiset yhteistyokumppanit

Desentumin tieteelliset innovaatiot ovat 1dhtdisin tasokkaissa yliopistoissa ja tutkimuslaitoksissa tehdystd tutkimuksesta.
Néamé organisaatiot tukevat edelleen Desentumin tieteellistd tutkimusta. Suuri osa Desentumin tuotekehitystyosté
tapahtuu alla mainituissa yrityksissi ja tutkimuslaitoksissa ostopalveluina. Talld strategialla yrityksen toimintamenot
pystytddn pitdimaan kohtuullisina ja toiminta joustavana. Investoinneista paitetién projektikohtaisesti, tyypillisesti ”Proof
of Principle”-vaiheen jilkeen.

Teknologian tutkimuskeskus VTT
Desentum tekee tiivistd yhteistyotd VTT:n kanssa seuraavissa tutkimusvaiheissa:

Hypoallergeenien geneettinen muokkaus

Hypoallergeenien tutkimusmittakaavan tuotanto, puhdistus ja karakterisointi
Formulaatiokehitys

Hypoallergeenien immunologinen analysointi

Allergisten potilaiden seerumin kerdys ja karakterisointi

Desentumin henkilokuntaa tydskentelee VTT:n laboratoriossa yhdessdé VTT:n henkilokunnan kanssa. VIT tuottaa
tutkimuspalveluja, jotka parantavat yritysten ja yhteiskunnan kansainvilistd kilpailukykyd innovaatioprosessien
tarkeimmissé vaiheissa, luoden siten edellytyksi kasvulle, tyollistdmiselle ja hyvinvoinnille. VTT edistdd innovatiivisten
ratkaisujen ja uusien liikeideoiden toteutusta ennakoimalla asiakkaidensa tulevia tarpeita jo strategisen tutkimuksen
vaiheessa. Se yhdistdd luovasti monialaista osaamistaan yhteistydkumppaniensa tietotaidon kanssa sekd hyddyntda
palveluissaan kansainvélisid verkostojaan ja yliopistojen perustutkimusta.

VTT Ventures Oy on Desentumin suurin yksittdinen osakkeenomistaja, VIT Holding Oy on my6s Desentumin osakas.

Itd-Suomen yliopisto

Itd-Suomen yliopistolla professori Juha Rouvinen ryhmineen keskittyy allergeenien, hypoallergeenien ja allergeeni-IgE-
kompleksien rakenteelliseen tutkimukseen ja vastaa Desentumin hypoallergeenien suunnittelusta. Hypoallergeenien
karakterisointiin kdytetdén huipputarkkaa korkean resoluution natiivimassaspektrometrid (ESI-FTICR).

Itd-Suomen yliopistossa aloitti vuoden 2021 alussa toimintansa strategisesti merkittdvid tutkimusyhteisdja (research
communities). Juha Rouvinen osallistuu tutkimusryhmineen monitieteisen ladkekehityksen (DrugTech) tutkimusyhteison
toimintaan.

Biovian Oy

Desentum on ulkoistanut rekombinanttihypoallergeeniensa GMP-tuotannon turkulaiselle Biovian Oy:lle. Biovian tarjoaa
avaimet kdteen —periaatteclla toimivaa palvelua, joka kattaa biologisten lddkkeiden GMP-tuotantovaiheet prosessin
alkuvaiheen kehittimisestd valmiiseen, pakattuun lopputuotteeseen. Biovianilla on 170 tyontekijad ja sen 4600 m?
tuotantotilat on hyvaksytty tutkimuslddkkeiden ja kaupallisten valmisteiden GMP-tuotantoon sekd EMA:n ettd FDA:n
toimesta.

Biovianin GMP-palveluita ovat virusvektorien tuotanto, plasmidi-DNA:n GMP-tuotanto, mikrobeissa tapahtuva tuotanto,
solu- ja viruspankit, lddkeaineiden taytto ja pakkaus sekd laadunvarmistus ja -hallinta

Biovian on tuottanut Desentumille jo kaksi kliinisiin tutkimuksiin tarkoitettua, formuloitua ja pakattua ladkeaineen GMP-
tuotantoerdd (DM-101 ja DM-101PX) seki niihin liittyvit GMP Diluent-erit, jotka tarvitaan tuotteen eri vahvuuksien
valmistukseen kliiniselld tutkimuspaikalla. Liséksi Biovian on tehnyt tuotannon kehitysprosessiin liittyvid Engineering-
erid, analyysien kehitys- ja validointityotd, stabiilisuustutkimuksia sekéd kvalifioinut kliiniselle tutkimukselle tiarkedn
ladkeaineen laimentamiseen liittyvén prosessin.
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Wienin laaketieteellinen yliopisto (Medical University of Vienna)

Desentumin kehittimien hypoallergeeniformulaatioiden immunogeenisuutta, turvallisuutta ja tehokkuutta tutkitaan
hiirimallissa Wienin lddketieteellisen yliopiston patofysiologian ja allergologian instituutissa. Immunogeenisuutta
tutkitaan antamalla terveille hiirille hypoallergeenia ja mittaamalla sen aiheuttamaa immunologista vastetta.
Allergeenisuutta  tutkitaan  herkistetyilld  hiirilld, joille annetaan joko luonnollista allergeenia tai
hypoallergeeniformulaatiota ja mitataan niiden aiheuttamaa allergista vastetta. Hypoallergeenin tehokkuutta tutkitaan
herkistetyilld hiirilld, joita hoidetaan hypoallergeeniformulaatiolla. Hoidon jélkeen hiiret altistetaan luonnolliselle
allergeenille ja mitataan sen aiheuttamaa allergista vastetta. Tutkimuksia Wienissd johtaa Eva Untersmayr-Elsenhuber,
joka on vuodesta 2022 alkaen ollut my6s Desentumin hallituksen jésen.

Wienin lddketieteellinen yliopisto on yksi tirkeimmistd biolddketieteen tutkimuskeskuksista Euroopassa ja yksi
pisimpédn toiminnassa olleista lddketieteen koulutusyksikdista.

RefLab ApS

RefLab tekee Desentumille histamiinin vapautuskokeita, joilla analysoidaan hypoallergeenien potentiaalia toimia
immunoterapeuttisina proteiineina. Biologista aktiivisuutta tutkitaan herkistamalla terveiden luovuttajien basofiilisoluja
allergisen luovuttajan seerumilla. Herkistetyt solut altistetaan allergeenille, ja vapautuvan histamiinin miérd mitataan.
Tuloksia kédytetdén allergeenien biologiseen standardointiin ja karakterisointiin.

RefLab on tutkimuspalveluyritys (CRO), jonka erikoisalaa on allergeenien biologinen standardointi, uusien lddkeaineiden
mahdollisten allergisten haittavaikutusten tutkiminen eldin- ja ihmismalleissa sekd uusien allergialddkkeiden
farmakodynamiikan ja farmakokinetiikan tutkiminen erityisesti prekliinisessé vaiheessa.

Charles River Laboratories

Charles River Laboratories (CRL) on kansainvélinen tutkimuspalveluyritys, joka toimii yli 20 maassa ja tarjoaa
prekliinisid ja kliinisid tutkimuspalveluita l1ddketeollisuudelle, lddkinndllisten laitteiden valmistajille ja biotekniselle
teollisuudelle.

Desentum on teettinyt CRL:11& DM-101PX:n toksisuustutkimuksen, joka toteutettiin kaneilla. Eldimilld tehtdva
toksisuustutkimus vaaditaan ennen lddkeaineen tutkimista ihmisilld. Toksisuustutkimuksessa eldimille annetaan
tutkittavaa lddkeainetta samaan tapaan kuin ihmisille suunnitellussa tutkimuksessa, mutta painoon suhteutettuna isompana
annoksena. Eldinten vointia tarkkaillaan ja erilaisista ndytteistd selvitetddn lddkeaineen mahdollisesti aiheuttamia
haittavaikutuksia.

Cliantha Research

Cliantha on kansainvélinen tutkimuspalveluyritys, jolla on Kanadan Mississaugassa kéaytossddn allergiatutkimuksiin
soveltuva ns. altistuskammio (Environmental Exposure Chamber, EEC). Altistuskammiossa tutkittavat henkil6t voidaan
altistaa kontrolloidusti esimerkiksi siitepdlylle. Télld tavoin saadaan luotettavampia tuloksia sieddtyksen vaikutuksesta
allergiaoireisiin kuin luonnollisessa altistuksessa, jossa siitepdlyn méérd vaihtelee huomattavasti vuodesta ja paikasta
toiseen. Clianthan Kanadan-tutkimuspaikka onkin erikoistunut allergiatutkimuksiin, ja sielld on vuosien varrella tehty
kliinisié tutkimuksia ldhes kaikille tirkeimmille AIT-yrityksille.

Cliantha on ollut mukana Desentumin DM-101-C-002-tutkimuksen suunnittelussa ja valmistelussa seké osallistunut
kliiniseen tutkimuslupahakemukseen tarvittavan materiaalin tydstdmiseen. Cliantha on my6s hoitanut yhteydenpidon
Kanadan ladkeviranomaiseen Health Canadaan. Lisdksi se on toteuttanut prescreening-tutkimuksen, jolla etsittiin DM-
101-C-002-tutkimukseen mahdollisesti soveltuvia henkilditd jo ennen varsinaisen tutkimuksen alkamista. DM-101-C-
002-tutkimuksen kdytdnnon toteutuksesta ja raportoinnista Cliantha huolehtii kokonaisuudessaan.

Lahitulevaisuuden tavoitteet ja polku kaupallistamiseen

Desentumin tavoite on saada seuraavien 2—4 vuoden kuluessa koivun hypoallergeeni DM-101 sellaiseen vaiheeseen, ettd
yhteisty0- tai lisensointisopimuksesta isomman yrityksen kanssa voidaan neuvotella tai exit mahdollistuu yrityskaupan
tai listautumisen muodossa. Maapahkindn hypoallergeeni puolestaan pyritddn saamaan samalla aikajénteelld kliiniseen
kehitysvaiheeseen asti.

Maapéhkindn hypoallergeenin kehitykseen panostetaan télld hetkelld voimakkaasti, koska silld on suuri kaupallinen
merkitys. Maapéhkindallergia on diagnosoitu n. 14 miljoonalla potilaalla Euroopassa ja Yhdysvalloissa. Naistd tarkein
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kohderyhmai on 4—17-vuotiaat lapset ja nuoret: noin 2,2 miljoonaa potilasta, joille ei ole vield yhtddn hyvaa hoitomuotoa
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Kuva 22. Tuotteiden kaupallistamiseen Yhtion nikemyksen mukaan tarvittavat vaiheet sekd Yhtion niille tavoittelema
aikataulu. Exit voi tapahtua lisensoinnin, yrityskaupan tai listautumisen avulla. Faasin Il kliiniset tutkimukset ja
kaupallistaminen tehdddn yhteistyckumppanin kanssa. DM-101 = koivun siitepélyn hypoallergeeni, DM-102 =
maapdhkindn hypoallergeeni, DM-103 = heindin siitepélyn hypoallergeeni. Kaikki kaaviossa esitetyt vaiheet ovat Yhtion
suunnitelmia, eikd niiden toteutumisesta esitetyssd aikataulussa tai lainkaan ole varmuutta.

Desentumin ensisijainen ldhitulevaisuuden tavoite on kliinisten
tulosten tuottaminen ja sitd kautta Yhtion arvon kasvattaminen.
Mikaili kliinisten tutkimusten tulokset ovat hyvid, Desentum on
Yhtion johdon ndkemyksen mukaan erittdin kiinnostava kohde
yritysostolle tai lisensoinnille, koska kyseessd on Yhtion
johdon késityksen mukaan ainutlaatuinen teknologia, jonka
avulla on mahdollista saada aikaan merkittivid parannuksia
allergioiden hoitoon. Teknologian ainutlaatuisuus perustuu
Yhtién patentoimaan tapaan muokata luonnossa esiintyvid
villityypin allergeeneja vihemmén allergiaoireita aiheuttaviksi
hypoallergeeneiksi. Kliinisten kokeiden onnistuminen on yksi
tarkeimmistd lddkekehitysyhtion onnistumista kuvaavista
suureista. Niiden onnistuessa exit-mahdollisuudet yleensa
paranevat  olennaisesti. ~ Vuonna 2022  julkaistussa
tutkimuksessa analysoitiin 311 yritysostoa, joiden kohteina oli
yhdysvaltalaisia ja eurooppalaisia, uusia lddkeaineita kehittavia
bioladkeyrityksid. Suurin osa yrityskaupoista tehtiin, kun
kohdeyrityksen ensimméinen tuotekandidaatti oli kliinisessi
faasissa II. Keskiméérdinen kaupan kokonaisarvo ndille
faasissa II tehdyille kaupoille oli 683 M$ (kuva 23). 38

Yrityskaupan kokonaisarvo (M$)
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Kuva 23. Biolddkeyritysten  yrityskauppojen
keskimdidrdinen kokonaisarvo ostohetken tuotekehitys-
vaiheen — mukaan.  Aineiston  yrityskaupat  ovat

Yhdysvalloista ja Euroopasta vuosilta 2005-2020%

87 Market Analysis: Birch, grass and peanut allergy, MSC Strategy & Communications, 2023

8 p T Michaeli, H. B. Yagmur, T. Achmadeev, and T. Michaeli, “Value drivers of development stage biopharma companies,” Eur. J. Heal. Econ.,

vol. 23, no. 8, 2022
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Allergia-alan onnistuneita yrityskauppoja ovat esimerkiksi Aimmune Therapeutics

Aimmune Therapeutics ja Immunomic Therapeutics.

Aimmune vei maapdhkindsieddtysvalmisteensa m
myyntilupaan asti ennen yrityskauppaa. Nestlé Health [ 2013 SeriesA ‘ AR101 -5 kliinista tutkimusta
Sciences oli sijoittanut yritykseen noin 500 M$ jo matkan | 2015SeriesB+IPO. AR201 — kehitys aloitettu |
varrella, ja osti loputkin siitd vuonna 2020. Kaupan 2016-2020 Nestlen sijoituksia

? h ’ €9.90.01 - 2019 KKR & Co. laina ( 2020 - AR101 (Palforzia) ‘
kokonaisvaluaatio oli 2,6 mrd$ (kuva 24)**°%’!, Immunomic \_Yht. 900 MS rahoitusta kersitty ) myyntilupa U.S. ja EU

Therapeutics puolestaan lisensoi vuonna 2015 faasissa I
olleen, allergioiden hoitoon tai ehkéisyyn suunnatun Lamp- -
VAX-teknologiansa Astellas Pharmalle 300 M$ hinnalla + 10
% rojaltisopimuksella®?.

Kuva 24. Esimerkki onnistuneesta allergia-alan
yrityskaupasta - Aimmune Therapeutics®®?*?!

Sekd lisensointi- ettd yrityskauppavaihtoehdolle sopivia kumppaneita ovat vakiintuneet AIT-alan yritykset, kuten
Stallergenes Greer sekd ALK. Stallergenesin kanssa Desentum on jo avannut keskustelua. My6s ALK:n tuotekehitystiimi
on tavattu ja heille on esitelty Desentumin teknologia. Selventédvisti todettakoon, ettd Yhtio ei ole kuitenkaan Esitteen
paivimadradn mennessd tehnyt mitdén sopimuksia em. tahojen kanssa. Kliinisen tehon osoitus on olennaisen tarkeda
ennen varsinaisiin lisensointi- tai yrityskauppa-aktiviteetteihin siirtymistd. Myos suuret lddkeyritykset, kuten Merck, joka
on merkittdva toimija perinteisen allergialddkityksen alalla, ovat mahdollisia kumppaneita.

Edelld esitetyt tiedot toimialalla aiemmin tehdyistd yrityskaupoista eivit ole suoraan vertailukelpoisia Desentumin
tilanteeseen eikd ole olemassa varmuutta, ettd Desentumin osalta koskaan toteutettaisiin yrityskauppaa edelld esitetyissa
yrityskaupoissa kéytetyilld arvostustasoilla tai lainkaan.

Strategia

Yhtion strategia ja tavoitteet ovat seuraavanlaiset:

e Immateriaalioikeuksien luominen ja hankkiminen sellaisten kaupallisesti merkittdvien allergioiden hoidossa,
joihin ei tdlla hetkelld ole tehokasta immunoterapeuttista tai muuta hoitoa.

e Lisdarvon luominen tutkimuksen ja tuotekehityksen kautta Yhtion lddkekandidaatteihin liittyen, tavoitteena
kliinisen proof-of-concept-statuksen saavuttaminen 2—4 merkittdvan allergian hoidossa. Proof-of-concept-
statuksella tarkoitetaan tissi tapauksessa lddkeaineen riittdvan tehon osoitusta allergisilla potilailla tehtévissa
kliinisissé kokeissa.

e Strategisten partnereiden 16ytdminen tuotekehitykseen liittyvien riskien jakamiseksi ja minimoimiseksi.

o Liadkekandidaattien kaupallisen potentiaalin vahvistaminen luomalla ja hankkimalla tarvittaessa uusia asiaan
liittyvid immateriaalioikeuksia.

e Ladkekandidaattien ja niihin liittyvien immateriaalioikeuksien arvon kasvattaminen harkitsemalla laajentumista
uusille hoitoalueille (esim. autoimmuunisairaudet, Yhtion formulaation soveltaminen allergian ulkopuolella) tai
esimerkiksi allergiadiagnostiikkaan yhtion resurssien sallimissa rajoissa.

e Yhtidn tavoitteena on kannattava kasvu kumppanuus- ja lisenssisopimuksista saatavien tulojen ja
etappimaksujen kautta, jolloin osa tuloista voidaan investoida edelleen uusiin kehitysohjelmiin. Vaihtoehtona
kumppanuus- ja lisenssisopimuksille pidetidn mahdollista yrityskauppaa joko merkittdvin lddkeyhtion tai
padomasijoittajan kanssa.

Yhtion pitkan aikavalin tavoitteet

Yhtion tirkein ladkeaihio, koivuallergian hoitoon tarkoitettu DM-101, on tdlld hetkelld 14péissyt ensimmaéisen kliinisen
tutkimuksen Suomessa, ja timén Esitteen pdivimadridna seuraava kliininen tutkimus on kéynnissd Kanadassa. Kanadassa

8 Aimmune Therapeutics, vuosiraportit 2015-2019

%0 Alice Hancock, “Nestlé agrees $2.6bn deal for Aimmune Therapeutics”, Financial Times, 31.8.2020, [ Verkkosivu].
https://www.ft.com/content/355¢c51ae-650f-4ee3-8742-bfd3fef0dbc2 [Viitattu: 07.11.2023]

91 Nestlé, lehdistdtiedote 14.10.2020: Nestlé completes acquisition of Aimmune Therapeutics

92 Immunomic Therapeutics, lehdistotiedote 9.10.2015: Immunomic Therapeutics and Astellas Pharma announce exclusive licensing agreement for
LAMP-vax platform to prevent and treat allergies
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tehtdvd tutkimus on faasin I tutkimus, jossa selvitetddn lddkeaineen sekd uuden formulaation turvallisuutta ja
siedettivyyttd, sekd johon on yhditetty faasin II elementteja lddkeaineen tehon osoittamiseksi altistamalla potilaat hoidon
jélkeen koivun siitep6lylle altistuskammiossa. Sen lisdksi Yhti6lld on useampi lddkeaihio, joiden saattamista kliiniseen
kehitysvaiheeseen edistetddn. Yhtion tavoittelee pitkdlld aikajénteelld myyntiluvan saamista sekd kaupallistamista
yhteistydssd kumppanin kanssa 2—4 allergiaimmunoterapiaan soveltuvan ladkkeen osalta.

Strategian toteuttamiseen liittyvat Yhtion tulevat haasteet
Yhtion johdon ndkemyksen mukaan seuraavat haasteet ja nakymét vaikuttavat Yhtion strategian toteuttamisessa:

o Laidkekehitys on pitkdkestoinen ja tiukasti viranomaisten sddtelemi toimiala. Se etenee vaiheittain ja sisaltad
mm. seuraavat vaiheet: uusien lddkeaihioiden (lead molecules) valinta ja optimointi, valmistusprosessien
kehittdminen ja tuotanto, prekliiniset tutkimukset (turvallisuus ja toksikologia), useat kliinisen tutkimuksen
vaiheet ja lopulta kaiken onnistuessa, myyntiluvan saaminen viranomaisilta ja tuotteen kaupallistaminen.
Kaikissa ndisséd vaiheessa voidaan epdonnistua. Tamén vuoksi Yhtion on erittdin huolellisesti valittava kliinisiin
ohjelmiin etenevit lddkeaihiot, valintaan kdyttdménsd menetelmat seké asiantuntijat.

e Tuotannollisten ja henkil6resurssien saatavuuden varmistaminen

o Kiyttopddoman riittdvyys ja rahoituksen saatavuus

e  Mahdolliset sopimukset kumppaneiden kanssa loppuvaiheen (faasin III) kliinisten tutkimusten suorittamiseksi

Yhtion liiketoimintamalli

Desentumin visio on tarjota allergioista karsiville potilaille pitkdaikainen suoja ilman nykyiseen sieddtyshoitoon
tarvittavaa vuosien hoitojaksoa. Yhtion tarkoitus on tuoda markkinoille uusia, tehokkaita, potilasystavéllisid ja
viranomaisvaatimukset tdyttdvia tuotteita allergian immunoterapeuttiseen hoitoon ja sitd kautta laajentaa immunoterapian
kéayttod maailmanlaajuisesti allergian hoitomuotona.

Yhtio hyddyntdd patentoimaansa teknologiaa ja immunologian asiantuntemusta uusien hypoallergeenien ja allergian
hoitomuotojen kehittdmiseen. Kiintedd yhteistyotd tehdddn perustajaosakkaiden, kuten VI T:n ja Itd-Suomen yliopiston
tutkimusryhmien kanssa. Alkuvaiheen kliiniset tutkimukset voidaan toteuttaa yhteistyossd tutkimuspalveluyritysten
(CRO) kanssa. Tuotekandidaatit on tarkoitus arvioida mySohemmaén vaiheen kliinisissa kokeissa seki tuottaa ja myydé eri
markkinoilla yhteistydssd suurempien lddkeyhtididen kanssa, jolloin Yhtidllda on mahdollisuus saada ennakko-, etappi- ja
lisenssimaksuja (kuva 25). Desentum pyrkii alkuvaiheessa hankkimaan yhteistyokumppaneita Euroopasta, mutta myos
Yhdysvaltojen ja Japanin potentiaalisia yhteistykumppaneita kartoitetaan.

Tuotekehitys; IP Myohemmat kliiniset tutkimukset Potilaiden hoito Euroopan laajuisesti vuosittainen
Alkuvaiheen kliiniset Myyntiluvat Potilaiden laskutus 142 mrd€ mahdollinen sadst6
tutkimukset Myynti ja markkinointi allergian hoitokuluissa
4 A 4 “‘\\ 4
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Ennakkomaksut Maksut AIT- Maksu hoidosta Kustannusten korvaus
Etappimaksut tuotteista

Lisenssimaksut

Kuva 25. Desentumin liiketoimintamalli perustuu yhteistyohon suuremman lddkeyritvksen kanssa, jolla on resurssit
loppuvaiheen kliinisten tutkimusten sekd tuotteiden myynnin ja markkinoinnin toteuttamiseksi. Desentumin liikevaihto
tulee koostumaan ennakko-, etappi- ja lisenssimaksuista.

Kohderyhmaé

Allergisen nuhan siedétyshoitoa tarjotaan nykyéén potilaille, joilla allergiaoireet ovat voimakkaat, allergian aiheuttajan
vilttiminen ei onnistu ja oireenmukainen ladkitys ei riitd pitdmédn oireita kurissa. Allerginen nuha jaotellaan oireiden
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mukaan lievddn tai keskivaikeaan/vaikeaan seké ajoittaiseen tai jatkuvaan. Noin 50—-70 % allergisesta nuhasta kérsivista
henkildistd oireet ovat keskivaikeita/vaikeita.”>**> Valtaosalla néisti allerginen nuha on jatkuvaa. Yhtion nikemyksen
mukaan myds uudenlaisen, nopeamman siedédtyshoidon kohderyhma olisi vastaava.

Yhtio katsoo tavoitteidensa mukaisen maapéhkindsieddtyksen padasialliseksi kohderyhméksi n. 4—17-vuotiaat lapset, ja
nidistd etenkin teini-ikdiset. Aikuisten oletetaan tottunecen maapdhkindn vélttdmiseen ja pystyvdn melko hyvin
kontrolloimaan ruokavaliotaan. Aivan pienet lapset puolestaan ovat jatkuvasti aikuisten valvonnassa. Teini-ikiisilld sen
sijaan on Yhtion ndkemyksen mukaan suurin riski vahinkoaltistukselle, koska he liikkuvat paljon itsendisesti, mutta eivét
vield pysty tai halua ottaa aikuisen lailla vastuuta maapéhkinén vélttdmisesta.

Hinnoittelu

Nykyisen sieddtyshoidon hinnoittelu, korvattavuus ja saatavuus vaihtelevat maittain. Pistos- ja kielenalushoidon
kustannusrakenne on erilainen. Jos pistoshoidossa kéytetddn bulkkiallergeeneja, uutteen hinta ei ole kovin korkea, mutta
pistokset pitdd antaa terveydenhuollossa, mikd lisdd kustannuksia. Kielenalussieddtys puolestaan voidaan toteuttaa
potilaan kotona, mutta siihen tarkoitettujen allergeenitippojen/tablettien hinta on korkeampi. Ruoka-ainesiedétyksen hinta
on ainakin ndin alkuvaiheessa asetettu korkeaksi, mutta on mahdollista, ettd ylldpitohoito voidaan kiytinndsséd jonkin
ajan kuluttua muuttaa toteutettavaksi tavallisella ruoka-aineella, esimerkiksi nauttimalla tietty madird maapahkinad
paivittdin. Tama rajaisi kustannuksia. Taulukossa 10 on sieddtyshoidon suuntaa antavia hintoja ennen vakuutus- ym.
korvauksia.

Taulukko 10. Nykyisen siedcityshoidon arvioidut hinnat Euroopassa ja Yhdysvalloissa®.

Aeroallergeenit Eurooppa €1.500-€3.500/3-vuotinen hoito

(pistos- ja kielenalushoidot eli

SCIT ja SLIT) USA $2.500-$5.000/3-vuotinen hoito

Maapihkini (suun kautta USA (Palforzia) = ~$6.000—10.000/vuosi (kokonaiskesto ei tiedossa)

annosteltava eli OIT)

Desentum tdhtdd tuotekehityksessddn terveydenhuollon toimipisteissd pistoksina annettavaan hoitoon, jossa pistosten
maard olisi kuitenkin huomattavasti nykyistd siedétyshoitoa vahdisempi. Uudentyyppisen, lyhyen pistoshoidon hinnan
ennustaminen voi perustua vain oletuksiin markkinoiden ja sdddosten kehityksestd, koska vastaavia hoitoja ei vield ole
yleisesti saatavilla. Allergy Therapeutics ja Circassia ovat aiemmin ennustaneet aeroallergeenien sieddtyshoidon
Euroopan hinnoitteluksi 550-1100 € per hoitojakso ja Yhdysvaltojen hinnoitteluksi 25002600 $ per hoitojakso®”.
Sieddtyshoidon yleistyminen tulee Yhtidon arvion mukaan todenndkoéisesti laskemaan yleistd hintatasoa. Lyhyen
pistoshoidon hintaa laskee myds se, ettd 1ddkéri- tai hoitajakdynteji tarvitaan véhemmaén. Viime kédessa kilpailukykyinen
hinta tulee kuitenkin muodostumaan myds sen mukaan, kuinka arvokkaaksi potilaalle koituva hydty (tehokas,
merkittdvasti helpompi ja turvallisempi hoito) katsotaan.

Desentumin vahvuus muihin markkinoilla oleviin tuotteisiin nihden on tuotantomenetelmi. Markkinoilla ei Yhtion
johdon nikemyksen mukaan ole rekombinanttiteknologiaa hyodyntavid tuotteita. Yhtion pisimmaélld kehityskaaressa
olevat hypoallergeenit tuotetaan rekombinanttitekniikalla hyvin karakterisoiduissa E.coli-tuotantobakteerikannoissa.
Tuotanto- ja jatkokésittelymenetelmat ovat pitkélle optimoituja ja tapahtuvat GMP-olosuhteissa. Desentumin tiimilld on
yli 30 vuoden kokemus rekombinanttiproteiinien tuotannosta prokaryoottiorganismeissa. Rekombinaatioteknologiaa
hy6dyntéden tuotteet voidaan karakterisoida paremmin ja niiden puhtaus voidaan taata verrattuna uutepohjaisiin tuotteisiin,

3 M. Stewart, B. J. Ferguson, and L. Fromer, “Epidemiology and burden of nasal congestion,” International Journal of General Medicine, vol. 3. pp.
3745, 2010

%M. Zheng et al., “Prevalence of Allergic Rhinitis Among Adults in Urban and Rural Areas of China: A Population-Based Cross-Sectional Survey,”
Allergy Asthma Immunol Res, vol. 7, no. 2, pp. 148-157, 2015

95 L. Antonicelli et al., “Allergic rhinitis and asthma comorbidity: ARIA classification of rhinitis does not correlate with the prevalence of asthma,”
Clin. Exp. Allergy, vol. 37, no. 6, pp. 954-960, 2007

% Market Analysis: Birch, grass and peanut allergy, MSC Strategy & Communications, 2023, sekd Yhtion oma selvitystyo

°7 Hardman & Co. Analysis of Allergy Therapeutics, 21.10.2015
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joita valtaosa markkinoilla olevista tuotteista on’®. Ne voivat tarjota potilaille turvallisemman hoidon, kunhan niiden teho
osoitetaan kliinisissi kokeissa®. Laajaan kokemukseen perustuen Yhtidssi uskotaan, etti rekombinanttipohjaiset
hypoallergeenit pystytddan tuottamaan hyvin kustannustehokkaasti.

Patentit ja patenttihakemukset

Desentumilla on myonnettyjé patentteja ja patenttihakemuksia seuraaviin patenttiperheisiin liittyen:

1. Allergen-binding IgE monoclonal antibodies and hypoallergens: Type I IgE-allergen, PCT/FI12009/050549
(W02009153414), etuoikeuspéiva 2007-01-29 (38 patenttia myonnetty)

2. Novel allergens for immunotherapy, PCT/FI2009/050549 (W02009153414), etuoikeuspdivd 2008-06-18 (13
patenttia myonnetty)

3. Novel Hypoallergen, PCT/EP2012/057046 (W02012143374), etuoikeuspdivd 2011-04-18 (34 patenttia
mydnnetty)

4. A recombinant hypoallergen Equ ¢ 1 polypeptide for use in the immunotherapy of horse allergy, F120185009 (2
patenttia myonnetty, 1 patenttihakemus odottaa paatostd)

5. Thermosensitive hydrogel composition, FI20225835, patenttihakemus odottaa paatostd. Tastd hakemuksesta on
jétetty my6s PCT-hakemus.

6. Hypoallergenic variants of major peanut allergen Ara h 2, F120235657, patenttihakemus odottaa paatosta

Yhti6 pyrkii aktiivisesti suojaamaan teknologiaansa patentein.

Viimeaikaiset liiketoiminnan kannalta merkittavat toimet

Koivun siitepolyallergian hoitoon tarkoitetun rokotteen (DM-101PX) formulaatiokehitys on saatu valmiiksi. Uuden
formulaation ansiosta rokote geeliytyy ihon alle annosteltaessa muodostaen ns. hydrogeelin, josta antigeeni vapautuu
elimistoon 2-3 tunnin kuluessa. Tdmd mahdollistaa rokotteen annostelun suurempina annoksina turvallisesti. Uudesta
formulaatiosta on jitetty patenttihakemus syksylla 2022.

Uusi formulaatio on edellyttinyt tuotantoprosessin kehittdmistd. Tdma kehitystyo on saatu valmiiksi, ja teknologian siirto
sopimusvalmistaja Biovianille on suoritettu. Uuden formulaation vaatimat turvallisuus- ja toksikologiakokeet on
toteutettu vuoden 2023 ensimmdisen puoliskon aikana yhteistydssa tutkimuspalveluyritys Charles Riverin kanssa.
Tutkimuksessa ei ilmennyt mitéén sellaista, joka olisi ollut esteend kliinisen tutkimusluvan saamiselle.

Uuden formulaation my6td Wienin laédketieteellisessé yliopistossa on tehty hiirikokeita, joissa rokotteen allergeenisuutta,
immunogeenisuutta sekd tehokkuutta on tutkittu.

Seuraava kliinisen tutkimus on kdynnistetty syyskuussa 2023 Kanadassa. Ladkeaineen annostelu on aloitettu lokakuussa
2023 kanadalaisen tutkimuspalveluyritys Clianthan toimesta. Kanadan lddkeviranomaiselta (Health Canada) on elokuussa
2023 saatu ns. No Objection Letter, joka mahdollistaa kliinisen tutkimuksen aloittamisen, ja on osoitus siitd, ettd tutkimus
tayttad viranomaisvaatimukset. Myds tutkimukselle tarvittava eettinen hyvaksynté on saatu.

Yhtion kehitysndkymissd ei ole tapahtunut merkittdvid kielteisida muutoksia tilikauden 2022 tilinpadtoksen
julkistamispéivin jalkeen eikd Yhtion taloudellisessa tuloksessa ole tapahtunut merkittivid muutoksia 30.6.2023 jalkeen
Esitteen pdivimaaraddn mennessé.

Investoinnit

Yhtio ei ole 30.6.2023 paéttyneen puolivuosikauden paittymisen ja timén Esitteen paivimaéran vélilld tehnyt merkittavid
investointeja tai investointipadtoksid. Yhtion kidynnissé oleva merkittava investointi liittyy Kanadassa tehtévéén kliiniseen
tutkimukseen koivun siitepdlyallergian hoitoon liittyen. Jéljelld oleva maksamaton investointi on arvoltaan noin 279.000

% 0. Cromwell, V. Niederberger, F. Horak, and H. Fiebig, “Clinical experience with recombinant molecules for allergy vaccination,” Curr. Top.
Microbiol. Immunol., vol. 352, no. 1, 2011

YL, Cox, E. Compalati, T. Kundig, and M. Larche, “New directions in immunotherapy,” Curr. Allergy Asthma Rep., vol. 13, no. 2, 2013
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euroa (ks. Esitteen kohta “Osakkeenomistajia ja juridisia seikkoja koskevat tiedot - Merkittdvdt sopimukset”). Yhtiolla ei
ole Esitteen pdivdmairand kdynnissd muita merkittdvid investointeja, huomioiden myds investoinnit, joista olisi tehty jo
lopulliset padtokset Esitteen pdivamadrddn mennessd. Yhtido toimii ldheisessd yhteistydssdé VIT:n ja Itd-Suomen
yliopiston kanssa hyodyntéen niissd valmiina olevaa infrastruktuuria. Néin ollen Yhti6ll4 ei ole omia tutkimuslaitteita
eikd niihin liittyvid investointeja.

Kayttopaaomalausunto

Desentumilla ei ole vield liikevaihtoa. Desentumille on aiheutunut merkittévia liiketappioita sen toiminnan aloittamisesta
lahtien, ja se odottaa huomattavia tappioita aiheutuvan myos tulevaisuudessa. Yhtion arvion mukaan sen kdyttopadoma
ei Esitteen pdivdmadrana riitd kattamaan tdménhetkistd kdyttopadomantarvetta seuraavien 12 kuukauden ajaksi. Syynd
tdhdn ovat Yhtion toiminnasta aiheutuva ennustettu tuottojen, kassavarojen ja kustannusten erotus. Yhtion pddoman
vajaus seuraavien 12 kuukauden ajaksi on noin 1,57 miljoonaa euroa, ja Yhtié uskoo, ettd 1,57 miljoonaa euroa riittaa
kattamaan kayttopddomatarpeen véhintddn mainittujen 12 kuukauden ajaksi tdmén Esitteen pdivaméadrdstd. Yhtion
tdménhetkisen kéyttopddoman arvioidaan riittdvén kesdkuun 2024 loppuun asti.

Yhti6 toteuttaa Osakeannin muun muassa kdyttopddoman riittdvyyden varmistamiseksi ja Osakeannilla on erityisen
olennainen merkitys Yhtion liiketoiminnan rahoittamisen ja ylipddtddn toiminnan jatkamisen kannalta. Yhtio arvioi, ettd
jos Osakeanti toteutuu suunnitellussa aikataulussa ja Yhtion Osakeannista saamat nettovarat ovat vahintddn noin 1,57
miljoonaa euroa, niin Osakeannin nettotuotot yhdessd Yhtion kassavarojen sekd Business Finlandilta nostettavan
tuotekehityslainan kanssa riittdvét kattamaan Yhtion kayttopddomatarpeet vahintddn 12 kuukaudeksi tdmén Esitteen
paivamadrastd. Nostamattoman tuotekehityslainan enimméaismaéra on tdmén Esitteen pdivimadrdnd 812.815 euroa, ja se
on tarkoitettu Kanadassa kdynnissé olevan koivuallergiarokotteen kliinisen tutkimuksen rahoittamiseen.

Yhti6 voi kuitenkin toteuttaa Osakeannin, vaikka Antiosakkeita ei merkittdisikddn tdysimadréisesti. Vahimmaismaara
merkint6jé, jolla Yhtid toteuttaa Osakeannin, on 999.600 euroa. Talldin Yhtion nettotuotot olisivat noin 915.000 euroa ja
tdssd tilanteessa kdyttopddoman arvioidaan riittdvdn lokakuun 2024 loppuun. Vihimmaismaéran tdytyttyd Yhtid ei voi
paattdd olla toteuttamatta Osakeantia. Mikédli Osakeannilla onnistutaan kerddmdén noin 1,72 miljoonaa euroa
(nettovarojen ollessa n. 1,57 miljoonaa euroa), Yhtion kéyttopddoma riittdd arviolta tammikuun 2025 loppuun.
Molemmissa edelld mainituissa tapauksissa Yhtio joutuisi kdynnistimain toimenpiteen lisdrahoituksen hankkimiseksi
sekd sopeuttamaan tuotekehitystoimintaansa muiden kuin koivurokotteen kehityksen osalta, jotta se pystyy turvaamaan
toimintansa jatkuvuuden. Vieraan tai oman padoman hankinnan onnistumisesta Yhtion johdolla ei ole varmuutta.

Ei ole varmuutta, ettd Osakeanti merkitdan tdyteen. Jos Osakeannilla saadaan keréttyd varoja olennaisesti Osakeannin
nettoméérdistd enimméismadraa (11,0 miljoonaa euroa) vihemmén, se voi vaikuttaa Yhtion kdyttopdédoman riittdvyyteen
ja aiheuttaa siten riskin Yhtion toiminnan jatkuvuudelle, sekd vaikuttaa Yhtion mahdollisuuksiin kédyttda tuottoja
suunnitellulla tavalla, mikd voi mahdollisesti aiheuttaa viivettd tuotekehityksen loppuunsaattamiseen sekéd tuotannon,
markkinoinnin ja myynnin aloittamiseen. T&lloin Yhtio pyrkii myds sopeuttamaan kustannusrakennettaan ensisijaisesti
vihentdmailld kustannuksiaan, kuten tutkimuspalvelujen ostoa. Tutkimustoimintaa supistettaisiin ensisijaisesti muiden
ladkekandidaattien kuin koivurokotteen osalta. Mikéli Yhti6 ei onnistu minkdan lisdrahoituksen hankkimisessa kesédkuun
2024 loppuun mennessi, se voi ajautua selvitystilaan tai konkurssiin.
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Riskitekijat

Yhti6 on startup-vaiheessa oleva kasvuyritys, johon sijoittamiseen liittyy huomattavia riskeja, joiden toteutuessa sijoittaja
voi menettdd sijoituksensa kokonaan tai osittain. Yhtiolla ei ole vield liikkevaihtoa ja sen toiminta on tappiollista, joten sen
arvo perustuu suurelta osin tulevaisuudenodotuksiin, jotka eivdt valttimittd toteudu. Yhtion toiminnan
vakiintumattomuudesta johtuen Antiosakkeiden merkintdédn liittyy huomattavasti korkeammat riskit kuin pidemmalle
kehittyneisiin yrityksiin tehtéviin sijoituksiin. Merkintdd tehtdessd ei sijoituksen arvon kasvusta tai sijoittajan tuoton
realisoitumisesta (esim. mahdollinen osingonjako, listautuminen tai yritysosto) ole olemassa takeita eiki ajallista arviota.

Antiosakkeisiin sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan huolellisesti kaikkiin téssé Esitteessd oleviin tietoihin,

kasitelladin my6s muualla Esitteessd. Mikéli yksi tai useampi tdssé jaksossa kuvatuista riskitekijoisté toteutuu, saattaa silla
olla epdedullinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen ja/tai Yhtion
osakkeiden arvoon. Seuraava kuvaus riskitekijoistd perustuu Esitettd laadittaessa tiedossa olleisiin ja arvioituihin
seikkoihin, minkd vuoksi kuvaus riskitekijoistd ei mydskddn ole vélttdméttd tyhjentivd. Myds muilla riskeilld ja
epavarmuustekijoilld, joita Yhtio ei tdlld hetkelld tunne tai joita se pitda tilld hetkelld epdolennaisina, voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Yhtion osakkeiden arvo
saattaa laskea ndiden riskien toteutumisen vuoksi, ja sijoittajat voivat menettda sijoituksensa osittain tai kokonaan.

Tassd esitetyt riskit on jaettu luonteensa mukaan viiteen kategoriaan, jotka ovat:

Yhtion taloudelliseen tilanteeseen ja liiketoimintamalliin liittyvit riskit
Liiketoimintaympéristoon ja kolmansiin osapuoliin liittyvit riskit
Oikeudelliset ja sééntelyriskit

Yhtion sisdiseen valvontaan ja hallintoon liittyvét riskit

Yhtion osakkeisiin liittyvat riskit

Osakeantiin liittyvat riskit

Jokaisessa kategoriassa esitetddn ensimmdiisenéd Esiteasetuksessa asetettuihin vaatimuksiin perustuvan kokonaisarvion
mukaan olennaisimmaksi arvioitu riski. Ensimméiisen riskitekijdn jdlkeen kussakin ryhmissd kuvattujen riskien
esitysjarjestyksen tarkoituksena ei ole kuvata niiden toteutumisen todennékoisyyttéd tai mahdollista vaikutusta suhteessa
toisiinsa. Ryhmien esitysjarjestys ei ole arvio kuhunkin ryhméén kuuluvien riskien merkityksestd verrattuna muihin
ryhmiin kuuluviin riskeihin.

Yhtion taloudelliseen tilanteeseen ja liiketoimintamalliin liittyvat riskit

Desentumin kdyttopadaoman arvioidaan taman Esitteen pdivamaarana riittdvan kesdkuun 2024 loppuun; Yhtiolla
voi olla vaikeuksia saada lisdarahoitusta kilpailukykyisin ehdoin tai lainkaan, mika voi vaikuttaa Yhtion toiminnan
jatkuvuuteen

Tamaén Esitteen paivimaarand Desentum arvioi, ettd sen nykyinen kéyttopddoma riittdd kesdkuun 2024 loppuun asti (katso
Esitteen kohta "Kdyttopddomalausunto”). Tamé tarkoittaa, ettd Desentumin tulee onnistua ennen titd hankkimaan
lisdrahoitusta, jotta se pystyy turvaamaan toimintansa jatkuvuuden. Mikéli Osakeanti kuitenkin merkittdisiin
tdysiméardisesti, Desentumin johdon arvion mukaan Yhtion kéyttopddoma riittdisi véhintdéin 24 kuukauden ajan Esitteen
paivamadrastd. Mikéli Osakeannissa saadaan kerdttyéd ainoastaan vahimmaismééard 999.600 euroa (nettotuottojen ollessa
talléin noin 915.000 euroa), Yhtion johdon arvion mukaan sen kéyttopddoma riittdisi lokakuun 2024 loppuun saakka.
My®os téssé tilanteessa Yhtion tulee ennen tétd onnistua hankkimaan lisdrahoitusta, jotta se pystyy turvaamaan toimintansa
jatkuvuuden.

Desentum ei ole koskaan historiansa aikana tuottanut voittoa, eikd silld ole yhtddn kaupallistettua tuotetta ja siten
litkkevaihtoa. Koska Desentumin toiminta ei télld hetkelld tuota voittoa, se on tdysin riippuvainen ulkoisesta rahoituksesta.
Desentum on aikaisemmin rahoittanut toimintaansa oman padoman ehtoisella rahoituksella, tutkimus- ja kehityslainoilla
sekd avustuksilla. Desentumin kyky rahoittaa toimintaansa riippuu monista tekijoistd, kuten sen luottokelpoisuudesta seka
uuden lainarahoituksen ja oman pdsdoman ehtoisen rahoituksen saatavuudesta, eikd voi olla varmuutta siité, ettd rahoitusta
on saatavilla kaupallisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan. Osa néistd tekijoistd on kokonaan tai osittain Desentumin
omien vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella. Esimerkiksi rahoitusmarkkinoiden epésuotuisalla kehitykselld ja muilla
tulevilla epésuotuisilla tapahtumilla, kuten rahoitusmarkkinoiden jatkuvalla heikkenemiselld ja yleisen taloudellisen
tilanteen heikkenemiselld, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion kykyyn hankkia rahoitusta seka rahoituksen
kustannuksiin ja muihin ehtoihin.

57



Mikéli Desentum ei onnistuisi lisdrahoituksen hankkimisessa kesdkuun 2024 loppuun mennessa, tilld voi olla vaikutuksia
Yhtion toiminnan jatkuvuuteen sekd Yhtion immateriaalioikeuksien ylldpitoon. Yhtié voi tilldin joutua vakaviin
taloudellisiin vaikeuksiin ja niiden seurauksena mahdollisesti selvitystilaan tai konkurssiin.

Yhtion tuotteet ja lilketoiminta ovat tutkimus- ja kehitysvaiheessa, ja Yhtio saattaa epadonnistua saavuttamaan
kannattavuuden

Desentum on lddkekehitysyhtio, joka kehittié allergian siedétyshoitoa eli immunoterapiaa uudentyyppisten, geneettisesti
muokattujen allergeenien — ns. hypoallergeenien — avulla. Desentumilla on tai odotetaan olevan tuoteaihioita
prekliinisessa ja kliinisessa kehityksessi, eiké silld ole kaupallistettuja tuotteita. Desentumille on aiheutunut merkittavia
litketappioita sen toiminnan aloittamisesta ldhtien, ja se odottaa huomattavia tappioita aiheutuvan myds tulevaisuudessa.
Desentum on rahoittanut toimintojaan pifasiassa oman padoman ehtoisella rahoituksella, Business Finlandilta (aiemmin
Tekes) saaduilla lainoilla sekd Euroopan unionin Horisontti 2020 -ohjelmasta saaduilla avustuksilla. Desentumin
toiminnan aloittamisesta lahtien suurin osa sen resursseista on kohdennettu sen prosessien kehittdimiseen, ladkeaihioiden
tuotantoon seké ladkeaihioiden prekliiniseen ja kliiniseen kehittimiseen. Desentumin tulevien tappioiden maéra riippuu
osittain sen tulevista kuluista ja kyvystd mahdollisesti tuottaa litkevaihtoa. Taman Esitteen pdiviméadrdnd Desentumilla
ei ole kaupalliseen myyntiin hyviksyttyjd tuotteita, eikd se ole tdimdn Esitteen pédivimédrddn mennessd tuottanut
litkkevaihtoa tuotemyynnistddn. Sille aiheutuu myds jatkossa sen jatkuvaan toimintaan liittyvid merkittdvia tutkimus- ja
kehityskuluja sekd muita kuluja. Tdémén johdosta Desentum ei ole voittoa tuottava ja sille on aiheutunut tappioita
jokaisella tilikaudella sen toiminnan alkamisesta lukien. Desentumin 31.12.2022 pédttynyttd tilikautta koskevan
tilintarkastetun tilinpaatoksen perusteella vuoden 2022 tappio oli 2,4 miljoonaa euroa.

Tullakseen kannattavaksi ja pysydkseen kannattavana Desentumin tulee onnistua yhdessd kumppaneidensa kanssa
likkevaihtoa luovien tuotteiden kehittdmisessd ja kaupallistamisessa. Tdméd edellyttdd onnistumista lukuisissa sen
nykyiseen tai mahdollisiin tuleviin lddkeaihioihin liittyvissd toiminnoissa, kuten prosessien kehittimisessi, analyyttisessa
kehityksessd, tuotannossa, prekliinisissd tutkimuksissa, kliinisissd tutkimuksissa, viranomaishyvéksyntien
hankkimisessa, tuotteiden lisensoinnissa tai niiden markkinoinnissa ja myynnissd yhdessid kumppaneidensa kanssa.
Desentum ei vilttdmaittd koskaan onnistu nykyisen tai mahdollisten tulevien ladkeaihioiden osalta ndissd toiminnoissa.
Vaikka se onnistuisi, niin se ei vélttimattd kykene luomaan tarpeeksi merkittdvdd litkevaihtoa kannattavuuden
saavuttamiseksi. Kannattavuuden saavuttamisessa tai sdilyttdmisessd epdonnistumisella voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin sekd Yhtion
osakkeiden arvoon.

Yhtion strategia on uusien farmaseuttisten/immunoterapeuttisten tuotteiden kehittaminen, johon kuuluu pitka ja
kallis prosessi ilman varmoja lopputuloksia

Desentum pyrkii kehittdmain lddkeaihioita ja lisddmédn ndiden lddkeaihioiden arvoa kehittdmalld niitd muodollisen
prekliinisen ja kliinisen kehityksen avulla kohti kaupallistamista kansainvélisesti hyvaksyttyina 1ddkeaineina. Desentumin
nykyisten ja mahdollisten tulevien ladkeaihioiden on kdytdva ldpi viranomaishyvéksyntéprosessi ennen kuin ne voidaan
kaupallistaa. Ennen viranomaishyvéksyntéprosessia lddkeaihioiden turvallisuus ja tehokkuus tulee osoittaa kunkin
kliinisen indikaation osalta pitkéssé ja monimutkaisessa prekliinisessd sekd kliinisessé tutkimusohjelmassa. Prekliininen
ja kliininen ladkekehitys on kallista ja sen odotetaan yleensd kestivdn 10—15 vuotta, mutta se voi myos kestdd
huomattavasti kauemmin. Ladkekehityksen lopputulos on luontaisesti epdvarma.

Desentumin kehittima koivun siitepdlyn hypoallergeeni DM-101 on edennyt Yhtion ensimmaéisend tuotteena kliiniseen
kehitysvaiheeseen asti. Epdonnistuminen voi tapahtua milloin tahansa kehitystoiminnan aikana ja kukin kliininen vaihe
siséltdad epdonnistumisriskin. Epdonnistuminen kliinisessé vaiheessa voi johtua esimerkiksi seuraavankaltaisista seikoista:
Ladkeaineen teho lumeldikkeeseen verrattuna voi jdada vahaiseksi tai sen tehoa ei havaita ollenkaan tai potilaat voivat
saada ladkeaineesta johtuvia vakavia haittavaikutuksia, jolloin koe voidaan joutua keskeyttdméddn tai lopettamaan
kokonaan. Néin ollen varhaisen vaiheen lddkeaihiolla on huomattavasti suurempi epdonnistumisriski kuin myéhemmén
vaiheen ladkeaihiolla. Lisédksi kliinisten tutkimusten aloittaminen ja saaminen p#ddtokseen voivat viivdstyd useista
tekijoistd johtuen, mukaan lukien seuraavat, mutta ei rajoittuen niihin: viivdstykset lddkeaihion tuotannossa tai
toimitusketjussa, vaikeudet tuotteen tehoa ja pitoisuutta mittaavan analytiikan kehittdmisessd, ennakoimattomat
turvallisuusongelmat prekliinisissd ja kliinisissd tutkimuksissa, annoksen maédrittdmiseen liittyvdt kysymykset,
tehokkuuden puute kliinisissd tutkimuksissa, odotettua hitaampi potilaiden rekrytointi kliinisid tutkimuksia varten,
ennakoimattomat kliinisiin tutkimuksiin liittyvét séddntelyviranomaisten vaatimukset seké lddketieteellisten tutkijoiden
tahalliset tai tahattomat virheet kliinisten protokollien noudattamisessa.

Viranomaishyvéksyntdd koskevaan prosessiin liittyvilld viivéstyksilld tai kuluilla tai epdonnistumisella
viranomaishyviaksynndn hankkimisessa koskien Yhtion nykyistdi DM-101PX-aihiota tai muita mahdollisia tulevia
ladkeaihioita, joita Yhti6ll4 saattaa olla tulevaisuudessa, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.
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Desentumin liiketoiminta on vahvasti riippuvainen sen nykyisen tai mahdollisten tulevien ladkeaihioiden
menestyksestd, joka edellyttad merkittdvaa korkean riskin tuotekehitysta

Desentumilla ei ole yhtddn hyvaksyttyd tai kaupallistettua tuotetta. Desentumin menestys tulevaisuudessa riippuu sen
kyvysti joko yksin tai yhdessd kumppaneiden kanssa kaupallistaa nykyinen lddkeaihio, DM-101PX, tai muita mahdollisia
ladkeaihioita, joita Yhtiolld on tai voi olla tulevaisuudessa. Tdmé riippuu menestyksestd useissa sen nykyiseen tai
mahdollisiin tuleviin l4dkeaihioihin liittyvissd toiminnoissa, mukaan lukien seuraavat mutta ei rajoittuen niihin:
prekliinisten ja kliinisten tutkimusten loppuunsaattaminen hyvin tuloksin, tuotantoprosessien kehittiminen,
analyysimenetelmien kehittdminen, myynti- ja markkinointilupien saaminen, hyvaksyttivin hinnan ja korvattavuuden
saavuttaminen, tuotanto- ja toimitusjérjestelyiden perustaminen, kaupallisen infrastruktuurin luominen, tuotteen
hyviksynta potilaiden, ladketieteellisen yhteison ja ulkopuolisten maksajien keskuudessa, kohtuullisen markkinaosuuden
vakiinnuttaminen kilpailtaessa muiden hoitojen kanssa, viranomaishyviksynnén jélkeen jatkuva hyvaksyttdvé tuotteen
turvallisuus- ja haittavaikutusprofiili, ja kyky rahoittaa edella luetellut toimet.

Ladkinnallisten tuotteiden kehitykseen tehtdvit tuotekehitysinvestoinnit ovat luonteeltaan suuririskisid, koska niihin
liittyy huomattavia etupainotteisia ja wulkoista rahoitusta edellyttdvid kuluja, joita ovat muun muassa
tutkimuspalveluyrityksille (yritykset, jotka tuottavat lddkeaineen tai yritykset, jotka suorittavat kliiniset kokeet)
suoritettavat ennakko- ja varausmaksut, sekd merkittava riski siitd, ettd mahdollisten tuoteaihioiden osalta ei onnistuta
osoittamaan hyvaksyttdvad turvallisuutta ja riittdvdd tehokkuutta, saamaan viranomaishyvéksyntdd tai tulemaan
kaupallisesti kannattaviksi. Miké tahansa merkittdva viivdstyminen tai epdonnistuminen edelld mainituissa toiminnoissa
tai muissa tarvittavissa toiminnoissa voi estdi Desentumia saavuttamasta kannattavuutta. Talld voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin
sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Yhtio saattaa epdonnistua ladkekehityshankkeidensa edellyttaméan rahoituksen hankkimisessa edullisin ehdoin
tai kokonaan

Desentumin ladkekehitysohjelmat ovat kuluttaneet huomattavia méérid kiteisvaroja, ja Yhtio olettaa kayttdvinsa
jatkossakin huomattavia méarid kéteisvaroja nykyisen lddkeaihionsa, DM-101PX:n, tai Yhtiolld mahdollisesti
tulevaisuudessa olevien ladkeaihioiden kliiniseen kehittdmiseen ja mahdolliseen kaupallistamiseen. Johtuen siitd, ettd
suunniteltujen ja odotettujen kliinisten tutkimusten suunnittelu ja tulokset ovat epdvarmoja, Desentum ei voi kohtuudella
arvioida nykyisen tai mahdollisten tulevien tuoteaihioidensa kehittimisessd ja kaupallistamisessa onnistumisen
edellyttamid todellisia kustannuksia.

Koska Yhtio ei ole timén Esitteen pdivimaarddn mennessé tuottanut litkevaihtoa tuotemyynnilld, sen kehitysohjelmat
ovat suurelta osin riippuvaisia lainoista, oman pddoman ehtoisesta rahoituksesta ja avustuksista. Yhtio ei valttimatta saa
toiminnoilleen tarvittavaa rahoitusta suotuisin ehdoin tai lainkaan. Rahoitusmarkkinoiden epésuotuisalla kehitykselld ja
muilla tulevilla epésuotuisilla tapahtumilla, sekd yleisen taloudellisen tilanteen heikkenemiselld, voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion kykyyn hankkia rahoitusta sekd rahoituksen kustannuksiin ja muihin ehtoihin.
Markkinahintojen ja korkomarginaalien muutokset voivat vaikuttaa Yhtion rahoituskuluihin, rahoitustuottoihin ja
korollisten tase-erien markkina-arvoon. Mikéli Yhtio ei pysty hankkimaan tarvitsemaansa rahoitusta avustusten, lisdvelan
tai oman padoman ehtoisen rahoituksen kautta, Yhtid voi olla pakotettu lykk&imddn tai peruuttamaan nykyisen
tuoteaihionsa, DM-101PX:n, tai Yhtiolld tulevaisuudessa mahdollisesti olevien muiden tuoteaihioiden kehittdmisti ja
kaupallistamista tai muuttamaan strategiaansa. Téssé kappaleessa kuvatut riskit eivit ole toistaiseksi realisoituneet Yhtion
osalta.

Epdonnistuminen riittdvdn rahoituksen saamisessa tai rahoituskustannusten ja markkinakorkojen nousu tai muut
epésuotuisat ehdot tai edelld mainituista tekijoistd johtuvat epdsuotuisat muutokset Yhtion suunniteltuun strategiaan
voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennédkymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Johtuen Desentumin DM-101PX-ladkeaihion uutuudesta, sen tai minka tahansa muun uuden ladkeaihion, joita
Desentumilla voi tulevaisuudessa olla, kehittamiseen liittyvia riskeja voidaan pitdd suurempina kuin
ladkekehitykseen tyypillisesti liittyvia riskeja, jotka myos soveltuvat Yhtion toimintaan

Desentum on lddkekehitysyhtio, miké tarkoittaa sitd, ettei mikdén sen tuotteista ole saavuttanut kaupallistamisvaihetta sen
toimintahistorian aikana. Léadkekehitykseen liittyy aina merkittdvid riskejd. Esimerkiksi lddkekehitysohjelmat voivat
epdonnistua missé vaiheessa tahansa. Vain murto-osa lddkeaihioista pddsee markkinoille. Ladkeaihiot, jotka tdhtddvat
merkittdvain ldpimurtoon sairauden hoidossa perustuvat usein uuteen tieteelliseen tutkimukseen ja kehitykseen. Koska
Desentum kehittéé télld hetkelld 1adkettd, joka perustuu uuteen tieteelliseen tutkimukseen ja jonka mekanismit poikkeavat
tunnetuista ladkkeistd, sen kehitykseen liittyvié riskejd ja epdvarmuuksia voidaan pitidd suurempina kuin tavanomaisten
ladkkeiden kehittdmiseen liittyvid riskejd. Sama koskee myds mitd tahansa muuta uutta lddkeaihiota, jota Desentum
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saattaa tulevaisuudessa kehittdd, jos téllainen lddkeaihio perustuu uuteen tieteelliseen tutkimukseen ja sen mekanismit
poikkeavat tunnetuista ladkkeista.

Yleiset lddkekehitykseen liittyvét riskit ja epdvarmuudet soveltuvat Yhtion toimintaan. Esimerkiksi Desentumin nykyisen
tai mahdollisten tulevien lddkeaihioiden tuotantoon, sdilyvyyteen, turvallisuuteen, tehokkuuteen, ja kehityksen
viranomaismenettelyihin liittyy riskejd, joiden realisoituessa on mahdollista, ettei ladkeaihio ole kaupallisesti
hyodynnettivissa tai sen kehitys viivastyy merkittivasti. Yksi tyypillinen lddkekehityksen haaste on, ettd prekliiniset
eldinmallit taudista eivét vastaa oikeaa sairautta ihmisilld. Talloin lupaavat prekliiniset tulokset eivit takaa l4dékeaihion
toimivuutta potilailla. Liséksi Yhtiolla ei ole kaupallistettuja ladkeaihioita eiké historiassa osoitettua tuloksentekokykya,
eikd se ole toistaiseksi solminut strategiansa mukaisia kaupallistamissopimuksia. Vaikka ladikeaihio osoittautuisi
kliinisisséd tutkimuksissa turvalliseksi ja tehokkaaksi, sen kaupallistamiseen liittyy riskejd kuten liiketoiminnallisesti
kannattavan hinnan tai korvattavuuden saavuttaminen, myyntiverkoston jarjestiminen, muiden kehitettdvien hoitojen
seurauksena muuttuva kilpailutilanne, pitkdaikaisessa kaytossa ilmenevét yllattavat haitat, Yhtion patenttien vahvuus,
Yhti6td vastaan mahdollisesti nostettavat patenttiloukkausvaateet ja muut tekijét.

Minka tahansa ylld kuvatun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, litketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennikymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Desentumin nykyiset tai mahdolliset tulevat lddkeaihiot voivat aiheuttaa sivuvaikutuksia, jotka voivat pysayttaa
niiden kliinisen kehittdmisen ja johtaa muihin merkittaviin seurauksiin

Desentumin nykyisen lddkeaihion tai mahdollisten tulevien lddkeaihioiden, joita Yhti6lld voi olla tulevaisuudessa,
uutuudesta johtuen niihin liittyy riskejd tuntemattomista vaikutuksista koskien niiden kliinistd kéayttdd ihmisilld, vaikka
ladkeaihioiden turvallisuutta onkin tutkittu séddntojen ja madrdysten mukaisesti prekliinisissd tutkimusmalleissa. My0s
eldinkokeissa voi esiintyd odottamattomia sivuvaikutuksia. Odottamattomat sivuvaikutukset tai sellaiset sivuvaikutukset,
jotka ovat mahdottomia hyvéksyé, voivat johtaa Desentumin kliinisten tutkimusten viivistymiseen tai lopettamiseen ja
vaikuttaa haitallisesti lddkeaihioiden markkinointiluvan saamisen todennikoisyyteen. Mikéli lddkeaihio on jo saanut
markkinointiluvan, haittavaikutukset voivat johtaa seurauksiin, kuten myyntiluvan peruuttamiseen. Kliinisten
tutkimusten tai hyviksymisprosessien hidastuminen vaikuttaisi Desentumin tuotekehityksen suunniteltuun aikatauluun ja
viivéstymiset aikataulussa voisivat johtaa merkittidvien lisdkustannusten aiheutumiseen Desentumille.

Y114 mainitun liséksi Yhtion lddkeaihioiden aiheuttamat haittavaikutukset voivat johtaa valillisiin kustannuksiin téllaisista
haittavaikutuksista aiheutuvan mainehaitan kautta. Desentumin lddkeaihioiden turvallisuuspuutteita koskevat véitteet
aiheuttavat Yhtiolle merkittdvéin maineriskin. Jos Desentumin maine yhteistyokumppaneiden keskuudessa heikentyy,
tdma voi vaikuttaa Desentumin tuotekehityksen suunniteltuun aikatauluun, Yhtion kykyyn hankkia strategiansa mukaisia
yhteistyokumppanuuksia ja mydhemmin Desentumin tuotteiden kysyntién ja sitd kautta Yhtion taloudelliseen asemaan.

Desentumin nykyisen tai mahdollisten tulevien ldadkeaihioiden kliinisten tutkimusten viivastymiselld tai padttymisella,
myyntiluvan peruuttamisella tai Desentumin altistumisella merkittdvélle maineriskille voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin seki Yhtion
osakkeiden arvoon.

Desentumilla on rajalliset tiedot sen nykyisestd ladkeaihiosta. Kliiniset tutkimukset eivat valttamatta pysty
osoittamaan, ettd nykyinen ladkeaihio tai muut ladkeaihiot, joita Yhtiolla voi olla tulevaisuudessa, ovat riittavan
turvallisia ja tehokkaita, ja aiempien tutkimusten tulokset eivat valttamatta ole ennuste tulevasta

Tamén Esitteen pdivimédrdnd Desentumilla on rajalliset kliiniset tiedot lddkeaihiostaan. Desentumin nykyistd ja
mahdollisia tulevia lddkeaihioita koskevien prekliinisten tutkimusten ja valmistuneiden kliinisten tutkimusten avulla ei
valttamattd voida ennustaa kdynnissd olevien tai tulevien kliinisten tutkimusten tuloksia. Useat biofarmaseuttisen alan
yritykset ovat aiempien tutkimusten lupaavista tuloksista huolimatta kérsineet merkittévisti takaiskuista myohemmissa
kliinisisséd tutkimuksissa tehon puutteen tai huonojen turvallisuusprofiilien vuoksi. Desentum voi kohdata samanlaisia
takaiskuja. Suurinta osaa kliinisen tutkimusvaiheen aloittavista lddkeaihioista ei koskaan hyvidksytd kaupallisiksi
tuotteiksi.

Jos Desentum ei pysty osoittamaan nykyisen DM-101PX-aihion tai muiden sen mahdollisten tulevien lddkeaihioiden
riittdvad turvallisuutta ja tehoa, Yhtid voi joutua keskeyttdmédn tillaisten tuoteaihioiden kehityksen. Télld voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennikymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.
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Yhtion maine voi vahingoittua ja silla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion asiakaspohjaan ja Yhtioon kykyyn
sailyttaa avainhenkilot palveluksessaan

Desentum voi altistua negatiiviselle julkisuudelle, joka koskee Yhtion toimintaa, koko lddketeollisuutta ja Yhtion
kilpailijoita. Koska Desentum kehittéa parhaillaan ladkettd, joka perustuu uudenlaiseen tieteelliseen tutkimukseen ja jonka
mekanismit poikkeavat tunnetuista ladkkeistd, sen kehittdmiseen liittyvié riskejd ja epdvarmuustekijoitd voidaan pitdd
suurempina kuin tavanomaisten ladkkeiden kehittdmiseen liittyvid riskejd. Sama koskee myds muita uusia ldékeaihioita,
joita Desentum saattaa kehittdé tulevaisuudessa. Epdsuotuisalla julkisuudella, voi olla haitallinen vaikutus Desentumin
kumppaneiden, potentiaalisten asiakkaiden tai muiden sidosryhmien kayttdytymiseen riippumatta siitd, perustuvatko
ndma tapahtumat tosiasioihin vai eivét. Yhtion tyontekijoiden ja yhteistydkumppaneiden toimet voivat my0ds vaikuttaa
kielteisesti Yhtion maineeseen. Liséksi Yhtion epdonnistuminen tehokkaassa reagoinnissa epdsuotuisaan julkisuuteen voi
lisdta kielteistd vaikutusta Yhtion imagoon. Tamé voisi esimerkiksi estdd Yhtiotd solmimasta yhteistyokumppanuuksia,
milld voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion strategian toteuttamiseen ja mikd voisi my0s aiheuttaa tarpeen
muuttaa Yhtion strategiaa.

Lisdksi Yhtion hyvélld maineella on tirked merkitys kilpailtacssa ammattitaitoisesta henkildstostd. Yhtio voi altistua
negatiiviselle julkisuudelle, joka koskee Yhtién toimintaa, koko lddketeollisuutta ja Yhtion kilpailijoita. Negatiivinen
julkisuus, joka liittyy esimerkiksi Yhtion tuotteiden laatuun tai turvallisuuteen, tyGturvallisuuteen, lainsdddanndn,
viranomaismédrdysten tai muiden velvoitteiden noudattamiseen, voi siten vahingoittaa olennaisesti Yhtién mainetta
kumppaneiden, potentiaalisten asiakkaiden tai muiden sidosryhmien seka nykyisten ja mahdollisten tulevien tyontekijoiden
keskuudessa. Yhtion maineen heikkenemiselld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenniakymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Muutokset tuotto-odotuksissa tai tulevissa liiketoiminnan painopisteissa voivat johtaa aktivoitujen
kehittamismenojen arvonalentumiseen

Aktivoidut kehittimismenot olivat noin 7,8 miljoonaa euroa Desentumin taseessa 30.6.2023. Niiden méérd vastaa noin
67,6 prosenttia Yhtion taseen loppusummasta ja 123,0 prosenttia Yhtion oman pddoman midrdstd per 30.6.2023.
Aktivoidut kehittimismenot vihennetdin tasapoistoin 10 vuoden aikana. Aktivoitujen kehitysohjelmien tuotto-odotukset
perustuvat Yhtion olettamiin ja arvioihin tulevista tuloista. Jos kéynnissé olevaan tutkimukseen ja kehitykseen liittyvéin
omaisuuserin tuotto-odotukset ovat pienemmét kuin sen kirjanpitoarvo tai sen tuotto-odotukset eivét realisoidu johtuen
esimerkiksi siitd, ettd kliininen ohjelma ei etene odotetusti, valitaan toinen reitti kuin on alun perin tarkoitettu,
omaisuuserd on yhteisesti omistettu tai uloslisensoitu kdyttdmailld transaktiorakennetta, joka muuttaa omaisuuseridn
tulevien taloudellisten oikeuksien ajoitusta tai miirdd, aktivoitujen kehittimismenojen poistoaikaa voidaan joutua
muuttamaan tai Desentum voi joutua toteamaan aktivoituihin kehityskuluihin liittyvén arvonalentumistappion. Vuoden
2022 poistot olivat yhteensé 1,4 miljoonaa euroa (vuonna 2021 1,1 miljoonaa euroa).

Aktivoitujen kehittdmismenojen arvonalentumisilla kokonaan tai osittain voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
litketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Desentum ei valttamatta tulevaisuudessa pysty vahentamaan verotuksessa sille syntyneita tappioita

Desentumin liiketoiminta on historiallisesti tehnyt tappiota ja kertyneet verotappiot vuosilta 2013-2022 olivat yhteensa
31.12.2022 yhteensd 10,2 miljoonaa euroa. Verotuksellisista tappioista johtuvia laskennallisia verosaamisia ei ole kirjattu
taseeseen. Tappiot ovat syntyneet pddasiassa Desentumin tutkimus- ja kehitystoiminnasta. Mikili Desentumin
omistuksesta yli puolet vaihtaa omistajaa sen vuoden aikana tai jilkeen, jolloin tappiot on vahvistettu, tulee Desentumin
hakea poikkeuslupaa tappioiden vdhentdmiseen verotuksessa Suomen veroviranomaisilta. Tappioiden kéyttdminen
edellyttdd verotettavaa tuloa, josta tappiot voidaan vdhentdd. Ei voida antaa takeita siitd, ettd Desentumista tulisi
tulevaisuudessa tuottava ja/tai se pystyisi muutoin hyotyméén tappioiden vdhentdmisesti osittain tai kokonaan. Liséksi
soveltuvan Suomen lainsédddédnndén mukaan tappiot ovat vihennettivissd kymmenen vuoden ajan. Yhtion timénhetkisen
arvion mukaan on epatodennikoistd, ettd Yhtid pystyisi tulevaisuudessa tekemiin tulosta siten, etti tappiot pystyttiisiin
vahentdmaén verotuksessa kokonaisuudessaan ennen niiden vanhentumista.

Mikéli Desentum hakisi poikkeuslupaa, mutta veroviranomaiset eivdt myontdisi sitd tai Desentum ei pystyisi
viahentdméédn kertyneitd tappioita osittain tai kokonaan verotuksessaan, tdllda voi olla haitallinen vaikutus Yhtion
taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Liiketoimintaymparistoon ja kolmansiin osapuoliin liittyvat riskit

Desentum altistuu riskille liittyen sen toimimiseen erittain kilpailulla alalla

Bioteknologia ja ladketeollisuus ovat erittdin kilpailtuja aloja, joilla toimii useita suuria toimijoita ja joilla merkittavia
teknologisia muutoksia voi tapahtua nopeasti. Muiden toimijoiden kehitys voi tehdd Yhtion tuoteaihioista tai
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teknologioista vanhentuneita tai kilpailukyvyttomia. Mikéli kilpailijoiden tuoteaihiot saavuttavat paremmat hoidolliset
profiilit kuin DM-101PX tai Yhtion muut tuoteaihiot, se voi johtaa mahdollisten tuotteiden kaupallistamisen estymiseen.
Talld voi olla merkittdvd vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan ja ndkymiin. Minkéd tahansa ylld kuvatun riskin
toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan
tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Desentum on riippuvainen kolmansista osapuolista prekliinisissa projekteissa, kliinisissd tutkimuksissa ja
tuotannossa

Desentum on riippuvainen kolmansista osapuolista tuoteaihioidensa prekliinisissa projekteissa, kliinisissa tutkimuksissa
ja tuotannossa. Desentum ei voi olla varma, ettd se tulee onnistumaan riittdvien sopimusten solmimisessa ja
ylldpitdmisessd ulkopuolisten toimittajien kanssa prekliinisten projektien, kliinisten tutkimusten tai tuotannon
toteuttamiseksi. Yhtion tarve rekrytoida, muuttaa tai vaihtaa toimittajia kliinisten tutkimusten toteuttamiseksi saattaa
vaikuttaa kokeiden toteutusaikaan. Yhtion epdonnistuminen sopimusten solmimisessa toimittajien tai valmistajien kanssa
kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan, voi johtaa viivdstyksiin tai korkeampiin kustannuksiin tuotekehityksessd tai
tuotannossa, mikd voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti sen liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan tai liiketoiminnan
tulokseen. Ulkopuolisten valmistajien heikko laatu, jakelun hdiri6 tai Yhtion epdonnistuminen minké tahansa kaupallisen
tuotteen kysynndn tarkassa ennustamisessa voi johtaa viivdstyksiin ja korkeampiin kustannuksiin tuotteiden
valmistuksessa ja toimituksessa, milld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, litketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennikymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Desentum ei valttamatta onnistu solmimaan tai yllapitamaan kumppanuussopimuksia

Desentumin liiketoimintastrategiaan kuuluu mahdollisten kumppanuusmahdollisuuksien selvittiminen, mukaan lukien
yhteistyosopimukset kansainvilisten lddkeyhtididen kanssa. Yhtion ensisijainen strategia on osoittaa 1-2
ladkekandidaatin turvallisuus ja teho faasien I-II kliinisissd tutkimuksissa ja etsid sen jédlkeen sopiva partneri tai
ostajachdokas, joka on taloudellisten ja henkildresurssiensa puolesta kykenevé vieméadn lapi faasin III tutkimukset seka
toteuttamaan myyntiluvan hakemisen ja tuotteiden markkinoinnin.

Desentum ei voi antaa mitdin takeita siitd, ettd tillaiset sopimukset saadaan solmittua hyviksyttdvin ehdoin, eika siité,
ettd se pystyy solmimaan téllaisia sopimuksia lainkaan tai ettd se pystyy pitdméédn tdllaiset sopimukset voimassa. Jos
tillaisia sopimuksia solmittaisiin, ei olisi varmuutta siitd, ettd yhteistyd toimisi kdytdnnossd ja ettd sopimuksia
noudatettaisiin. Jos Desentum ei onnistu solmimaan kumppanuussopimuksia tai pitdméén niitd voimassa, voi télld olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennékymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Epavarmoilla maailmantalouden ja rahoitusmarkkinoiden olosuhteilla sekd geopoliittisella tilanteella voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Desentumiin

Maailmantalous ja rahoitusmarkkinaolosuhteet ovat olleet merkittdvén epédvakaita muutaman viime vuoden ajan johtuen
esimerkiksi kdynnissd olevasta Vendjdn ja Ukrainan vélisestd sodasta ja koronavirustaudin (COVID-19) aiheuttamasta
pandemiasta. Yleiset talous- ja rahoitusmarkkinaolosuhteet Euroopassa ja muissa osissa maailmaa ovat edelleen alttiita
merkittdville epdvakaudelle johtuen muiden seikkojen ohella sodasta ja siihen liittyvistd kansainvilisistd jannitteistd sekd
inflaation voimakkaasta kiithtymisestd ja korkojen noususta. Liséksi esimerkiksi Euroopan unionin ja Yhdysvaltojen
Vendjille asettamilla kansainvélisilld pakotteilla ja toisaalta Vendjan Euroopan unionille asettamilla vientirajoituksilla
voi olla olennaisen haitallinen vaikutus taloudelliseen ilmapiiriin. Vendjin ja Ukrainan vélinen sota ja koronavirustaudin
(COVID-19) aiheuttama pandemia ovat vaikuttaneet negatiivisesti myos toimitusketjujen toimintaan ja siten mm.
kemikaalien ja tarvikkeiden saatavuuteen. Talouden kehittymiseen liittyvén yleisen epdvarmuuden odotetaan jatkuvan ja
on vaikea tehdé ennustuksia siitd, kuinka markkinatilanne kehittyy. Epdvarmuus kansainvilisilld markkinoilla sdilyy, eika
voida poissulkea sité, ettd maailmantalous vajoaisi syvempéin tai pidempéén laskusuhdanteeseen, joka voi olla syvempi
ja kestdd pidempéddn kuin aikaisemmat laskusuhdanteet. Desentumin toimintaan ylld kuvatuilla olosuhteilla on ollut
vaikutuksia lddkeaineiden tuotannossa, jotka vaikutukset ovat ilmentyneet tarvittavien kemikaalien ja
laboratoriotarvikkeiden toimitusketjujen pitkittymisena.

Epavarmuus maailmantaloudessa ja rahoitusmarkkinoilla voi vaikuttaa Desentumiin. Tdménhetkinen epdvarmuus ja
niakyvyyden puute rahoitusmarkkinoilla sekd makrotaloudelliset olosuhteet ovat yleisesti vaikuttaneet haitallisesti
rahoituksen saamiseen ja kasvattaneet padoman hankkimisesta aiheutuvia kuluja. Taméanhetkinen geopoliittinen tilanne,
mahdolliset tulevat haitalliset kehityssuunnat makrotaloudellisissa olosuhteissa sekd jatkuva epdvarmuus
rahoitusmarkkinoilla ja kansainvélisissa tullimaksuissa sekd sanktiot voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Desentumin
velkojen kuluihin tulevaisuudessa sekd pankki- ja pddomamarkkinarahoituksen saatavuuteen, jolla voi vuorostaan olla
olennaisen haitallinen vaikutus Desentumin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennédkymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.
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Maailmanlaajuiset epidemiat ja pandemiat, kuten koronaviruspandemia, voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Yhtion tuotekehitykseen

Maailmanlaajuiset epidemiat tai pandemiat, kuten taannoinen koronavirustaudin (COVID-19) aiheuttama pandemia,
voivat vaikuttaa sekd suoraan ettd vélillisesti Desentumin liiketoimintaan, muun muassa epidemian tai pandemian sekd
sen levidmisen estdmisestd aiheutuvien rajoituksien ja muiden toimenpiteiden vuoksi. Koronavirustaudin (COVID-19)
aiheuttama pandemia on vaikuttanut negatiivisesti my0s toimitusketjujen toimintaan ja siten mm. kemikaalien ja
tarvikkeiden saatavuuteen. Desentum hyddyntié liiketoiminnassaan sekd suomalaisia ettd ulkomaalaisia asiantuntijoita ja
tyontekijoitd, minka liséksi Desentumin johtohenkil6t asuvat ja oleskelevat pysyvésti tai véliaikaisesti useissa eri maissa.
Useissa maissa rajoitettiin koronaviruspandemiasta johtuen ihmisten liikkuvuutta sulkemalla alueita ja kaupunkeja seké
asettamalla ihmisid karanteeniin koronaviruksen levidmisen estdmiseksi. Thmisten liikkuvuutta rajoitettiin myos
kansainvélisesti asettamalla erilaisia ja eripituisia matkustusrajoituksia valtioiden vilille ja rajoja jouduttiin ajoittain
sulkemaan kokonaan. Myds ihmisten kokoontumista jouduttiin useissa maissa rajoittamaan. Mikéli uusia pandemioita tai
epidemioita syntyy, tdllaisia rajoituksia saatetaan jélleen joutua kdyttdmddn ja ne saattavat vaikuttaa Desentumin
hyodyntdmien asiantuntijoiden ja tyontekijoiden saatavuuteen ja kdytettdvyyteen sekd vaikeuttaa avainhenkildiden
toimintaa kansainvilisesti ja lisdksi haitata Yhtion tuotteiden kehitystd, tuotantoa, myyntid ja markkinointia. Mikéli
Desentum ei rajoitustoimenpiteistd johtuen voi kéyttaa tuotekehityksesséén tarvittavaa henkilostodédn ja asiantuntijoita tai
mikéli johtohenkilGt eivét voi suorittaa tehtdviddn suunnitellusti, voi timi johtaa tuotekehityksen ja kaupallistamisen
viivistymiseen ja kustannusten nousuun.

Edelld mainittujen tyontekijoiden saatavuuden ja kéytettivyyden, toimitusketjujen hédirididen ja muiden ongelmien
vaikutukset eivit ulotu ainoastaan Desentumiin vaan myos sen kansainvilisiin yhteistydkumppaneihin, jotka toimittavat
palveluita Desentumille. Esimerkiksi Yhtion lddkekehityksen toimintoihin, kuten prekliinisten ja kliinisten projektien
suunnitteluun ja valmisteluun on myos taannoisen pandemian aikana osallistunut kansainvélisid yhteistyokumppaneita,
joiden kykyyn toimittaa palveluita pandemia vaikutti. Myos kliinisissé kokeissa tarvittavien koehenkildiden rekrytointiin
edelld kuvatun kaltaisilla pandemioilla voi olla haitallinen vaikutus.

Maailmanlaajuisilla epidemioilla ja pandemioilla, kuten taannoisella koronaviruspandemialla, voi olla merkittavia

vaikutuksia maailmantalouteen ja rahoitusmarkkinoihin. Koronaviruspandemia aiheutti merkittivdd epdvarmuutta

maailmantalouteen ja rahoitusmarkkinoihin. Epidemialla tai pandemialla voi olla merkittdivd negatiivinen vaikutus

Desentumin taloudelliseen asemaan ja rahoitukseen sekd sen kansainvélisiin yhteistydkumppaneihin. Desentumin tai sen

kansainvilisten yhteistyokumppaneiden taloudellisen aseman tai rahoituksen saatavuuden heikentyminen voi johtaa
n

viivéstyksiin tuotekehityksessd tai kaupallistamisessa (katso myds "- Epdvarmoilla maailmantalouden ja
rahoitusmarkkinoiden olosuhteilla sekd geopoliittisella tilanteella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Desentumiin").

Minké tahansa ylla kuvatun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Desentumin liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennikymiin johtuen muiden asioiden liséksi hidastuneesta
tuotekehityksesti ja kasvaneista kuluista.

Oikeudelliset ja saantelyriskit

Yhtio voi epaonnistua immateriaalioikeuksien suojaamisessa tai toimeenpanossa

Desentumin kaupallinen menestys tulee olemaan riippuvainen osittain sen kyvystd hankkia ja ylldpitdd sen omiin
patentoituihin teknologioihin ja tuotteisiin liittyvien immateriaalioikeuksien suojaa. Tédmi edellyttdd tuotteiden,
menetelmien, prosessien ja/tai muiden teknologioiden patenttisuojan hankkimista ja ylldpitdmisti, liikesalaisuuksien
sdilyttdmistd, kykyéd estdd kolmansia osapuolia loukkaamasta patentoituja oikeuksia ja toimimista siten, ettei kolmansien
osapuolten patentoituja oikeuksia loukata. Yhtion tulee myds onnistua riittivdn rahoituksen hankkimisessa Yhtion
hallussa olevien patenttien ja patenttihakemusten ylldpitimiseksi ja mahdollisten uusien, Yhtién innovaatioihin
perustuvien, patenttihakemusten jattamiseksi.

Yhti6 ei voi ennustaa sitd patenttien suojan astetta ja laajuutta, jonka ne tuottavat kilpailijoita ja kilpailevia teknologioita
vastaan. On olemassa riski siitd, ettd kolmannet osapuolet 10ytdvit keinoja mitdtoida tai muuten kiertdd Yhtion patentteja.
On olemassa riski siité, ettd Yhtion nykyiset ja tulevat patenttihakemukset voivat viivastya tai tulla hylatyksi ja ettd muut
tahot hankkivat patentteja, jotka suojaisivat samanlaisia seikkoja kuin Yhtion patentit ja patenttihakemukset. On olemassa
my®os riski siitd, ettd Yhtidlle tulee tarve kdynnistdd oikeudenkaynti tai hallinnollinen prosessi tai puolustautua sellaisessa
suojatakseen omia patenttejaan, tai ettd kolmannet osapuolet kdynnistivét vastaavia prosesseja Desentumia vastaan.
Oikeudenkdynnit ja menettelyt voivat olla kalliita ja mik&li Yhtion teknologian katsotaan loukkaavan kolmannen
osapuolen oikeuksia, voi se rajoittaa Yhtidon toimintavapautta tai johtaa merkittdviin vahinkoihin Yhtiolle tai
valmistuksen, myynnin tai tuotteen kdyton estévédédn kieltoon. Mikili Desentum epdonnistuu immateriaalioikeuksiensa
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suojaamisessa tai toimeenpanossa, silld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, litketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennikymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Yhtio toimii vahvasti sdannellylla alalla ja siihen vaikuttavat lakien, saantojen ja oikeuskdytannén muutokset, joilla
voi olla haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan

Desentum toimii ladketeollisuuden alalla, jota koskee tiukka kansainvilinen sdéntelyjirjestelma. Ladketeollisuus on paitsi
tarkoin sddnneltyd mutta my0s yleisesti ottaen tarkan seurannan kohteena. Desentumin liiketoimintaan sovellettavat lait,
miirdykset ja sddntelykdytinnot voivat muuttua. Monissa maissa véeston ikdédntyminen ja terveydenhuollon kustannusten
kasvu aiheuttavat painetta terveydenhuollon tuotteiden ja palveluiden hyvéksyttaville hinnoittelulle tai niiden
korvattavuudelle. Tdémé voi johtaa muutoksiin lainsdddanndssd, ladkkeiden kysynndssé, ladkkeiden hinnoittelussa tai
immateriaalioikeuksien suojassa. Sédntdjen ja méadrdysten muutoksilla voi olla olennainen ja kielteinen vaikutus
Desentumiin. Esimerkiksi, jos sovellettavia sdédoksid tai ohjeita muutetaan siten, ettd lddkeaihioilta edellytettdisiin
laajempaa prekliinistd tai kliinistd tutkimusta ennen lddkeaihion kaupallistamista, timénkaltaiset muutokset saattaisivat
johtaa Desentumin aiemmin ennakoimaa pidempiin ja kalliimpiin kehitysohjelmiin.

Desentumin nykyisen lddkeaihion, DM-101PX:n, odotetaan olevan suojattu patenttioikeuksilla tai tietojen
yksinoikeudella, joiden odotetaan antavan Yhtidlle yksinoikeuden markkinointiin useissa maissa. Markkinoiden
yksinoikeutta koskevien lakien muuttuminen voi mahdollistaa saman tai samankaltaisen lddkkeen odotettua nopeamman
markkinoille tulon, mika tyypillisesti johtaa lddkkeen nettomyynnin merkittavdan laskuun, koska geneeristen ladkkeiden
valmistajat yleensi tarjoavat oman versionsa samasta ladkkeestd alhaisemmilla hinnoilla. Tallaisilla muutoksilla voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennikymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Yhtio altistuu riskille siita, ettei se onnistu hankkimaan viranomaislupia

Ei ole takeita siitd, ettd Yhtid tulee saamaan tuotteidensa kaupallistamisen edellyttdmit viranomaishyvéksynnit.
Viranomaishyviksynnét voidaan evité, ne voivat viivdstyd, ne voidaan perua tai niitd voidaan rajoittaa useista eri syistd,
silld eri viranomaisilla ympéri maailmaa on erilaiset edellytykset lafkkeiden hyviksymiseksi. Viranomaisilla on laaja
harkintavalta lddkkeiden hyvéiksymisprosessissa ja ne voivat pyytdéd lisidtesteji ennen hyvéiksyntdéd tai markkinoinnin
aloittamisen jélkeen. Yhtion mahdollisten tulevien tuotteiden kaupallistaminen ja Yhtion mahdolliset tulevat tuotot ovat
todennikdisesti laajasti riippuvaisia oikea-aikaisesta hyvéiksynnistd. Ei voida antaa takeita hyviksyntdjen saamisesta tai
niiden oikea-aikaisuudesta. Epdonnistuminen uuden markkinointiluvan saamisessa tai hakemusprosessin odotettua
pidempi kesto voi johtaa mahdollisten tuotteiden kaupallistamisen estymiseen tai merkittdvaén viiviastymiseen. T4lld voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennédkymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Yhtio voi joutua osalliseksi viranomaisten, asiakkaiden, kolmansien osapuolien tai itse Yhtion aloittamiin
oikeudellisiin tai hallinnollisiin menettelyihin tai muihin riita-asioihin

Desentum on lddkekehitysyhtio ja lddkekehitykseen liittyvat yleiset riskit ja epdvarmuustekijit koskevat myds sen
toimintaa. Esimerkiksi Desentumin nykyisen tai mahdollisten tulevien ladkeaihioiden turvallisuus, teho sekd nithin
liittyvét sdantelyndkokohdat sisdltiavit riskejd, joiden toteutumisella voi olla Yhtidlle olennaisen haitallinen vaikutus.
Koska Desentum toimii sddnndllisesti eri yhteistydkumppaneiden, sddntelyviranomaisten ja potilaiden kanssa,
oikeudenkdyntien ja hallinnollisten menettelyjen riski on olemassa. Tuomiot, sovintoratkaisut, ennakoimattomat kulut tai
muut mahdollisten tulevien oikeudenkdyntimenettelyjen ja hallinnollisten menettelyjen vaikutukset tai sddntelyelinten tai
hallintovirastojen tutkimukset voivat vaikuttaa negatiivisesti Yhtioon. Lisdksi Desentumiin voi kohdistua
korvausvaatimuksia, jotka liittyvét mahdollisesti tulevaisuudessa tehtiviin tyOosuhteen péattamisiin. Yhtiolld voi olla
my0s sopimusperusteinen tai lakisdédteinen vastuu kolmansia osapuolia kohtaan, jos yksittdiset tyontekijat tai
yhteistyokumppanit omasta aloitteestaan rikkovat lakisééteisid vaatimuksia tai sopimusvastuita tai sisdisid ohjeita
(vaatimuksenmukaisuuteen liittyva riski). Yhtio on padsaantoisesti vastuussa mahdollisista virheisti ja vahingoista, jotka
Yhtioon tyosuhteessa olevat tyontekijét ovat aiheuttaneet.

Joissakin menettelyissd kantaja voi vaatia vahingonkorvausta ja muita korjaustoimenpiteitd, joiden myoOntiminen
aiheuttaisi Yhtiolle menoja. Yhtiolle voi lopulta aiheutua néihin menettelyihin liittyvia kustannuksia, jotka voivat ylittda
mahdollisesti tulevat tulokertymit tai vakuutusturvan. Liséksi, jos oikeudenkaynti ratkaistaan kantajan eduksi, Yhtitlle
voi aiheutua sakkoja tai muita vastuita, jotka voivat olla merkittdvid. Vaikka Yhtion johtajien, toimihenkil6iden,
tyontekijoiden tai yhteistyokumppaneiden ei lopulta katsottaisi olevan vastuussa, vaatimuksia ja kanteita vastaan
puolustautuminen voi olla kallista ja aikaa vievad, kuluttaa johdon resursseja sekd vahingoittaa Yhtion mainetta. Kaikilla
ndilla tapahtumilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, litketoiminnan
tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.
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Yhtion sisaiseen valvontaan ja hallintoon liittyvat riskit

Yhtion vakuutussuoja saattaa osoittautua riittamattomaksi, ja sen liiketoiminta pitdda sisdllaan riskin
korvausvaatimuksista silloin, kun Desentumin nykyisen tai mahdollisten tulevien ladkeaihioiden kaytto tai
vaarinkaytto johtaa vahinkoon tai kuolemaan

Yhtion toimintaan kohdistuu riskejd, joita ovat muun muassa tyoterveys- ja tyoOturvallisuusriskit, tydsuojeluriskit,
ymparistoriskit, tulipalon tai luonnonkatastrofien tai -ilmididen riski seka toimitilojen turvallisuusriski. Yhtion toimintaan
voi kohdistua myo0s dkillisid ja odottamattomia vahinkoja, jotka johtuvat Yhtion tyontekijoiden, hallituksen tai
yhteistyokumppaneiden mahdollisista inhimillisistd virheisté tai vilpillisestd toiminnasta. Mikali jokin edelld mainituista
riskeistd realisoituisi, ei ole varmuutta, ettd Yhtion nykyinen vakuutussuoja on riittdva kattamaan aiheutuneet vahingot.
Liséksi ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtid pystyy sdilyttdméan nykyisen vakuutusturvansa Yhtidlle hyvaksyttédvin ehdoin.

Desentumin liiketoiminnan erityispiirteend on riski tuotevastuukanteista, jotka johtuvat sen nykyisen tai mahdollisten
tulevien lddkeaihioiden kliinisestd testauksesta tai kaytostd. Mikdli Desentum ei pysty puolustautumaan
menestyksekkéésti tuotevastuukanteita vastaan, sille voi aiheutua huomattavia vastuita tai se voi joutua rajoittamaan
ladkkeidensd kaupallistamista. Jopa menestyksekés puolustautuminen téllaisia kanteita vastaan voi edellyttdd merkittavia
resursseja ja aiheuttaa merkittdvid kuluja.

Tapaturmariskien tai kliinisiin tutkimuksiin liittyvien riskien toteutuminen voi johtaa projektin viivdstymiseen tai
projektin kustannusten kasvuun, tyOtapaturmaan, kuolemantapaukseen, omaisuusvahinkoon tai
vahingonkorvausvaatimuksiin Yhtiotd kohtaan. Riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
litkketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liitketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennidkymiin sekd Yhtion osakkeiden
arvoon.

Yhtio on riippuvainen tarkeista tietojarjestelmistd ja -arkistoista, joiden rikkoutumisella voi olla haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan

Ladkekehitys ja lddkkeiden kaupallistaminen ovat riippuvaisia korkealaatuisesta aineistosta, jota kdytetddn péadasiassa
kunkin ladkeaihion prekliinisen ja kliinisen turvallisuuden, tehokkuuden ja mekanismien todentamiseen kussakin
kliinisessd indikaatiossa. Aineiston keskeisen aseman ja mahdollisesti merkittdvan arvon vuoksi sdédntely edellyttdd, ettd
viranomaisilla on oltava mahdollisuus varmentaa kaikki aineisto ldhdetiedoista, mikd kdytdnnossé tarkoittaa kliinisten
tutkimusten arkistoja. Mikali kaikista turvallisuustoimenpiteistd huolimatta ilmenisi ei-korjattavissa oleva tietojarjestelmén
toimintahairid, tietojirjestelmén tai -arkiston tuhoutuminen tai tietosuojaongelma, timé voi johtaa Yhtion tuotekehityksen
merkittdvadn viivastymiseen, milld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
litketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennikymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Yhtion liiketoiminta on riippuvainen Yhtion kyvysta tunnistaa, rekrytoida ja pitdd palveluksessaan patevia ja
osaavia tyontekijoitd seka johtoa

Desentumin kyky toimia erittdin kilpaillulla bioteknologian ja lddketeollisuuden alalla ja sen kyky noudattaa
kehitystyohonsé liittyvid monimutkaisia sdintelyvaatimuksia ja ohjeita riippuu sen kyvystd houkutella ja pitdd
palveluksessaan korkean ammattitaidon omaavaa johto-, tiede- ja lddkérihenkilostod. Desentumin liiketoimintamalli
perustuu kumppanuuksiin, yhteisty6hon ja ulkoistamiseen sekd vahvaan, mutta pieneen asiantuntijoiden ydinjoukkoon.
Yhtiolla on tdlld hetkelld viisi kokopaivéisté tyontekijaa, jotka suunnittelevat, muotoilevat ja hallinnoivat kehitysohjelmia
ja tutkimuksia. Liséksi Yhti6lld on toimitusjohtaja ja yksi konsultti, joka osallistuu johtoryhmén tyohon. Avainhenkilén
menettdiminen saattaa hankaloittaa tieteellisen kehityksen ja kaupallisten tavoitteiden saavuttamista. Kilpailu tarvittavan
kokemuksen omaavista avainhenkil6istd on voimakasta, ja sen odotetaan lisddntyvén entisestdédn. Ei ole takeita siitd, ettd
Desentum pystyy pitiméddn avainhenkilstonsd tai rekrytoimaan uutta avainhenkilostod —tulevaisuudessa.
Epdonnistuminen avainhenkiloston rekrytoinnissa tai pitdmisessd voi johtaa siihen, ettd Desentum ei pysty
menestyksekkddsti toteuttamaan strategiaansa ja silld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, litketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennidkymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.

Epédonnistuminen toiminnallisten riskien hallinnassa tai sisdisen valvonnan prosesseissa voi johtaa puutteisiin
laadunvalvonnassa tai vaikuttaa haitallisesti Yhtion tulokseen tai maineeseen

Yhtion riskinhallinta ja sisdinen valvonta eivdt valttdmdttd johda niilld tavoiteltuihin vaikutuksiin. Yhtion
riskienhallintatoiminto ei vélttamattd pysty tunnistamaan kaikkia olennaisia riskejd, valvomaan merkityksellisié riskeja
ja madrittiméan tehokkaita riskienhallintaprosesseja ja vastuuhenkil6itd. Yhtié voi myds kérsid toiminnallisten riskien
toteutumisesta taikka henkilostonsé tai johtonsa tekemistd virheistd, huolimattomuudesta tai vaarinkaytoksistd. Minka
tahansa ylla kuvatun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan. liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin sekd Yhtion osakkeiden arvoon.
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Yhtion osakkeisiin liittyvat riskit

Antiosakkeiden omistajan oikeuksiin liittyy rajoituksia, ja sijoittajat eivat voi valttamatta myyda Yhtion osakkeita
toivomanaan ajankohtana tai lainkaan

Yhtion osakkeet eivit ole kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisesséd kaupankdynnissa.
Antiosakkeiden omistajan oikeuksiin liittyy seuraavia Esitteen kohdassa “Yhtion osakepddoma ja osakkeet sekd optio-
oikeudet — Osakassopimuksen ja Sijoitussopimuksen mddrdykset” kuvattuja Yhtion osakassopimukseen ja
Sijoitussopimukseen perustuvia rajoituksia:

Yhtion erddt osakkeenomistajat, jotka ovat ennen Osakeantia omistaneet Yhtion osakkeita, ovat tehneet
osakassopimuksen ja siind sopineet mm. pédidtoksentekoa koskevista asioista, joiden mukaan tiettyjen merkittdvien
paatosten edellytyksend on, ettd paétostd kannattavat ainakin kaksi seuraavista osakkeenomistajista: VIT Ventures Oy,
Cascara Ventures ja Acme Investments SPF S.a r.l tai heiddn nimedménsd edustaja Yhtion hallituksessa.
Osakassopimuksessa tatd kutsutaan ryhména nimelld Qualified Investor Majority ja jaljempéand nimelld ”QIM-edellytys”.
Osakassopimuksen mukaan QIM-edellytys koskee mm. suunnattuja osakeanteja, optioiden antamista, yhtidjarjestyksen
muutoksia, merkittdvid muutoksia Yhtion toiminnan laajuudessa seké voitonjakoa. Edelleen osakassopimuksen mukaan
VTT Ventures Oy:lld, Cascara Venturesilla ja Acme Investments SPF S.a r.l:illa on oikeus kullakin nimetd yksi
hallituksen jdsen ja Yhtion osakassopimuksessa médritellyilld perustajilla yhdessd yksi hallituksen jdsen Yhtion
hallitukseen. Edelld mainitut ehdot voivat vaikuttaa padtoksentekoon Yhtion yhtikokouksissa.

Lisdksi osakassopimukseen sisdltyy antidiluutiosuoja, joka koskee seuraavia osakkeenomistajia heiddn omistamiensa B-
sarjan osakkeiden osalta: VIT Ventures Oy, Cascara Ventures, Acme Investments SPF S.a r.l ja Musta Aukko Oy
(“Investor-osakkeenomistajat”). Osakassopimuksen osapuolet ovat sitoutuneet siihen, ettd mikédli Yhtid antaa
osakeannissa tai erityisten oikeuksien perusteella osakkeita, pois lukien osakassopimuksen mukaisesti hyviksytyt
tyontekijoille suunnatut optio-ohjelmat ja niiden perusteella annetut osakkeet, hintaan, joka alittaa 0,44 euroa osakkeelta,
edelld mainituille osakkeenomistajille annettaan lisdd uusia B-sarjan osakkeita vastikkeetta. Vastikkeetta annettavien
osakkeiden mdird madritelldsin osakassopimuksen mukaan soveltamalla broad based weighted average anti-dilution -
kaavaa.  Allekirjoittamalla  Sijoitussopimuksen  sijoittajat  sitoutuvat  noudattamaan edelld  mainittua
antidiluutiosuojalauseketta. Antidiluutiosuojalauseketta ei sovelleta Osakeannin yhteydessd Springvest Oyj:lle ja sen
sidonnaisaisamiehille annettavaan optio-ohjelmaan.

Sijoittaja sitoutuu Sijoitussopimuksessa niin ikddn siihen, ettei sijoittaja i) vaadi ylimaardisen yhtiokokouksen pitdmista,
ii) vaadi varsinaisen yhtiokokouksen siirtdmistd jatkokokoukseen, iii) vaadi erityistd tarkastusta yhtiossé tai iv) vaadi
osakeyhti6lain mukaista vihimmaisosinkoa.

Antiosakkeiden luovuttamiseen liittyy liséksi seuraavia Esitteen kohdassa “Yhtion osakepddoma ja osakkeet sekd optio-
oikeudet — Osakassopimuksen ja Sijoitussopimuksen mddrdykset” kuvattuja merkittdvid rajoituksia, jotka saattavat
vaikeuttaa niiden siirtimisté tai estdd sen kokonaan.

Sijoitussopimuksen mukaisesti Osakeannin yhteydessd B-sarjan osakkeita merkitsevilld sijoittajilla  on
myo6tdmyyntivelvollisuus kaikkien omistamiensa osakkeiden osalta, milloin Yhtidn aiempiin osakkeenomistajiin nihden
ulkopuolinen taho tarjoutuu ostamaan kaikki tai vahintdan 90 % Yhtion kaikista osakkeista ja osakkeisiin oikeuttavista
instrumenteista ja Qualified Investor Majorityn muodostavat osakkeenomistajat hyviksyvét tarjouksen tai Yhtid on
osallisena sulautumisessa tai muussa jérjestelyssd, jonka jalkeen yhtion jéarjestelya edeltidvit osakkeenomistajat omistavat
jérjestelyn seurauksena yhteensd alle 50 % jéljelle jadvén tai jérjestelyn yhteydessi muodostuvan uuden Yhtion
osakkeista. Sijoittajilla on talldin velvollisuus myyda tai luovuttaa omistamansa Yhtién osakkeet samassa kaupassa tai
muussa edelld kuvatussa transaktiossa samoilla ehdoilla kuin muutkin Yhtion osakkeiden omistajat ottaen kuitenkin
huomioon B-sarjan osakkeiden omistajien Yhtion yhtidjarjestyksen mukainen varojenjakoa koskeva etuoikeus
("Myéotamyyntivelvollisuus”).

Yhtion on tehtdva ilmoitus Mydtdmyyntivelvollisuudesta kirjallisesti sijoittajalle. Ilmoituksen tulee sisdltdd tieto
ostajasta, kauppahinnasta, tieto kaupan muista ehdoista kuten maksuehdoista ja vakuuksista ym. Sijoittajien
Myétimyyntivelvollisuuteen vetoavien myyjien on toteutettava kauppa kahden (2) kuukauden kuluessa
Myétamyyntivelvollisuutta koskevasta ilmoituksesta. Mikéli kauppa ei néin toteudu, on Mydtimyyntivelvollisuuteen
liittyvd menettely kaynnistettdva tarvittacssa uudestaan. Sijoittaja valtuuttaa Sijoitussopimuksen allekirjoituksella
Springvest Oyj:n toimitusjohtajan tai Springvest Oyj:n hallituksen kulloinkin nimedmin muun henkilén (“Edustaja”)
edustamaan itseddn edelld sanotuissa transaktioissa ja allekirjoittamaan puolestaan kaikki siihen liittyvét asiakirjat.

Sijoitussopimuksen mukaisesti, mikédli Yhtion osakkeet paitetdin hakea kaupankdynnin kohteeksi porssissi,
monenkeskisessi kaupankéynnissa tai muulla markkinapaikalla (’Listautuminen’), sitoutuu sijoittaja suorittamaan kaikki
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Yhtion ja/tai jarjestdjan vaatimat toimet Listautumiseen liittyen, siséltden kaikki yhtidoikeudelliset padtdkset, kaikkien
osakkeiden tai osan niistd muuntaminen tai myyminen ja sitoutuminen mahdollisiin luovutusrajoituksiin.

Sijoittaja valtuuttaa Sijoitussopimuksen allekirjoituksella Edustajan edustamaan itsedéin Listautumisessa ja
allekirjoittamaan puolestaan kaikki siihen liittyvét asiakirjat ja yhtidoikeudelliset pddatokset sekd suorittamaan muut
tarvittavat toimenpiteet Listautumisen toteuttamiseksi.

Edelleen Sijoitussopimuksen mukaan sijoittaja ei saa luovuttaa tai pantata B-sarjan osakkeita ilman Yhtion hallituksen
etukiteen antamaa suostumusta. Mikali Yhtion hallitus antaa sijoittajalle luvan luovuttaa omistamansa B-sarjan osakkeet,
on luovutuksen ehtona, ettd luovutuksensaaja sitoutuu noudattamaan Sijoitussopimusta. Hallituksen suostumusta ei
tarvita osakkeiden luovutukselle edelld mainitun My6tdmyyntivelvollisuuden tai Listautumisen yhteydessa.

Yhtion yhtidjérjestyksen 8 §:n mukaan Yhtion osakkeen hankkimiseen luovutustoimin vaaditaan Yhtion suostumus.
Suostumusta ei kuitenkaan vaadita luovutuksensaajan ollessa Yhtion osakkeenomistaja. Yhtion yhtidjarjestyksen 9 §:n
mukaan osakkeenomistajalla ja Yhtiolld on oikeus lunastaa muulta omistajalta kuin Yhtioltad toiselle siirtyvéd osake.
Lunastusoikeuden nojalla voidaan lunastaa myos vain osa saman saannon kohteena olevista osakkeista. Ensisijainen
lunastusoikeus on Yhtiolla. Jos Yhtio ei kdytd lunastusoikeuttaan kaikkiin lunastettavissa oleviin osakkeisiin ja useampi
osakkeenomistaja haluaa kéyttad lunastusoikeuttaan, jaljelld olevat osakkeet jaectaan lunastusta haluavien kesken heiddn
omistamiensa osakkeiden mukaisessa suhteessa. Mikéli osakkeiden jako ei mene tasan, ylijidneet osakkeet jactaan
lunastusta haluavien kesken arvalla. Muilta osin lunastukseen sovelletaan Osakeyhtidlain méaérayksia.

Milta tahansa tilikaudelta jaettavien osinkojen tai muun paaomanpalautuksen maara on epavarma, eika Yhtio
vélttamatta maksa osinkoja tai tee padomanpalautusta lainkaan

Desentumille on aiheutunut merkittdvid liiketappioita sen toiminnan aloittamisesta ldhtien ja se odottaa huomattavia
tappioita aiheutuvan tulevaisuudessa. Tullakseen kannattavaksi ja pysydkseen kannattavana Desentumin tulee onnistua
litkkevaihtoa tuottavien tuotteiden kehittimisessé ja kaupallistamisessa. Tdma edellyttdd menestymistd sen nykyiseen tai
mahdollisiin tuleviin l4dkeaihioihin liittyvissd lukuisissa toiminnoissa, kuten prosessien kehittdmisessd, analyyttisessa
kehittamisessd, prekliinisissé tutkimuksissa, kliinisissé tutkimuksissa, viranomaisten hyviksynndissd, markkinoinnissa ja
myynnissd. Desentum ei vilttdméttd koskaan onnistu nykyisen tai mahdollisten tulevien ladkeaihioiden osalta néissa
toiminnoissa. Vaikka se onnistuisi, niin se ei vélttimattd luo tarpeeksi merkittdvad liikevaihtoa kannattavuuden
saavuttamiseksi. Desentum ei ole koskaan toimintahistoriansa aikana maksanut osinkoja. Yhtion strategian mukaan se
keskittyy ladkekehitykseen, joka tulee vaatimaan jatkuvia pddoman sijoituksia. Timén johdosta Yhtio ei odota jakavansa
osinkoja lyhyelld tai keskipitkdlld aikavalilla.

Desentum ei voi antaa takeita siité, ettd se jakaa tulevaisuudessa osinkoja tai maksaa pddomanpalautusta. Desentumin
kyky maksaa osinkoja on riippuvainen useista tekijoistd, kuten Yhtion tuloksesta, taloudellisesta asemasta,
pddomavaatimuksista ja voitonjakoon liittyvéstd soveltuvasta lainsdddanndstd. Osinkojen maksu tai pddomanpalautus
sekd niiden maérdat perustuvat Yhtion hallituksen harkintaan ja riippuvat viime kédessd Yhtion yhtidkokouksen
paitoksesti, rahavaroista, kertyneisté voittovaroista, arvioiduista rahoitustarpeista, Desentumin taloudellisesta asemasta,
likketoiminnan tuloksesta, Yhtiotd sitovien lainasopimusten echdoista, osakeyhtidlain (624/2004, muutoksineen)
("Osakeyhtidlaki') midrdyksistd ja muista vastaavista tekijoistd. Osakeyhtiolain mukaan yhtion jakaman osingon méara
ei saa ylittda yhtidkokouksen hyvéksymin viimeisimman tilintarkastetun tilinpd4tdksen osoittamia jakokelpoisia varoja.
Osinkoa ei saa jakaa, jos jaosta padtettiessé tiedetddn tai pitéisi tietdd, ettd yhtid on maksukyvytdn tai ettd osingonjako
aiheuttaisi yhtion maksukyvyttomyyden.

Mahdolliset tulevat osakeannit ja optio-oikeuksien kayttaminen osakkeiden merkintddn laimentavat
osakkeenomistajan suhteellista omistusosuutta

Tulevaisuudessa Yhtio tulee todennékoisesti tarvitsemaan lisdd oman pddoman ehtoista rahoitusta uusilla osakeanneilla
tai muilla oman pddoman chtoisilla rahoitusmuodoilla. T&td tarkoitusta varten saatetaan jarjestdd osakeanteja
osakkeenomistajan merkintdetuoikeutta noudattaen tai suunnattuina osakeanteina merkintdetuoikeudesta poiketen.
Suunnatut osakeannit ja merkintdetuoikeusannit, joihin osakkeenomistaja ei osallistu lainkaan tai vain osittain,
laimentavat osakkeenomistajan suhteellista omistusosuutta Yhtiossd. Osakeyhtidlain 9 luvun 4 pykidlin mukaan
osakkeenomistajan merkintdetuoikeudesta voidaan poiketa (suunnattu osakeanti), jos siithen on yhtion kannalta painava
taloudellinen syy. Suunnatun annin hyvaksyttdvyyttd arvioitaessa on kiinnitettdvd erityistdi huomiota osakkeen
merkintdhinnan ja kdyvén hinnan suhteeseen.

Osakeannin yhteydessi Springvest Oyj:lle sekd sen sidonnaisasiamichille luodaan optio-ohjelma, jonka perusteella heilld

on oikeus yhteensd enintddn 720.000 Yhtion uuden A-sarjan osakkeen merkintddn 0,001 euron osakekohtaisella
merkintdhinnalla. Lisdksi Springvest Oyj:n sidonnaisasiamiehilld on Yhtion edellisiin osakeanteihin (2017, 2019 ja 2022)
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liittyvét optio-ohjelmat, joiden perusteella heilld on oikeus yhteensd enintdén 537.736 Yhtidn uuden A-sarjan osakkeen
merkintddn 0,001 euron osakekohtaisella merkintdhinnalla.

Yhtion avainhenkil6ille on lisdksi suunnattu optio-ohjelmia vuosina 2020 ja 2023. Ohjelman 1-2020 perusteella voidaan
merkitd yhteensé enintdéin 1.000.000 Yhtién A-sarjan osaketta 1,26 euron osakekohtaiseen merkintéhintaan. Ohjelman 1-
2023 perusteella voidaan merkitd 1.500.000 uutta A-sarja osaketta 2,70 euron osakekohtaiseen merkintéhintaan.

Suunnatut osakeannit ja merkintdetuoikeuden siséltdvat osakeannit, joihin osakkeenomistaja ei osallistu tai osallistuu vain
osittain, sekd osakkeiden merkinti optio-oikeuksilla laimentavat osakkeenomistajan suhteellista omistusta Desentumissa.

Hallintarekisteroityjen Yhtion osakkeiden haltijat eivat voi valttamatta kayttaa aanioikeuttaan

Hallintarekisterdityjen Yhtion osakkeiden todelliset omistajat eivit vélttdméttd voi kayttdd ddnioikeuttaan, ellei heidin
omistustaan ole uudelleenrekisterdity heiddn nimiinsd Euroclear Finlandissa ennen Yhtion yhtidkokousta. Ei ole
varmuutta siitd, ettd Yhtion osakkeiden todelliset omistajat vastaanottavat yhtiokokouskutsun ajoissa ohjeistaakseen
tilinhoitajiansa joko uudelleenrekisterimain heidén osakkeensa tai muutoin kayttiméédn heidin dénioikeuttaan téllaisten
todellisten omistajien haluamalla tavalla. Ei ole liioin varmuutta siitd, ettd tilinhoitajat todella ryhtyvét tarvittaviin
toimenpiteisiin mahdollistaakseen téllaisten sijoittajien osallistumisen yhtidkokoukseen, vaikka téllaiset sijoittajat olisivat
niin ohjeistaneetkin.

Osakeantiin liittyvat riskit

Osakeannilla ei mahdollisesti saada kerattya varoja taysimaardisesti ja jos Osakeannilla saadaan kerattya varoja
olennaisesti Osakeannin nettomaardistda enimmaismaaraa (11,0 miljoonaa euroa) vihemman, se voi vaikuttaa
Yhtion kayttopaaoman riittdvyyteen ja mahdollisuuksiin kayttaa tuottoja suunnitellulla tavalla

Tamaén Esitteen paivimairand Desentum arvioi, ettd sen nykyinen kéyttdpddoma riittdd kesdkuun 2024 loppuun asti.
Yhtion paddoman vajaus seuraavien 12 kuukauden ajaksi on noin 1,57 miljoonaa euroa, ja Yhtié uskoo, ettd mikali
Osakeannilla saadaan kerdttyd véhintdén noin 1,72 miljoonaa euroa (noin 1,57 miljoonaa euroa nettovaroja), se riittda
kattamaan kéyttopadomatarpeen vahintdan mainittujen 12 kuukauden ajaksi timén Esitteen pdivimadarastd (katso Esitteen
kohta "Kdyttopddomalausunto”). Mikéli Osakeannilla ei saada keréttyd vahintddn 1,57 miljoonan euron nettovaroja,
Desentumin tulee onnistua hankkimaan lisdrahoitusta sekd sopeuttamaan tuotekehitystoimintaansa muiden kuin
koivurokotteen kehityksen osalta, jotta se pystyy turvaamaan toimintansa jatkuvuuden seuraavaksi 12 kuukaudeksi.
Viahimmaismaidrd merkintdjd, jolla Yhtido toteuttaa Osakeannin, on Osakeannin ehtojen mukaan 999.600 euroa
(nettovarojen ollessa télloin noin 915.000 euroa). Mikéli Osakeanti kuitenkin merkittdisiin tdysiméadrédisesti, Desentumin
johdon arvion mukaan Yhtion kdyttopddoma riittdisi vdhintddn 24 kuukauden ajan Esitteen pdivamddrastd. Mikali
Osakeannissa saadaan kerdttyd ainoastaan vdhimmaismddard 999.600 curoa (nettovarojen ollessa télloin noin 915.000
euroa), Yhtion johdon arvion mukaan sen kéyttopddoma riittdisi lokakuun 2024 loppuun saakka. Myds téssi tilanteessa
Yhtion tulee ennen tdtd onnistua hankkimaan lisdrahoitusta sekd sopeuttamaan tuotekehitystoimintaansa muiden kuin
koivurokotteen kehityksen osalta, jotta se pystyy turvaamaan toimintansa jatkuvuuden.

Ei ole varmuutta, ettd Osakeanti merkitédn tédyteen. Jos Osakeannilla saadaan keréttyd varoja olennaisesti Osakeannin
nettomadrdistd enimmaismaarda (11,0 miljoonaa euroa) vihemman, se voi vaikuttaa Yhtion kdyttopddoman riittdvyyteen
ja aiheuttaa siten riskin Yhtién toiminnan jatkuvuudelle, sekd vaikuttaa Yhtion mahdollisuuksiin kéyttdd tuottoja
suunnitellulla tavalla, mikd voi mahdollisesti aiheuttaa viivettd tuotekehityksen loppuunsaattamiseen sekd tuotannon,
markkinoinnin ja myynnin aloittamiseen. Niistd syistd johtuen my0s Yhtion osakkeiden arvo saattaisi laskea alle
Osakeannin Merkintdhinnan. Niissd olosuhteissa sijoittajat, jotka ovat osallistuneet Osakeantiin merkitsemalld
Antiosakkeita, saattavat kérsia sijoituksensa johdosta vilittdmén realisoitumattoman tappion.

Mikéli Osakeannilla ei saada keréttyd sen vihimméismaéraa, jolloin Osakeanti ei toteudu, eikd Yhtid onnistu minkdin
korvaavan lisdrahoituksen hankkimisessa kesdkuun 2024 loppuun mennessi, se voi ajautua selvitystilaan tai konkurssiin.
Lisédksi mikéli Osakeannilla saadaan kerdttyd varoja vahimmaismaéra 999.600 euroa (nettovarojen ollessa talloin noin
915.000 euroa) eikd Desentum onnistu lisdrahoituksen hankkimisessa lokakuun 2024 loppuun mennessé, tilld voi olla
vaikutuksia Yhtion toiminnan jatkuvuuteen ja Yhtié voi joutua vakaviin taloudellisiin vaikeuksiin ja niiden seurauksena
mahdollisesti selvitystilaan tai konkurssiin.

Merkintaa ei voi peruuttaa kuin tietyissa rajoitetuissa tilanteissa

Antiosakkeiden merkinnét ovat sitovia, eikd niitd voi peruuttaa, mitdt6idd tai muuttaa merkinnin tekemisen jédlkeen
muutoin kuin kohdassa "Osakeannin ehdot — Merkintdjen perumisoikeus Esitteen tdydennyksen johdosta" mainituissa
tietyissé rajoitetuissa tilanteissa.
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Arvopapereita koskevat tiedot

Yleista tietoa Antiosakkeista

Tamaén Esitteen kohteena olevassa Yhtion osakeannissa (”Osakeanti”) tarjotaan merkittdvaksi enintdén 4.000.000 uutta
B-sarjan osaketta (”Antiosakkeet”). Ennen Osakeantia Yhtiolld on 20.338.221 rekisterdityd osaketta. Antiosakkeiden
ISIN-tunnus on FI4000496435. Antiosakkeilla ei ole nimellisarvoa.

Osakeyhtidlain mukaan osakeyhtion osaketta koskeva osakekirja voidaan asettaa vain nimetylle henkil6lle, mutta
osakekirjaa ei voida lainkaan antaa yhtion osakkeiden ollessa liitetty arvo-osuusjérjestelméén, kuten Desentumin osakkeet
ovat.

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finland Oy:n, osoite Urho
Kekkosenkatu 5 C (PL 1110), 00100 (00101) Helsinki ("Euroclear Finland”) ylldpitiméssd arvo-osuusjérjestelmédssa.

Antiosakkeet ovat euromidridisid. Yhtion osakkeet eivdt ole kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markkinalla tai
monenkeskisessd kaupankaynnissa.

Tietoa Antiosakkeisiin liittyvista osakkeenomistajan oikeuksista

Antiosakkeisiin liittyvit oikeudet madraytyvét kulloinkin voimassa olevan Yhtion yhtigjarjestyksen, Osakeyhtidlain ja
muun Suomessa voimassa olevan lainsddddnnoén mukaan. Desentumilla on kaksi osakesarjaa, A-sarja (ISIN-tunnus on
F14000496427) ja B-sarja (ISIN-tunnus F14000496435). Antiosakkeet ovat B-sarjan osakkeita.

A-sarjan ja B-sarjan osakkeet eroavat toisistaan seuraavasti: B-sarjan osakkeiden omistajalla on oikeus milloin tahansa
vaatia, ettd kyseiset osakkeet muunnetaan A-sarjan osakkeiksi. Vaatimus on tehtdva kirjallisesti Yhtion hallitukselle.
Muuntosuhde on 1:1, mutta sitd muutetaan siltd osin kuin Yhtion osakemédird muuttuu osakkeiden splittaamisen tai
vastaavan jarjestelyn seurauksena.

Jaettaessa Yhtidn varoja tai nettovarallisuutta osakkeenomistajille a) selvitystilassa tai konkurssissa, b) sulautumisen,
yhdistymisen, yrityskaupan, myynnin tai muun luovutuksen yhteydessé, joka koskee yli 50 prosenttia Yhtion liikkkeeseen
laskemista osakkeista, tai c) sellaisen myynnin seurauksena, joka koskee yhtion kaikkia tai olennaisilta osin kaikkia sen
varoista, niin téllaiset varat on jaettava osakkeenomistajille siten, ettd B-sarjan osakkeiden omistajilla on etuoikeus saada
varoja sithen méérdén asti, joka vastaa heidén alun perin B-osakkeistaan maksamaansa merkintéhintaa. Néin jaettavat
varat jaetaan B-sarjan osakkeiden omistajien kesken heiddn keskindisten B-sarjan osakkeiden omistusosuuksiensa
mukaisessa suhteessa. Taman jilkeen jaljelle mahdollisesti jddneet varat jactaan kaikkien osakkeenomistajien kesken
heiddn keskindisten osakeomistuksiensa mukaisessa suhteessa osakelajista riippumatta.

A-sarjan osakkeet ovat lunastusehtoisia seuraavasti:

@) Yhtiolld on oikeus lunastaa osa tai kaikki osakkeenomistajan omistamista A-sarjan osakkeista,
mikali a) Yhtion aiempiin osakkeenomistajiin ndhden ulkopuolinen taho tekee sitovan tarjouksen
ostaa kaikki tai vdhintdén 50 % Yhtion kaikista A-sarjan ja B-sarjan osakkeista ja A-sarjan ja B-
sarjan osakkeisiin oikeuttavista instrumenteista ja yhtiokokous on paéttanyt suositella ostotarjouksen
hyvéksymistd tai b) Yhti6 on osallisena sulautumisessa tai muussa jirjestelyssd, jonka jalkeen Yhtion
jérjestelyd edeltdvit osakkeenomistajat omistavat jérjestelyn seurauksena alle 50 % jéljelle jadvéan
tai jarjestelyn yhteydessd muodostuvan uuden yhtion osakkeista ja yhtidkokous on pééttinyt
kyseisen jéirjestelyn toteuttamisesta.

(i1) Yhtiolla on liséksi velvollisuus A-sarjan osakkeenomistajan vaatimuksesta lunastaa jéljempana
médritelty osa osakkeenomistajan omistamista A-sarjan osakkeista, mikédli Yhtion aiempiin
osakkeenomistajiin ndhden ulkopuolinen taho ostaa kaikki tai vdhintddn 50 % Yhtion kaikista
osakkeista yhdella tai useammalla liitdnndiselld kaupalla. Lunastettavien osakkeiden méird saadaan
kertomalla lunastusvelvollisuuden aiheuttaneen kaupan kohteena olleiden osakkeiden maérd
lunastusta vaatineen osakkeenomistajan prosentuaalisella osuudella Yhtion koko osakekannasta
lunastusvelvollisuuden aiheuttaneen kaupan toteuttamishetkelld ja pydristdméllda mahdolliset
osakkeiden murto-osat alaspdin lahimpéan tdyteen osakkeeseen.
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(ii1) A-sarjan osakkeen lunastushinta on kohdan (i) ja kohdan (ii) osalta Yhtion osakkeista
lunastusoikeuden tai -velvollisuuden aiheuttaneiden kauppojen tai muiden jirjestelyiden yhteydessa
maksettu osakekohtainen hinta, tai mikdli osakkeista annettu vastike ei ole rahaa, vastikkeen
osakekohtaista rahaméadriistd arvoa vastaava maara.

@iv) Yhtion lunastaessa A-sarjan osakkeita pdatoksen lunastamisesta tekee Yhtion hallitus edellyttien,
ettd lunastus voidaan toteuttaa vapaalla omalla pdfdomalla, ja muussa tapauksessa yhtidkokous.

W) A-sarjan osakkeiden lunastaminen tulee toteuttaa ensisijassa vapaalla omalla pddomalla ja siltd osin,
kun osakkeiden lunastamiseen ei ole kédytettdvissd vapaata omaa pddomaa, sidotulla omalla
padomalla. Mikali lunastukseen kéytetddn sidottua omaa pddomaa, edellyttdd osakkeiden
lunastaminen osakeyhtidlain mukaisen velkojiensuojamenettelyn noudattamista.

(vi) Yhtion hallituksen tulee ilmoittaa A-sarjan osakkeiden omistajille lunastusoikeuden tai -
velvollisuuden syntymisestd kolmen (3) viikon kuluessa siitd, kun hallitus sai siitd tiedon. Samalla
hallituksen on ilmoitettava A-sarjan osakkeiden omistajille, aikooko Yhtio kayttda
lunastusoikeuttaan, mikdli Yhti6lld on lunastusoikeus. Ilmoitus on toimitettava, kuten
yhtidkokouskutsu toimitetaan. Mikéli Yhtiolld ei ole lunastusoikeutta tai mikéli Yhtio ei aio sitd
kayttdd, A-sarjan osakkeiden omistajan on esitettivd hallitukselle kirjallinen lunastusvaatimus
kolmen (3) viikon kuluessa siitd, kun hallitus on ilmoittanut osakkeenomistajalle lunastusoikeuden
tai -velvollisuuden syntymisestd. Lunastushinta on maksettava neljin (4) viikon kuluessa
lunastusvaatimuksen esittimispédivastd tai, mikdli lunastukseen kiytetdéin sidottua omaa piadomaa,
neljdn (4) viikon kuluessa siitd, kun sidotun oman pddoman alentaminen on joko rekisterdity,
rauennut tai, muun kuin kaupparekisteriin rekisterditivin sidotun oman pddoman erdn ollessa
kyseessa, tullut taytantoonpanokelpoiseksi velkojiensuojamenettelyn paatyttya.

Yhtion osakkeisiin liittyvit oikeudet siséltdvét oikeuden osallistua yhtiokokoukseen ja kayttdd sielld ddnioikeutta. Kukin
Yhtion osake tuottaa yhtiokokouksessa yhden dénen.

Jos Yhtion hallitus niin paittdd, ollakseen oikeutettu osallistumaan Yhtion yhtiokokoukseen ja kiyttddkseen sielld
ddnioikeuttaan osakkeenomistajan tulee Yhtion yhtidjarjestyksen mukaisesti ilmoittautua Yhtidlle viimeistddn
yhtidkokouskutsussa mainittuna pdivdnd, joka voi olla aikaisintaan kymmenen péivdd ennen yhtidkokousta.
Osakkeenomistajien on noudatettava Euroclear Finlandiin rekisterdityjd Yhtion osakkeita koskevia vaatimuksia sekd
kyseessd olevassa yhtiokokouskutsussa annettuja ohjeita.

Osakkeenomistajan on ollakseen oikeutettu osallistumaan Yhtién yhtiokokoukseen ja kéyttddkseen sielld ddnioikeuttaan,
oltava rekisterditynd Yhtion osakkeenomistajaksi Euroclear Finlandin Suomen lain mukaan ylldpitdmaan
osakasluetteloon véhintddn kahdeksan (suomalaista) arkipdivdd ennen yhtiokokousta. Jos hallintarekisterdityjen
osakkeiden tosiasiallinen omistaja haluaa osallistua Yhtion yhtiokokoukseen ja kiyttdd dénioikeuttaan, hdnen tulee
rekisterdidd Yhtion osakkeet viliaikaisesti omiin nimiinsé Euroclear Finlandin yllapitdméén osakasluetteloon viimeistidén
yhtidkokouskutsussa ilmoitettuna pdivénd, jonka tdytyy olla yhtickokouksen tdsméaytyspdivan jalkeen.
Hallintarekisteroityd todellista osakkeenomistajaa koskeva ilmoitus tilapdisestd rekisterditymisestd Yhtion
osakasluetteloon katsotaan ilmoittautumiseksi yhtickokoukseen.

Pyyntd omistuksen véliaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Finlandin ylldpitdmain Yhtion osakasluetteloon katsotaan
ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen.

Mikéli edelld kuvatusta B-sarjan osakkeisiin tietyissé tilanteissa liittyvéstd varojenjakoetuoikeudesta ei muuta johdu,
kaikki Yhtion osakkeet, mukaan lukien Antiosakkeet, tuottavat yhtéldiset oikeudet osinkoon. Yhtio ei ole 31.12.2021 tai
31.12.2022 tilinpaétosten perusteella tai muutoin ennen Esitteen padivadmadrdd maksanut osinkoa, eikd ole takeita siité,
ettd silld on jaettavia varoja tulevaisuudessa. Ratkaisut mahdollisesta osingonjaosta tai muusta varojen jaosta tehtdisiin
Osakeyhtidlain mukaisesti seuraavasti:

Osinkoa voidaan maksaa ja vapaata omaa pddomaa muutoin jakaa yhtiokokouksen vahvistettua yhtion tilinpaétoksen ja
paitettyd osingon tai vapaan oman pddoman muun jakamisen madrdstd yhtion hallituksen ehdotuksen perusteella.
Osakeyhtidlain mukaan osingonmaksu tai muu vapaan oman pddoman jakaminen voi perustua myds muuhun kuin
viimeksi paittyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinpdéatokseen edellyttiden, ettd yhtidkokous on vahvistanut kyseisen
tilinpdatoksen. Jos yhtiolld on lain tai yhtidjarjestyksensé nojalla velvollisuus valita tilintarkastaja, tilinpaétoksen tulee
olla tilintarkastettu.
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Osingon tai muun vapaan oman piddoman varojenjaon mairé on rajoitettu jakokelpoisten varojen madréén, jotka ilmenevit
emoyhtion tilinpdétoksestd, johon pddtds maksaa osinkoa tai muuten jakaa vapaata omaa pddomaa perustuu, ja johon
vaikuttavat olennaiset muutokset yhtion taloudellisessa tilassa tilinpddtoksen laatimisen jélkeen. Konsernin emoyhtid ei
voi jakaa osinkoina enempdd kuin emoyhtion viimeisimmén vahvistetun ja tilintarkastetun tilinpaétdksen mukaisen
jakokelpoisten varojen méiérdn. Varoja ei saa jakaa osinkoina tai muilla vapaan oman pddoman jakotavoilla, jos jaosta
paitettiessd tiedetddn tai pitdisi tietdd yhtion olevan maksukyvyton tai jaon aiheuttavan yhtion maksukyvyttomyyden.

Osingon miird ei saa myOskdan ylittda hallituksen osingonjakoehdotuksessa ehdottamaa méérié tai muuten hyviksymaa
midrdd, ellei niin ole vaadittu yhtiokokouksessa osakkeenomistajien toimesta, jotka edustavat vdhintddn yhté
kymmenesosaa kaikista lilkkeeseen lasketuista osakkeista, missd tapauksessa osinko ei voi ylittdd maaraltédan alhaisempaa
seuraavista: (i) vahintddn puolet edeltidvan tilikauden voitosta, josta vahennetddn (mahdolliset) yhtidjarjestyksen mukaan
jakamatta jatettdvat madrat, ja (ii) edelld méariteltyjen jakokelpoisten varojen maard. Talloin osingon maaré ei kuitenkaan
saa ylittdd 8 % yhtion omasta pddomasta, ja jacttavaa maédrdad on oikaistava tilikaudella ennen varsinaista yhtiokokousta
mahdollisesti maksettujen osinkojen maaralla.

Euroclear Finlandin arvo-osuusjarjestelmaén rekisterdityjen osakkeiden osalta osingot ja muut varojenjaot maksetaan
niille osakkeenomistajille tai heidén hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitajille, jotka ovat kirjattu Yhtion
osakasluetteloon kyseessd olevana tdsmidytyspédivani. Euroclear Finlandin arvo-osuusjirjestelmissd osingot maksetaan
tilisiirrolla rekisterissd olevien osakkeenomistajien tileille.

Oikeus osinkoihin vanhenee kolmessa vuodessa osingonmaksupaivasta.

Osakeyhtidlain mukaan Yhtion osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd saman osakesarjan osakkeita
osakeomistuksensa suhteessa, ellei antia koskevassa pddtoksessd toisin mdadrdtd. Osakkeenomistajien
merkintdetuoikeudesta poikkeaminen edellyttéa, ettd poikkeamiseen on Yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Kuten
edelld on todettu osinkojen osalta, my0s oikeus merkiti osakkeita merkintédoikeusannissa perustuu Yhtion omistukseen
tdsmaytyspéivana.

Yhtion osakkeita koskee Osakeyhtiolakiin perustuva lunastusoikeus ja -velvollisuus. Osakeyhtilain mukaan
osakkeenomistaja, jolla on enemmaén kuin yhdekséin kymmenesosaa Yhtion kaikista osakkeista ja d4nisté, on oikeutettu
kdyvéstd hinnasta lunastamaan muiden osakkeenomistajien osakkeet. Téllaisella osakkeenomistajalla on vastaavasti
velvollisuus lunastukseen, jos osakkeidensa lunastamiseen oikeutettu osakkeenomistaja vaatii osakkeidensa lunastamista.

Yhtion yhtigjarjestyksen 8 §:n mukaan Yhtion osakkeen hankkimiseen luovutustoimin vaaditaan Yhtion suostumus.
Suostumusta ei kuitenkaan vaadita luovutuksensaajan ollessa Yhtion osakkeenomistaja. Muilta osin suostumuksen
antamiseen sovelletaan Osakeyhtidlain méaarayksia.

Yhtion yhtidjarjestyksen 9 §:n mukaan osakkeenomistajalla ja Yhti6lld on oikeus lunastaa muulta omistajalta kuin
Yhtioltd toiselle siirtyvd osake. Lunastusoikeuden nojalla voidaan lunastaa myds vain osa saman saannon kohteena
olevista osakkeista. Ensisijainen lunastusoikeus on Yhtiolld. Jos Yhtio ei kdytd lunastusoikeuttaan kaikkiin lunastettavissa
oleviin osakkeisiin ja useampi osakkeenomistaja haluaa kdyttdd lunastusoikeuttaan, jdljelld olevat osakkeet jaetaan
lunastusta haluavien kesken heiddn omistamiensa osakkeiden mukaisessa suhteessa. Mikili osakkeiden jako ei mene
tasan, ylijddneet osakkeet jaetaan lunastusta haluavien kesken arvalla. Muilta osin lunastukseen sovelletaan
Osakeyhtidlain maarayksia.

Antiosakkeet oikeuttavat edelld kuvattuihin sekd muihin osakkeenomistajan oikeuksiin Yhtidssé sen jilkeen, kun ne on
rekisterdity kaupparekisteriin ja toimitettu sijoittajan arvo-osuustilille.

Yhtion  osakassopimukseen ja  Antiosakkeiden merkitsijoiden Osakeannin  yhteydessd  allekirjoittamaan

Sijoitussopimukseen perustuvia oikeuksia ja velvollisuuksia on kuvattu Esitteen kohdassa “Yhtion osakepddoma ja
osakkeet sekd optio-oikeudet — Osakassopimuksen ja Sijoitussopimuksen mddrdykset”.
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Osakeantivaltuutus ja -paatos

Antiosakkeiden liikkeeseenlaskua koskeva valtuutus
Yhtion yliméardinen yhtidkokous péétti 31.10.2023 valtuuttaa hallituksen pdattiméadn osakeanneista seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavat osakkeet ovat yhtion uusia B-sarjan osakkeita. Valtuutuksen nojalla annettavien
osakkeiden lukumaéré voi olla yhteensd enintdéin 5.500.000 osaketta. Osakkeita voidaan antaa yhdessé tai useammassa
erdssa.

Valtuutuksen nojalla hallitus voi myds péddttad uusien osakkeiden antamisesta Yhti6lle itselleen ja niiden luovuttamisesta
edelleen.

Hallitus valtuutetaan padttamadn kaikista osakeantien ehdoista. Osakeanti voi tapahtua suunnatusti eli osakkeenomistajien
etuoikeudesta poiketen edellyttden, ettd tdlle on painava taloudellinen syy, kuten osakkeiden kdyttdminen vastikkeena
mahdollisissa yrityshankinnoissa tai muissa Yhtion liiketoimintaan kuuluvissa jérjestelyissd, Yhtion investointien ja
toiminnan rahoittaminen tai osakkeiden kdyttdminen osana Yhtion kannustinjérjestelmaa.

Valtuutus on voimassa viisi (5) vuotta yhtidkokouksen péivéiyksesti ja se korvasi varsinaisen yhtidkokouksen 20.6.2023
myontdmén A-sarjan osakkeiden antamista koskevan osakeantivaltuutuksen.

Edelld mainittu valtuutus on tdmén Esitteen paivimairand kokonaisuudessaan kéyttdméttd, mutta ko. maérista kaytetdin
enintdin 4.000.000 osaketta Osakeannin yhteydessd, ja ko. enimmiismééra kaytettdessd loppuosa 1.500.000 osaketta
voidaan vield kayttda valtuutuksen ehtojen mukaisesti.

Antiosakkeiden liikkeeseenlaskua koskeva paatos

Yhtion hallitus on pééttinyt edelléd tarkoitetun valtuutuksen nojalla tdssé Esitteessé tarkoitetusta Osakeannista 9.1.2024
jéljempédna kohdassa ”Osakeannin ehdot ” kuvattujen ehtojen mukaisesti.

Antiosakkeiden merkintaaika ja liikkeeseenlasku

Merkintdaika alkaa 10.1.2024 ja pddttyy 16.2.2024 ("Merkintdaika”). Yhtion hallituksella on oikeus pidentdd
Merkintdaikaa tai keskeyttda se ylimerkintétilanteessa. Mahdollisesta Merkintdajan muutoksesta informoidaan sijoittajia
Jérjestdjan internet-sivustoilla (www.springvest.fi). Jokainen Yhtion osakkeenomistaja, joka on merkitty Euroclear
Finland Oy:n ylldpitdméén Yhtion osakasluetteloon 9.1.2024, saa Osakeannissa allokaatioetuoikeuden suhteessa uusiin
sijoittajiin ("Etusija"). Etusija on voimassa 10.1.2024 — 12.1.2024 klo 12.00 vilisend aikana tehtyjen merkintdjen osalta.
Antiosakkeiden merkintd tapahtuu allekirjoittamalla sijoitussopimus (”Sijoitussopimus”) ja maksamalla Merkintéhinta
viiden (5) péivin kuluessa siitd, kun sijoittaja on allekirjoittanut Sijoitussopimuksen Jérjestijan antamien ohjeiden
mukaisesti. Yhtion hallituksella on oikeus pidentdd maksuaikaa. Antiosakkeet kirjataan sijoittajien arvo-osuustileille
Euroclear Finland Oy:n yllépitimissd arvo-osuusjdrjestelméssd sen jidlkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity
kaupparekisteriin.

Yhtion osakkeet eivét ole kaupankdynnin kohteena sddnnellylla markkinalla tai monenkeskisessd kaupankadynnissa.

Varoitus liittyen Antiosakkeisiin ja Osakeantiin liittyviin
verokysymyksiin

Sijoittajan tulee huomioida, ettd verolainsdddédntd sijoittajan koti- tai asuinmaassa sekd Yhtion rekisteréintimaassa
Suomessa voi vaikuttaa Yhtion arvopaperista (mukaan lukien Antiosakkeet) saatavaan tuloon. Sijoittajien tulisi

konsultoida veroasiantuntijoita saadakseen tietoja veroseuraamuksista koskien Antiosakkeiden hankintaa, omistamista ja
myyntié tai muuta luovuttamista.

Osakeanti ei koske henkil6itd tai muita tahoja, jotka asuvat Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa,

Kanadassa, Uudessa-Seelannissa, Singaporessa tai Yhdysvalloissa tai missddn muussa maassa, jossa se olisi paikallisen
lainsdddanndn tai muiden sdédnndsten vastainen.
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Antiosakkeisiin liittyva verotus Suomessa

Alla esitetty yhteenveto perustuu Esitteen pdivimddrdnd Suomessa voimassa olevaan verolainsddddntoon. Muutokset
verolainsddddnndssd saattavat vaikuttaa verotukseen myds takautuvasti. Yhteenveto on yleisluontoinen, se ei ole
tyhjentivd eikd siind ole huomioitu eikd selvitetty muiden maiden kuin Suomen verolainsddddntéd. Yhteenvedossa esitetty
soveltuu Suomessa yleisesti verovelvollisiin luonnollisiin henkiloihin ja osakeyhtidihin, ellei toisin nimenomaisesti
mainita.

Sijoittamista harkitsevien tulisi kédntyd veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoja Yhtion osakkeiden hankintaa,
omistamista ja luovuttamista koskevista Suomen tai muiden maiden veroseuraamuksista.

Seuraavassa yhteenvedossa ei kdsitelld sellaisia osakkeiden omistajien tai haltijoiden erityisid veroseuraamuksia, jotka
liittyvdt muun muassa erilaisiin - yhtioiden uudelleenjdrjestelyihin, ulkomaisiin viliyhteiséihin, liiketoimintaa
harjoittamattomiin yhteiséihin, tuloverovapaisiin yhteisoihin taikka avoimiin yhtioihin tai kommandiittiyhtioihin.
Yhteenvedossa ei myédskddn kdsitelld Suomen perinto- tai lahjaveroseuraamuksia.

Yleista

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Suomessa yleisesti
verovelvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan vain
suomalaisista ldhteistd saadusta tulosta. Lisdksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta Kkiintedstd
toimipaikasta saamaa tuloa verotetaan Suomessa. Verosopimukset saattavat kuitenkin rajoittaa Suomen
verolainsddddnnon soveltamista sekd rajoitetusti verovelvollisen suomalaisesta ldhteestd saaman tulon verottamista
Suomessa.

Yleensd luonnollisen henkilon katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen, jos hidn jatkuvasti oleskelee
Suomessa yli kuuden kuukauden ajan tai hdnelld on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta Suomen
kansalaista pidetdén kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisena, kunnes kolme vuotta on kulunut sen vuoden
paittymisestd, jonka aikana hdn on ldhtenyt maasta, jollei hdn ndyté, ettd hinelld ei ole kyseisend verovuonna ollut
olennaisia siteitd Suomeen. Ansiotulojen, mukaan lukien palkan, verotus on progressiivista.

Padomatuloverokanta on tdmén Esitteen pdivaméérdnd 30 prosenttia. Lisdksi jos Suomessa yleisesti verovelvollisen
luonnollisen henkilén paddomatulon madrd ylittdd kalenterivuonna 30.000 euron rajan, padomatuloverokanta on 34
prosenttia 30.000 euroa ylittavaltd osalta.

Suomen lakien nojalla perustettuja yhtiditd pidetddn Suomessa yleisesti verovelvollisina ja siten Suomessa
yhteisdverovelvollisia maailmanlaajuisista  tuloistaan. Lisdksi rajoitetusti verovelvolliset ovat Suomessa
yhteisdverovelvollisia Suomessa sijaitsevien kiinteiden toimipaikkojensa tuloista. Yhteisdverokanta on tdmén Esitteen
paivamadrand 20 prosenttia.

Osinkojen verotus

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Osinkojen verotus riippuu muun muassa siitd, onko kyseessé tuloverolaissa médritellyn julkisesti listatun yhtion (“Listattu
yhti6™’) vai muun yhtion (“Listaamaton yhtié™) jakamasta osingosta.

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan (eli elinkeinotulonlidhteeseen) kuulumattomien osakkeiden osalta luonnollisen
henkilon Listaamattomasta yhtidstd saamien osinkojen verokohtelu maaréytyy yhtion osakkeille lasketun matemaattisen
arvon perusteella. Saaduista osingoista 25 prosenttia verotetaan padomatulona ja loput 75 prosenttia on verovapaata tuloa
siltd osin kuin osin on méérd vastaa enintddn yhtion osakkeiden matemaattiselle arvolle laskettua 8 prosentin vuotuista
tuottoa. Siltd osin kuin osakkeenomistajan verovuonna saamien tillaisten osinkojen yhteismaara ylittda 150.000 euroa,
ylimenevistd osasta pddomatulona verotetaan 85 prosenttia ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa. Siltd osin kuin
saatu osinko on yli 8 prosenttia yhtion osakkeenmatemaattisesta arvosta, ylimenevéstd osasta 75 prosenttia verotetaan
ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan ja loput 25 prosenttia on verovapaata tuloa.

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden osalta luonnollisen henkilén Listaamattomasta yhtiosta

saamista osingoista 75 prosenttia verotetaan osittain ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan ja osittain
padomatulona, ja loput 25 prosenttia on verovapaata tuloa.
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Listaamattoman yhtion yleisesti verovelvollisille Iuonnollisille henkildille jakamista osingoista on tdmén Esitteen
paivdmadrand toimitettava 7,5 prosentin suuruinen ennakonpiddtys 150.000 euroon saakka ja sen ylittdvéstd osasta on
toimitettava 28 prosentin suuruinen ennakonpiddtys. Osinkoa jakavan yhtidn toimittaman ennakonpiddtyksen maara
hyvitetdédn luonnollisen henkilon saaman osinkotulon lopullisessa verotuksessa. Suomessa yleisesti verovelvollisen
luonnollisen henkiloén on tarkistettava, ettd hdnen verovuonna saamansa osinkotulot on raportoitu oikein esitiytetylla
veroilmoituksella. Mikili osinkotulojen miird tai toimitetun ennakonpiddtyksen mdird on raportoitu esitdytetylla
veroilmoituksella virheellisesti, Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén on korjattava veroilmoitustaan
téltd osin ja toimitettava korjattu veroilmoitus Suomen veroviranomaisille.

Suomalaiset osakeyhtiot

Listaamattoman yhtion jakamat osingot ovat ldhtdkohtaisesti verovapaata tuloa riippumatta siitd, onko osinkoja
vastaanottava suomalainen osakeyhtid Listaamaton vai Listattu yhtié. Siind tapauksessa, etti osakkeet kuuluvat
osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen, niistd saatavista osingoista 75 prosenttia on veronalaista tuloa ja 25 prosenttia
verovapaata tuloa. Sijoitusomaisuutta voi olla vain raha-, vakuutus- ja elékelaitoksilla.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomalaisen yhtion Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle maksamasta osingosta peritdin padsddntodisesti ldhdevero.
Osinkoa jakava yhtio pidattdd 1dhdeveron osingon maksamisen yhteydessé, eikd osingosta tarvitse maksaa muita veroja
Suomessa. Lahdeveron mééra on 20 prosenttia, kun tulonsaaja on rajoitetusti verovelvollinen yhteiso, ja 30 prosenttia
kaikille muille rajoitetusti verovelvollisille tulonsaajille, ellei soveltuvassa verosopimuksessa toisin maérata.

Lahdeveroprosentti voidaan alentaa tai poistaa kokonaan soveltuvan verosopimuksen perusteella. Soveltuvan
verosopimuksen mukaista alennettua ldhdeveroprosenttia voidaan soveltaa, jos osingonsaaja on toimittanut osinkoa
maksavalle yhtiélle voimassa olevan ldhdeverokortin tai osingonsaajan kansallisuutta ja henkildllisyyttd koskevat
vaadittavat tiedot.

Jos osakkeita sdilytetddn hallintarekisterdidylla tililld, osakkeenomistaja ei kdy ilmi osakasluettelosta, jos osakkeet on
merkitty hallintarekister6innin hoitajan nimiin. Tdméan vuoksi maksajan on maksaessaan osinkoa hallintarekisteridylle
osakkeelle muulla tavoin varmistettava, ettd lahdeverokortin esittdjilld on oikeus osinkoon ja verosopimuksen mukaiseen
etuun. Osingonsaaja voi esimerkiksi toimittaa maksajalle ldhdeverokortin liséksi vakuutuksen siité, ettd timd on kyseisen
osingon osalta verosopimuksen tarkoittama tosiasiallinen edunsaaja ja, etteivit osakkeet ole osana mitéén jérjestelyé, jolla
voisi olla vaikutusta verosopimuksen tulkintaan. Maksajan on télldin varmistettava, ettd osingonsaajan esittdmé vakuutus
on luotettava. Siilyttdjé, jolla kyseessa olevat osakkeet ovat sdilytyksessd, voi maksajan puolesta kerétd selvityksen
osingonsaajalta ja varmistaa sen luotettavuuden. Maksajan on kuitenkin varmistettava, ettd se voi ilmoittaa osingonsaajien
tiedot vuosi-ilmoituksellaan seké toimittaa tarvittaessa Verohallinnon pyynnosti selvityksen ja dokumentaation siité,
miten saajan oikeus verosopimusetuun on varmistettu.

Suomen verolainsddnndn mukaan ldhdeveroa ei peritd osingoista, jotka maksetaan EU:n jésenvaltiossa sijaitsevalle ja
kotivaltiossaan tuloveronalaiselle emo-tytaryhtiddirektiivin (2011/96/EU) 2 artiklan mukaisille ulkomaisille yhteisoéille,
jotka vélittomasti omistavat vahintddn 10 prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion pddomasta.

Tietyille ETA-alueella sijaitseville ulkomaisille yhteisdille maksetut osingot ovat joko tdysin verovapaita tai niihin
sovelletaan alennettua ldahdeveroprosenttia riippuen verosopimuksesta seké siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se
maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhteis6lle. Muista rajoitetusti verovelvollisille yhteisdille maksetuista osingoista
piditetddn tiysi ldhdevero, ellei sovellettavassa verosopimuksessa toisin maérata.

Luovutusvoittojen verotus

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden myynnisté syntynyttd luovutusvoittoa tai tappiota
kohdellaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén verotuksessa veronalaisena luovutusvoittona tai
viahennyskelpoisena luovutustappiona. Tdmédn Esitteen pdivamaédrdnd luovutusvoittoja verotetaan 30 prosentin
verokannan mukaan (34 prosenttia pddomatulojen médrédstd, joka ylittdd 30.000 euroa kalenterivuodessa). Myyjan
elinkeinotoimintaan (elinkeinotuloldhteeseen) kuuluvien osakkeiden myynnistd saatu voitto katsotaan myyjdn
elinkeinotuloksi, joka jaetaan tuloverolain mukaan verotettavaksi ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan ja
padomatulona 30 prosentin verokannan mukaan (34 prosenttia pddomatulojen madrastd, joka ylittdd 30.000 euroa
kalenterivuodessa).

74



Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden myynnistd vuonna 2016 ja sen jdlkeen aiheutuvat
luovutustappiot voidaan védhentdd ensisijaisesti verovelvollisen luonnollisen henkildon luovutusvoitoista ja toissijaisesti
muusta pddomatulosta samana ja viitend luovutusta seuraavana verovuotena. Luovutustappiota ei oteta huomioon
padomatulojen alijidmid vahvistettaessa eikd sitd voida siten védhentdd alijadmédhyvityksen piiriin kuuluvan veron
miirdstd. Myyjien elinkeinotoimintaan kuuluvien arvopaperien osalta tappiot vdhennetddn jiljempénd kohdassa
“Suomalaiset osakeyhtiot” kuvatulla tavalla.

Edelld esitetystd huolimatta osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattoman omaisuuden myynnistd saama
luovutusvoitto on kuitenkin verovapaata tuloa, jos yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén verovuonna myymén
omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintdén 1.000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja sellaisesta
omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsddddnnon nojalla verovapaata). Vastaavasti luovutustappio ei ole
verovdhennyskelpoinen, jos verovuonna myydyn omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ja yhteenlaskettu
hankintameno on enintdén 1.000 euroa (lukuun ottamatta luovutushintoja tai hankintamenoa sellaisesta omaisuudesta,
jonka luovutus on Suomen verolainsddddnnon nojalla verovapaata) ja kaiken yleisesti verovelvollisen luonnollisen
henkil6n verovuonna myymén omaisuuden luovutushinnat ovat samalla yhteensé enintdédn 1.000 euroa.

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vdhentdmélld myyntihinnasta alkuperdinen hankintameno ja myynnistd aiheutuneet
kulut. Vaihtoehtoisesti luonnollinen henkild voi elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden osalta kdyttda todellisen
hankintamenon vidhentidmisen sijasta ns. hankintameno-olettamaa, jonka suuruus on 20 prosenttia myyntihinnasta tai, jos
osakkeet on omistettu vdhintdin kymmenen vuotta, 40 prosenttia myyntihinnasta. Mikéli hankintameno-olettamaa
kaytetddn todellisen hankintamenon sijasta, myyntikustannusten katsotaan siséltyvin hankintameno-olettamaan, eikd
niitd voida enédé vihentdi erikseen myyntihinnasta.

Suomessa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden on veroilmoituksessaan ilmoitettava tiedot verovuoden
aikana tapahtuneista osakkeiden luovutuksista.

Suomalaiset osakeyhtiot

Seuraavassa esitetty koskee vain sellaisia suomalaisia osakeyhtiditd, joita verotetaan elinkeinotulon verottamisesta
annetun lain nojalla. Osakkeista saatava luovutusvoitto on padsdédntdisesti osakeyhtion verotettavaa tuloa, jota verotetaan
20 prosentin verokannalla.

Osakkeet voivat olla osakeyhtion kéytto-, vaihto-, sijoitus- tai rahoitusomaisuutta. Osakkeiden luovutusten ja
arvonalentumisten verotuskohtelu vaihtelee osakkeiden omaisuuslajista riippuen.

Osakkeiden myyntihinta lasketaan péadsddntoisesti osaksi suomalaisen yhtion liiketoiminnan tuloa. Vastaavasti
osakkeiden hankintameno on vihennyskelpoinen meno kyseisen yhtion verotuksessa osakkeiden luovutuksen yhteydessa.
Tiettyjen tiukasti médriteltyjen edellytysten tdytyttyd suomalaisen osakeyhtion saamat kdyttGomaisuuteen kuuluvien
osakkeiden luovutusvoitot ovat kuitenkin verovapaita. Pddasiallinen edellytys luovutuksen verovapauden soveltamiselle
on, ettd myyjd on omistanut suoraan ja yhtdjaksoisesti vahintddan vuoden ajan, joka on pddttynyt enintddn vuotta ennen
luovutusta, vihintddn 10 prosentin osuuden luovutettavan yhtion osakepddomasta ja luovutettavat osakkeet kuuluvat niin
omistettuihin osakkeisiin. Luovutusvoitto ei kuitenkaan ole verovapaa, vaikka edelld esitetyt ehdot tdyttyisivit, jos
luovuttaja on holding-yhtid.

Jos myyvén yhtion kdyttdomaisuuteen kuuluvien muiden kuin luovutusvoittoverovapaussdadannoksen piiriin kuuluvien
osakkeiden luovutuksesta syntyy verotuksessa vihennyskelpoinen luovutustappio, téllainen tappio voidaan vihentdd vain
kayttoomaisuusosakkeiden luovutuksesta saaduista luovutusvoitoista verovuonna ja viitend sitd seuraavana vuotena.
Muiden kuin kayttdomaisuusosakkeiden luovutuksesta syntynyt vihennyskelpoinen luovutustappio voidaan vihentda
verotettavasta tulosta verovuonna sekid kymmenena sitd seuraavana vuonna yleisten tappiontasausta koskevien sddnnosten
mukaisesti.

Vuodesta 2020 alkaen osakeyhtion muun omaisuuden omaisuuslajiin kuuluvat hyddykkeet, joita ei kdytetd yhtion
tulonhankkimistoiminnassa. Muun omaisuuden luovutuksesta syntynyt tappio on vidhennyskelpoinen vain muun
omaisuuden luovutuksesta syntyneistd veronalaisista voitoista verovuonna ja viitend seuraavana verovuonna.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomessa rajoitetusti verovelvolliset eivdt péddsddntdisesti ole Suomessa verovelvollisia Listaamattoman yhtion
osakkeiden myynnistd saamastaan luovutusvoitosta, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan
tuloverolaissa ja soveltuvassa verosopimuksessa tarkoitettu kiinted toimipaikka Suomessa ja osakkeet katsotaan kyseisen
kiintedn toimipaikan omaisuudeksi. Suomessa rajoitetusti verovelvolliset ovat kuitenkin l&htokohtaisesti Suomessa
verovelvollisia Listaamattoman yhtion osakkeiden myynnistd saamastaan luovutusvoitosta silloin, kun yli 50 prosenttia
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Listaamattoman yhtion varoista koostuu Suomessa sijaitsevista kiinteistoistd. Sovellettava verosopimus voi kuitenkin
rajoittaa Suomen oikeutta verottaa luovutusvoittoja.

Suomen varainsiirtoverotus

Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskusta ja merkinnisti ei peritd Suomessa varainsiirtoveroa.

Listaamattoman yhtion osakkeen luovutuksesta on ostajan maksettava varainsiirtoveroa. Verokanta on 1,5 prosenttia
luovutushinnasta tai muun vastikkeen arvosta, kun kyseessé ei ole asunto-osakeyhtion, keskindisen kiinteistoosakeyhtion
tai muun kiinteistbosakeyhtion, jonka toiminta tosiasiallisesti késittdd péddasiallisesti kiinteistdjen omistamista tai
hallintaa, osake.

Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen tai ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai
rahastoyhtion tai ETA-vaihtoehtoisrahastojenhoitajan suomalainen sivuliike tai -konttori, myyjédn on perittivd vero
ostajalta ja suoritettava se Suomen veroviranomaisille. Mikédli vélittdjdnd on suomalainen sijoituspalveluyritys tai
luottolaitos tai ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, on se
velvollinen perimédn varainsiirtoveron ostajalta ja tilittimaan sen Suomen veroviranomaisille. Mikili kumpikaan kaupan
osapuolista ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai
rahastoyhtion tai ETA-vaihtoehtoisrahastojen hoitajan suomalainen sivuliike tai -konttori, osakeluovutuksesta ei periti
varainsiirtoveroa, ellei siirron kohteena ole kiinteistdosakeyhtion osakkeita. Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava, jos
veron médrd on vihemmaén kuin 10 euroa.

Ostotarjouksia koskevasta saantelysta ja ostotarjoukset Yhtiosta

Suomen arvopaperimarkkinalain (746/2012 muutoksineen) mukainen osake- tai dénioikeusomistukseen perustuva
velvoite tehdd tietyn omistusrajan ylittyessd ns. pakollinen julkinen ostotarjous kohdeyhtion muiden osakkeiden ja
arvopaperien ostamisesta koskee vain ko. osakkeiden tai arvopaperien ollessa kaupankdynnin kohteena sddnnellylld
markkinalla, eivitkd ko. sddnnokset siten sovellu Yhtion osakkeisiin (mukaan lukien Antiosakkeet).

Yhtion osakkeenomistajia koskee kuitenkin Osakeyhtiolain mukainen velvollisuus (ja oikeus) lunastaa muiden
osakkeenomistajien osakkeet kdyvilld hinnalla lunastamiseen velvoitetun ja oikeutetun osakkeenomistajan omistuksen
noustessa yli yhdeksddn kymmenesosaan Yhtion kaikista osakkeista ja danista.

Esitteen pdivdmadrdnd Desentumin osakkeet eivdt ole minkdén julkisen ostotarjouksen kohteena eikd julkisia

ostotarjouksia ole tehty Desentumin osakkeista tai muista arvopapereista kuluvan tai 31.12.2021, 31.12.2022 tai
31.12.2023 péittyneiden tilikausien aikana.
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Osakeannin ehdot

Desentum Oy (”Yhti6” tai "Desentum”) tarjoaa enintddn 4.000.000 Yhtion uutta B-sarjan osaketta (”Antiosakkeet”)
yksityishenkildiden ja yhteiséjen merkittédviksi Suomessa (”Osakeanti”).

Yhtion osakkeiden lukuméédrd voi Osakeannin seurauksena nousta 20.338.221 osakkeesta enintddn 24.338.221
osakkeeseen. Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat noin 19,7 prosenttia Yhtion koko osakekannasta ennen Osakeantia ja
16,4 prosenttia Osakeannin jilkeen olettaen, ettd Osakeanti merkitdan kokonaisuudessaan.

Osakeannin toteuttamisen ehtona on, ettd Osakeannissa merkittyjen osakkeiden Merkintéhintojen (mééritelty jdljempéana)
yhteenlaskettu méara on vihintdan 999.600 euroa ("Vahimmaismaira”). Vahimmaismadrin taytyttyd Yhtio ei voi paattad
olla toteuttamatta Osakeantia.

Osallistumisoikeus

Antiosakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen yksityishenkildiden ja yhteisdjen
merkittdvaksi Suomessa. Merkinnén tulee koskea véhintéan 400 Antiosaketta, jonka jalkeen merkinnidn mééré voi nousta
400 osakkeen vilein.

Osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketaan Yhtion liiketoiminnan kehittdmiseksi, padomarakenteen
vahvistamiseksi ja omistuspohjan laajentamiseksi. Edelld mainittujen syiden johdosta Yhtion hallitus katsoo, ettd
osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poikkeamiselle on Yhtion kannalta osakeyhtilain 9 luvun 4 §:n 1 momentin
tarkoittama painava taloudellinen syy.

Jokainen Yhtion osakkeenomistaja, joka on merkitty Euroclear Finland Oy:n yllépitimadin Yhtion osakasluetteloon
9.1.2024, saa Osakeannissa allokaatioetuoikeuden suhteessa uusiin sijoittajiin ("Etusija"). Etusija on voimassa 10.1.2024
—12.1.2024 klo 12.00 vélisena aikana tehtyjen merkintdjen osalta.

Merkintahinta

Antiosakkeiden merkintdhinta on 3,00 euroa Antiosakkeelta (“Merkintdhinta”). Merkinndn euroméérdinen
viahimmaiskoko on néin ollen 1.200 euroa ja se voi kasvaa 1.200 euron vélein.

Merkintéhinta kirjataan Yhtion sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon. Merkintdhinta perustuu Yhtion johdon
arvioon Yhtion kéyvéstd arvosta. Arvioinnin perusteena on kéytetty Yhtion investoimaa rahamdirdd Yhtion
rokotekandidaattien tuotekehitystyohon, Yhtion patenttien hankintaan kéytettyd rahaméérdd sekd Yhtion saavuttamia
tuloksia useilla rokotekandidaateilla niiden toimivuuden osoituksessa non-kliinisissd kokeissa sekd johtavan
rokotekandidaatin kliinisessd tutkimuksessa. Johtavalle rokotekandidaatille on my6s kehitetty tuotantoprotokolla GMP-
olosuhteissa, mika takaa rokotteen riittivan puhtauden ja saannon teollisessa tuotannossa. Tima on omiaan vahentdméin
tuotteeseen ja sen tuotantoon liittyvid riskejd. Vuoden 2021 aikana Yhtid on saanut padtdkseen ensimmaéisen kliinisen
tutkimuksen, jonka tulokset ovat olleet lupaavia. Ndiden lisdksi Yhtio on edellisen rahoituskierroksen (2022) jélkeen
saanut valmiiksi Yhtion rokotteisiin liittyvén formulaation, jonka avulla rokotteita voidaan annostella aiempaa suurempia
médrid turvallisesti. Tdmd voi mahdollistaa Yhtion ndkemyksen mukaan aiempaa nopeamman immunoterapian.
Formulaatiosta on jétetty patenttihakemus vuonna 2022. Yhtidé on lisdksi saanut kliinisen tutkimusluvan Kanadan
viranomaisilta (Health Canada) seuraavan vaiheen potilastutkimuksen tekemiseksi Yhtion johtavalla rokotekandidaatilla
DM-101PX, jossa on hyddynnetty Yhtion kehittimaa formulaatiota. Liséksi Yhtiossd on tehty merkittdvid 10ydoksia
maapidhkindallergiaan liittyen. Tehtyjen 16ydosten perusteella Yhtiossd on kehitetty useita rokotekandidaatteja, joiden
uskotaan olevan merkittdvid edistysaskeleita maapahkindallergian hoidossa. Maapéhkinéallergiaan hoitoon tarkoitetusta
teknologiasta Yhti6 on jittinyt patenttihakemuksen kesélld 2023. Vertailtaessa Yhtion arvon kehitystd muihin samassa
vaiheessa oleviin lddkekehitysyhti6ihin, Yhtion arvostus on Yhtion johdon mielestéd perusteltu.

Yhti6 on investoinut hypoallergeenien tutkimukseen ja tuotekehitykseen noin 25 miljoonaa euroa. Yhti6 on investoinut
omiin patentteihin ja patenttihakemuksiin sekd niiden hankintaan VTT:It4 noin 1,5 miljoonaa euroa.

Merkintaaika

Merkintdaika alkaa 10.1.2024 ja paittyy 16.2.2024 (“Merkintdaika™). Yhtion hallituksella on oikeus pidentda
Merkintdaikaa tai keskeyttda se ylimerkintétilanteessa. Mahdollisesta Merkintdajan muutoksesta informoidaan sijoittajia
Jérjestdjédn internet-sivustoilla (www.springvest.fi).
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Hallituksella on oikeus hyviksyéd merkint6jé ja rekister6idd Antiosakkeita kaupparekisteriin jo Merkintdajan kuluessa sen
jélkeen, kun Osakeannin Vdhimmaéisméaira on tullut tdyteen.

Mikili Osakeannin Vahimmaismairda ei saavuteta, Jarjestdjd palauttaa Merkintdhinnan ja mahdollisen merkintipalkkion
sijoittajalle viivytyksettd. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Merkintapaikka ja merkintapalkkio

Osakeannin merkintdpaikkoina ovat Springvest Oyj:n (“Jéarjestdjd”) toimipisteet sekd Springvest Oyj:n sdhkoinen
merkintdpaikka Jérjestdjan internet-sivustoilla (www.springvest.fi).

Springvest Oyj:1l4 on oikeus perid sijoittajilta kolmen (3) prosentin suuruinen merkintépalkkio 26.1.2024 kello 24.00
mennessa tehdyisti sijoituksista ja neljan (4) prosentin suuruinen merkintdpalkkio, mikéli merkintd tehdién 27.1.2024
alkaen Osakeannin loppuun saakka.

Antiosakkeiden merkinta, maksu ja menettely ylimerkintatilanteessa

Antiosakkeiden merkintd tapahtuu allekirjoittamalla sijoitussopimus (”Sijoitussopimus”) ja maksamalla Merkintéhinta
viiden (5) pdivdn kuluessa siitd, kun sijoittaja on allekirjoittanut Sijoitussopimuksen Jirjestdjin antamien ohjeiden
mukaisesti. Yhtion hallituksella on oikeus pidentdd maksuaikaa.

Moninkertaiset merkinnét hyvéksytddn. Yhtiolld on oikeus hyldtd merkinti osittain tai kokonaan, jos sitd ole tehty ja
maksettu ndiden ehtojen tai Jarjestdjdn antamien tarkempien ohjeiden mukaisesti tai muusta perustellusta syysta.
Téllaisessa tilanteessa maksettu Merkintdhinta ja mahdollinen merkintipalkkio palautetaan merkitsijille Jarjestdjan
toimesta viivytyksettd Yhtion hallituksen paétettyd merkinndn hylkdamisestd. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Sijoitussopimukset ovat sitovia, eikd niitd voi muuttaa tai peruuttaa paitsi jéljempand kohdassa Merkintdjen
perumisoikeus Esitteen tdydennyksen johdosta” mainitussa tapauksessa.

Ylimerkintdtilanteessa Osakeannissa merkityt Antiosakkeet allokoidaan ensisijaisesti Etusijan perusteella Antiosakkeita
merkinneille Yhtion nykyisille osakkeenomistajille hallituksen paéttamalla tavalla ottaen huomioon merkitsijéiden
Osakeantia edeltdva omistusosuus Yhtiossd. Mikéli Osakeanti ylimerkitddn muiden sijoittajien toimesta, Yhtion hallitus
allokoi Antiosakkeet padttimilladn tavalla 14dhtokohtaisesti Sijoitussopimusten allekirjoituspdivien mukaisessa
jérjestyksessd. Mikéli merkintd hyldtddn kokonaan tai osittain ylimerkintétilanteessa, maksettu Merkintdhinta ja
mahdollinen merkintépalkkio hyldtyn merkinnén osalta palautetaan merkitsijalle Jérjestdjan toimesta viivytyksetti.
Palautettaville varoille ei makseta korkoa. Jarjestdja ilmoittaa sijoittajille heille allokoitavien Antiosakkeiden méérian
sahkopostitse, mikili se poikkeaa heiddn merkitseméstddn médrdstd. Mikéli sijoittaja saa koko merkitseménsd madrin
Antiosakkeita, hidnelle ei ilmoiteta allokaatiosta erikseen.

Merkintojen perumisoikeus Esitteen tadydennyksen johdosta

Osakeannissa tehdyt merkinnét ovat sitovia, eikd niitd voi perua muutoin kuin alla esitetyn mukaisesti.

Jos Esite tdydennetdén Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen merkittdvén uuden seikan, olennaisen virheen tai olennaisen
eratarkkuuden vuoksi, joka voi vaikuttaa Antiosakkeiden arviointiin, on sijoittajille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita
ennen tdydennyksen julkaisemista, oikeus perua merkintinsd méérdajassa. Mairdajan kesto on vahintddn kaksi (2)
tyOpaivad alkaen tdydennyksen julkaisemisesta. Sijoittajan merkinnén perumisen katsotaan koskevan kyseisen sijoittajan
kaikkia merkint6ja. Perumisoikeuden edellytyksend on liséksi, ettd sellainen ylli mainittu merkittdvad uusi seikka,
olennainen virhe tai olennainen epatarkkuus on kdynyt ilmi tai havaittiin ennen Merkintdajan paéttymisté tai perumisen
kohteena olevien Antiosakkeiden kirjaamista merkitsijin arvo-osuustilille (sen mukaan, kumpi néistd tapahtuu ensin).
Perumisesta tulee ilmoittaa kirjallisesti Jarjestdjalle.

Merkinnén perumiseen oikeuttavan ajanjakson péadtyttyd perumisoikeutta ei endd ole.
Mikéli sijoittaja on perunut merkintdnsd, sijoittajan mahdollisesti jo maksama Merkintdhinta palautetaan sijoittajan
pankkitilille, jonka tiedot hdn on ilmoittanut merkinnidn yhteydessd. Maksu palautetaan kolmen (3) paikallisen

pankkipéivan kuluessa merkinnin perumisesta. Palautettaville summille ei makseta korkoa. Yhti6 ilmoittaa perumisohjeet
sahkopostitse tai postitse Esitteen tdydennyksen julkaisemisen yhteydessa.
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Osakeannin tuloksen ilmoittaminen

Osakeannin merkintétilannetta voi seurata Merkintdaikana ja Osakeannin tulos tulee olemaan saatavilla Jarjestdjan
internet-sivustoilla (www.springvest.fi). Yhtion hallitus tekee pddtoksen Osakeannissa tehtyjen osakemerkintdjen
hyvéksymisestd mahdollisimman pian Antiosakkeiden Merkintdajan ja maksuajan paittymisen jalkeen.

Antiosakkeiden rekisterointi ja toimittaminen seka osakkeenomistajan
oikeudet

Antiosakkeet tuottavat kaikki Yhtion B-sarjan osakkeiden omistajalle kuuluvat oikeudet, kun Antiosakkeet on merkitty
kaupparekisteriin ja toimitettu sijoittajan arvo-osuustilille.

Antiosakkeet kirjataan sijoittajien arvo-osuustileille Euroclear Finland Oy:n yllépitdméssé arvo-osuusjérjestelméssa sen
jélkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Antiosakkeiden toimittaminen tapahtuu arviolta 15.3.2024.
Antiosakkeiden ISIN-tunnus on FI4000496435.

Sovellettava laki

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan toimivaltaisessa
tuomioistuimessa Suomessa.

Muut asiat

Yhtion hallitus voi tehdd paétoksid muista Osakeantiin liittyvistd asioista.

Yhtion arvostus

Yhtion arvostus ennen Osakeannin toteuttamista on Yhtion nikemyksen mukaan 61.014.663 euroa. Yhtion arvostus
Osakeannin jdlkeen on 73.014.663 euroa, mikdli Osakeanti toteutuu tdysimédardisend. Arvostus on laskettu kertomalla
Yhtion osakemddrd Osakeannin alkaessa Osakeannin yhteydessd kaytettdvillda merkintdhinnalla. Yhtidssd on lisdksi
optio-oikeuksia, joiden keskeiset ehdot on kuvattu Esitteessa.
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Hallitus ja muu ylin johto

Hallitus

Hallituksen kokoonpano

Yhtion yhtidjarjestyksen 5 §:n mukaan Yhti6lld on hallitus, johon kuuluu kolmesta kuuteen varsinaista jasenti ja enintdén
kuusi varajdsentd. Hallituksen jdsenten toimikausi jatkuu toistaiseksi. Osakeyhtilain mukaan hallituksen puheenjohtajan
valitsee hallitus, jos hallitusta valittaessa ei ole péétetty toisin tai yhtidjarjestyksessd ei miéritd toisin. Hallituksen
piitokseksi tulee se kanta, jota enemmiin kuin puolet kokouksessa lisni olevista jisenisti kannattaa. Afinten mennessi
tasan puheenjohtajan déni ratkaisee. Hallitus ei ole nimittényt keskuudestaan valiokuntia.

Hallituksen jdsenten tydosoite on Desentum Oy, Innopoli 2, Tekniikantie 14, 02150 Espoo.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion hallituksen jasenten kokoonpano tdmén Esitteen padivamadréna:

Nimi Tehtivi Syntyméivuosi Nimitetty
Hans Séderlund Hallituksen puheenjohtaja 1945 2011
Adriaan Hart de Ruijter Hallituksen jasen 1963 2016
Juha Rouvinen Hallituksen jasen 1960 2017
Dirk-Jan Opstelten Hallituksen jasen 1966 2021
Eva Untersmayr-Elsenhuber Hallituksen jasen 1975 2022

Hallituksen jasenten esittelyt

Hans Soderlund, syntynyt 2.11.1945, biokemian tohtori.

Hallituksen jédsen Yhtion perustamisesta ldhtien ja hallituksen puheenjohtaja syyskuusta 2016
lahtien.

Hans Soderlundilla on pitkd kokemus molekyylibiologian ja bioteknologian alalta. Kymmenen
akateemisen vuoden jdlkeen hén siirtyi Orion Pharmalle, jonne hén perusti bioteknisen yksikon
ladkekehitystd ja molekyylidiagnostiikkaa varten. Vuonna 1991 Hans siirtyi VTT:lle, jossa hin
toimi aluksi geenitekniikan professorina ja myohemmin strategisen tutkimuksen johtajana. Han on
toiminut myds Oulun yliopiston hallituksen puheenjohtajana ja peptidihormonien tuotantoon
erikoistuneen Paras Biopharmaceuticals Oy:n hallituksen jasenena.

Desentumin lisdksi Hans Soderlund toimii jdsenend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai
valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtidissa:

Yhtio

Tehtiva

Ab Hisidea Oy

Hallituksen puheenjohtaja ja
toimitusjohtaja

Adriaan Hart de Ruijter, syntynyt 14.4.1963, ladketieteen tohtori ja MBA.

Hallituksen jasen vuodesta 2016 léhtien.

Adriaan Hart de Ruijter on perustanut life science —yrityksiin sijoittavan Cascara Venturesin, jossa
yhdistyy hinen kokemuksensa kliinisesté lddkekehityksestd ja riskirahoituksesta. Cascara sijoittaa
varhaisen vaiheen yrityksiin ja osallistuu aktiivisesti kohdeyritysten johtamiseen. Vuonna 1994
Adriaan oli mukana perustamassa lddketieteen ja biotekniikan tutkimuspalveluyritys MSOURCE:a,
jonka toimitusjohtajana hédn tydskenteli ldadkkeiden, laitteiden ja rokotteiden kehitysohjelmien
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tehokkaan ldpiviemisen varmistamiseksi. MSOURCE myytiin TUV SUD:lle vuonna 2008. Nykyisin Adriaan toimii
useiden life science —alan yritysten hallituksessa.

Desentumin lisdksi Adriaan Hart de Ruijter toimii jdsenend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai
valvontaelimissé ja/tai yhtiomiehend seuraavissa henkildyhtidissa:

Yhtio Tehtiva

Atro Medical BV Hallituksen puheenjohtaja
Preventicus GmbH Hallituksen puheenjohtaja
Surgify Oy Hallituksen jésen

Cascara Ventures BV Toimitusjohtaja

Spatius BV Toimitusjohtaja

Juha Rouvinen, syntynyt 21.9.1960, professori, kemian tohtori.
Hallituksen jasen huhtikuusta 2017 lahtien.

Juha Rouvinen aloitti uransa Uppsalan yliopistossa ja vuodesta 1990 hén on tydskennellyt Joensuun
yliopistolle ja Suomen Akatemialle. Vuonna 2001 hinet nimitettiin Joensuun (nykyisin Iti-
Suomen) yliopiston orgaanisen kemian professoriksi. Vuosina 2007-2009 Juha oli Joensuun
yliopiston luonnontieteellisen tiedekunnan dekaani. Hén on toiminut pitkdén rakennebiologian
kansallisessa ja kansainvélisessd infrastruktuuriverkostossa (Instruct ERIC). Nykyéén hédn toimii
mm. kemian laitoksen varajohtajana sekd Itd-Suomen yliopiston monitieteisen ladkekehityksen

tutkimusyhteisén (DrugTech) johtoryhmassé. Juhan tutkimusala on rakennebiologia, erityisesti proteiinikristallografia.
Hénen ryhménsa on méérittdnyt lukuisten biotekniikan ja bioldéketieteen kannalta merkittdvien proteiinien kiderakenteet.
Vuonna 2007 ryhmé julkaisi ensimmiisend maailmassa allergeenin ja IgE-vasta-aineen muodostaman kompleksin
rakenteen. Juha on julkaissut yli 130 tieteellisté artikkelia.

Desentumin lisdksi Juha Rouvinen toimii seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissé ja/tai
yhtidmiehend seuraavissa henkildyhtidissa:

Yhtio

Tehtiva

Tmi J Rouvinen

Elinkeinonharjoittaja

Kemian laitos, Itd-Suomen yliopisto Varajohtaja

Professoriliitto ry

Hallituksen jésen

Pohjois-Karjalan rahasto, Suomen kulttuurirahasto sr Hoitokunnan jésen

Dirk-Jan Opstelten, syntynyt 30.9.1966, virologian tohtori.
Hallituksen jasen toukokuusta 2021 lahtien.

Dirk-Jan Opsteltenilld on 20 vuoden kokemus ladketeollisuudesta. Vuosina 2008—2019 hén toimi
allergiaimmunoterapiatuotteita valmistavan hollantilaisen HAL Allergyn tuotekehityksen
johtotehtdvissd. Han on ollut mukana toteuttamassa 11 kliinista tutkimusta (faasit [-IV) yhdekséssé
eri maassa sekd johtanut usean AIT-tuotteen kehitystd alkuvaiheesta kliinisiin tutkimuksiin ja
myyntilupahakemukseen asti. Héanelld on kokemusta sekd FEuroopan ettd USA:mn
ladkeviranomaisten kanssa toimimisesta. Dirk-Jan toimii Desentumilla hallitustehtivien liséksi
neuvonantajana seki kliinisiin tutkimuksiin ettd liikketoiminnan kehitykseen liittyen.

Desentumin lisdksi Dirk-Jan Opstelten toimii jédsenend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai
valvontaelimissi ja/tai yhtidmiehend seuraavissa henkildyhtidissa:

Yhtio

Tehtiva

Opstelten Life Science Consultancy Omistaja
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Eva Untersmayr-Elsenhuber, syntynyt 29.10.1975, ldaédketieteen tohtori, luonnontieteen tohtori
Hallituksen jdsen kesdkuusta 2022 ldhtien.

Eva Untersmayr-Elsenhuber toimii apulaisprofessorina Wienin laéketieteellisessa yliopistossa. Hin
johtaa tutkimusryhmaia, joka tutkii allergian mekanismeja ja riskitekijoitd sekd allergian mallinnusta
tutkimuksessa. Han on julkaissut yli 100 artikkelia vertaisarvioiduissa tieteellisissd julkaisuissa ja
luennoi usein tieteellisissé kongresseissa ja tapahtumissa seké Itédvallassa ettd kansainvélisesti. Eva
on myos léédketieteen tohtori, erikoisalanaan kliininen immunologia. Ladkérin tyossddn hian hoitaa
erityisesti allergioita ja muita immuunivélitteisid sairauksia. Lisdksi Evalla on luonnontieteen
tohtorin tutkinto Salzburgin yliopistosta ja tdhdn liittyen laaja kokemus immunologiasta, patofysiologiasta ja
allergiatutkimuksesta. Hanen tieteellistd erikoisalaansa ovat ruoka-aineallergiat, allergiatutkimuksessa kaytetyt mallit
sekd allergioiden hoito ja ennaltachkéisy.

Eva Untersmayr-Elsenhuber ei toimi jdsenend Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissd ja/tai
yhtidmiehend henkildyhtidissa.

Toimitusjohtaja ja muu johtoryhma

Yleista Yhtion toimitusjohtajasta ja johtoryhmasta

Toimitusjohtajan nimittdd hallitus. Toimitusjohtaja hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja
midrdysten mukaisesti. Toimitusjohtaja vastaa siitd, ettd yhtion kirjanpito on lain mukainen ja varainhoito luotettavalla
tavalla jérjestetty. Toimitusjohtajan on toimitettava hallitukselle ja sen jdsenille tiedot, jotka ovat tarpeen hallituksen
tehtdvien hoitamiseksi.

Toimitusjohtaja voi ryhtyd yhtién toiminnan laajuuden ja laadun ndkokulmasta epétavallisiin tai laajakantoisiin toimiin
vain hallituksen valtuuttamana tai silloin, jos hallituksen paétostd ei ole mahdollista odottaa aiheuttamatta yhtion
litketoiminnalle olennaista haittaa. Viimeksi mainitussa tapauksessa hallitukselle on mahdollisimman pian annettava tieto
téllaisista toimista.

Yhtion johtoryhmén jasenet toimivat suoraan toimitusjohtajan valvonnassa, ja toimitusjohtaja johtaa johtoryhmaa. Kaikki
johtoryhmaén jésenet Kristiina Takkista lukuun ottamatta ovat Desentumin palveluksessa.

Johtoryhmin jésenten tydosoite on Desentum Oy, Innopoli 2 (O-E432), Tekniikantie 14, 02150 Espoo.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion johtoryhmén jdsenet timén Esitteen pdivimaérana:

Nimi Tehtiva Syntymévuosi Nimitetty
Pekka Mattila Toimitusjohtaja 1959 2011
Anna Nilson Head of Clinical Operations 1963 2018
Kati Sallinen Director, Strategy & Communications 1971 2015
Silja Halme Head of Quality & Regulatory Affairs 1962 2020
Jaana Haka Senior R&D specialist 1985 2015
Dirk-Jan Opstelten Desentumin hallituksen jdsen 1966 2021
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Johtoryhman jasenten esittely

Toimitusjohtaja Pekka Mattila, syntynyt 8.11.1959, biokemian, bioteknologian ja
mikrobiologian diplomi-insindori.

Pekka Mattilalla on pitkd kokemus biotekniikan alan johtotehtdvistd. Han oli mukana perustamassa
suomalaista biotekniikkayritystd Finnzymes Oy:té ja toimi sen toimitusjohtajana 25 vuotta. Tuona
aikana yrityksen liikevaihto kasvoi noin 15 miljoonaan euroon. Yhdysvaltalainen Thermo Fisher
Scientific osti Finnzymes Oy:n vuonna 2010. Pekka on mukana useiden biotekniikka- ja
ladkeyritysten hallituksessa.

Desentumin liséksi Pekka Mattila toimii seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai

valvontaelimissi ja/tai yhtidmiehend seuraavissa henkildyhtidissa:

Yhtio Tehtivi

Master Golf Course Oy Ab Hallituksen puheenjohtaja
Aiforia Technologies Oyj Hallituksen puheenjohtaja
TILT Biotherapeutics Oy Hallituksen jdsen
Rotundus Oy Hallituksen jésen

Musta Aukko Oy Hallituksen jdsen

Saccus Medicae Oy Hallituksen jdsen
Hautova Kana Oy Hallituksen jésen

TJT Technologies Oy Hallituksen varajdsen
Medix Biochemica Group Oy Hallituksen jésen

Asunto Oy Helsingin Perla Hallituksen jdsen

Head of Clinical Operations Anna Nilson, syntynyt 7.10.1963, FM (biologia).

Anna Nilsonilla on yli 25 vuoden kokemus tydstd kliinisten tutkimusten parissa. Hén on
tyoskennellyt niin pienissd kuin suurissakin lddkekehitysyrityksissd (Leiras, Zeneca, Hormos
Medical, Novagenesis, Pfizer, Bristol-Myers Squibb), kuten myds tutkimuspalvelutoiminnassa
(Medfiles). Anna on koordinoinut kansainvilisid potilastutkimuksia sekd uusien lddkeaineiden ja
ladketieteellisten laitteiden kehitysprojekteja, hallinnoinut kliinisiin tutkimuksiin liittyvid
toimintoja ja toiminut tieteellisend asiantuntijana huolehtien erilaisten toimintojen vaatimasta
tieteellisestd tuesta sekd yhteydenpidosta alan johtaviin lddkdreihin ja tutkijoihin. Ennen
siirtymistddn Desentumille Anna johti PerkinElmerilld kuuden vuoden ajan globaalia tiimié, joka
vastasi in vitro -diagnostisten laitteiden markkinoille tuomiseen téhtaévistd kliinisista tutkimuksista.

Director, Strategy & Communications Kati Sallinen, syntynyt 17.12.1971, FM (bioteknologia).

Kati Sallinen on tydskennellyt 1dhes 20 vuotta biotekniikan ja biolddketieteen kaupallisissa ja
viestintitehtdvissd. Aluksi hén toimi biotekniikkayritys Finnzymes Oy:n myynti- ja
markkinointitehtédvissd. Myohemmin hén vastasi yrityksen verkkoviestinndstd. Kun
yhdysvaltalainen Thermo Fisher Scientific osti Finnzymesin 2010, Kati jatkoi kansainvélisessi
markkinointitiimissd pddvastuualueenaan molekyylibiologian tuotteiden online-siséllontuotanto ja
-markkinointi. Desentumilla hédn on vastannut mm. yrityksen viestinnéstd, tiedottamisesta,
rahoituskierrosten materiaaleista ja EU-projektinhallinnasta.

Head of Quality & Regulatory Affairs Silja Halme, syntynyt 7.11.1962, FM (biokemia).

Silja Halme on uransa alkuaikoina tehnyt tutkimusty6ta soluvélitteisestd immuniteetista useiden
vuosien ajan Kansanterveyslaitoksella. Myohemmin hén on tyoskennellyt seké tuotekehityksen etté
laadunhallinnan tehtdvissd monissa yrityksissd (mm. Ani Labsystems, DHR Finland, Thermo Fisher
Scientific) erityisesti in vitro -diagnostisten testien ja laitteiden parissa. Silja liittyi Desentumin
tiimiin syksylld 2020. Sitd ennen hdn oli Thermo Fisher Scientificin palveluksessa johtaen
laadunhallinnasta ja viranomaissédintelyasioista vastaavaa osastoa. Nykyisessé tydssddn hin vastaa
Desentumin laatujirjestelmisti ja viranomaisvaatimusten noudattamisesta.
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Senior R&D specialist Jaana Haka, syntynyt 12.3.1985, diplomi-insinddri.

Jaana Haka on toiminut 10 vuotta allergiatutkimuksen parissa. Hénelld on kokemusta rekombi-
nanttiallergeenien tuotosta, puhdistuksesta ja karakterisoinnista sekd uusien vasta-aineiden
kehittdmisestd ja niiden kdytdstd diagnostisiin ja terapeuttisiin tarkoituksiin. Ennen siirtymistdén
Desentumille huhtikuussa 2015 Jaana tyoskenteli tutkijana Teknologian tutkimuskeskus VTT:114.
Jaanalla on diplomi-insinddrin tutkinto Aalto-yliopistosta, ja hén on parhaillaan Aalto-yliopiston
tohtorinkoulutusohjelmassa.

Dirk-Jan Opstelten

Dirk-Jan Opstelten on Desentumin hallituksen jésen ja toimii lisdksi Yhtion johtoryhméssd madrdysvaltayhtionsd
Opstelten Life Science Consultancyn kautta konsulttisopimuksen perusteella. Hanen tietonsa 10ytyvit Esitteen kohdasta
“Hallitus ja muu ylin johto — Hallitus — Hallituksen jdsenten esittely” seké konsulttisopimusta koskevat tiedot Esitteen
kohdista ”Hallitus ja muu ylin johto — Palkat, palkkiot ja etuudet” sekd ” Osakkeenomistajia ja juridisia seikkoja koskevat
tiedot — Lihipiiriliiketoimet”.

Yhtion neuvonantajat

Yhtion johtoryhmén lisdksi Yhtion toiminnassa ovat avainasemassa Kristiina Takkinen ja Juha Rouvinen, jotka vastaavat
hypoallergeenien suunnittelusta, laboratoriomittakaavan tuotannosta ja validoinnista sekd osallistuvat ndiden asioiden
osalta johtoryhmidn tyoskentelyyn sddnndllisesti. Yhtion tieteellisend ja strategisena neuvonantajana kliinisten
tutkimusten suunnittelussa puolestaan toimii Dr. Daphne Tsitoura.

Kristiina Takkinen, vanhempi johtava tutkija, Teknologian tutkimuskeskus VTT, syntynyt
9.2.1956, biokemian tohtori.

Kristiina Takkisella on tohtorin tutkinto biokemiasta ja dosentuuri Helsingin yliopistossa. Hénen
padasiallinen tutkimuskohteensa on rekombinanttivasta-aineiden suunnittelu ja tuotanto
diagnostisiin ja terapeuttisiin tarkoituksiin. Viime vuosina hén on keskittynyt tutkimaan myds IgE-
vasta-aineiden ja allergeenien vilisten vuorovaikutusten merkitystd allergisten reaktioiden
laukaisijana.

Kristiina on aloittanut uransa Helsingin yliopistossa rekombinantti-DNA-laboratoriossa. Vuodesta 1988 hén on
tyoskennellyt VTT:114 vastaavana tutkijana ja immunoteknologian tutkimusryhmén johtajana. Vuosina 2005-2013 hén
toimi VIT:n ja Oulun yliopiston bioanalytiikan tutkimusprofessorina. Nykyddn hdn toimii VTT:11& vanhempana
johtavana tutkijana keskittyen bioanalytiikan uusien menetelmien ja allergiaterapian kehittdmiseen. Kristiina on julkaissut
yli 50 tieteellistd artikkelia, ja hdnelld on kuusi myonnettyd patenttia ja kaksitoista patenttihakemusta.

Juha Rouvinen, professori, kemian laitos, Iti-Suomen yliopisto

Juha Rouvinen on Desentumin hallituksen jasen. Hanen tietonsa 16ytyvét Esitteen kohdasta “Hallitus ja muu ylin johto —
Hallitus — Hallituksen jésenten esittely”.

Daphne Tsitoura, lddketieteen tohtori, immunologian tohtori

Daphne Tsitoura on allergologian ja kliinisen immunologian erikoislaékéri, jolla on laaja kokemus seka potilastydsta ettd
ladkekehityksesta erityisesti allergiaimmunoterapian alalla. Dr. Tsitoura on vastannut useista AIT-tuotteiden kliinisista
kehitysohjelmista mm. Allergy Therapeuticsin ja Circassian palveluksessa. Télld hetkelld han toimii Imperial Collegessa
Prof. Stephen Durhamin yksikdssé huolehtien AIT-projektien yhteistydsté ladkeyritysten kanssa.

Muuta tietoa hallituksesta ja muista johtohenkiloista

Tamén Esitteen pdivimairad edeltdvin viiden vuoden aikana (mukaan lukien Esitteen padivamaérd) yksikddn Yhtion
hallituksen jdsen tai johtoryhmén jisen:

e FEiole saanut petostuomioita;

e FEiole ollut kohteena oikeus- tai valvontaviranomaisten (mukaan lukien ammattialajarjestdt) virallisille syytteille
ja/tai tillaisten tahojen maardamille seuraamuksille, tai;

e Ei ole ollut liiketoimintakiellon tai vastaavan tuomioistuimen méardédmain, yleisen yhtididen hallinto- johto- tai
valvontaelimen jésenend toimimista koskevan kiellon tai Yhtion tai muun yksittdisen yhtion hallinto- johto- tai
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valvontaelimen jdsenend toimimista tai tillaisen yhtion johtotehtdvien tai liiketoiminnan hoitamista koskevan
kiellon kohteena.

Hallituksen tai johtoryhmén jésenten vélilld ei ole perhesuhteita.

Palkat, palkkiot ja etuudet

Hallituksen jasenten palkkioista paattédvit osakkeenomistajat yhtickokouksessa Osakeyhtidlain mukaisesti.

Hallituksen jésenille ja johtoryhmaille maksettiin palkkoja ja palkkiota (mukaan lukien tulosperusteiset palkkiot tai
myohemmin maksettavaksi tulevat korvaukset) ja luontoisetuja 31.12.2021, 31.12.2022 ja 31.12.2023 paittyneiltéd
tilikausilta seuraavasti, euroa:

Hallitus 2021 2022 2023

Hans Soderlund 6.000 15.000 15.000
Adriaan Hart de Ruijter 4.000 10.000 10.000
Juha Rouvinen 4.000 10.000 10.000
Dirk-Jan Opstelten 4.000 10.000 10.000
Eva Untersmayr-Elsenhuber 0 10.000 10.000
Marjut Ranki-Pesonen! 4.000 10.000 5.000

Johtoryhmi 2021 2022 2023

Pekka Mattila 151.440 171.600 170.062
Muu johtoryhmi (yhteensi)? 327.554 386.386 390.082

"Marjut Ranki-Pesonen toimi Yhtion hallituksessa 20.6.2023 asti.

2Johtoryhmiin palkoissa on huomioitu vain Desentumiin tydsopimussuhteessa olevat johtoryhmin jisenet.

Liséksi Yhtiollda on konsulttisopimus Yhtion hallitukseen ja johtoryhmédn kuuluvan Dirk-Jan Opsteltenin kanssa.
Konsulttisopimus koskee hallitustyon ulkopuolisia tditd, joita ovat mm. non-kliinisten kokeiden tulosten analysointi seké
kliinisten kokeiden suunnittelu yhdessd Desentumin henkildstén kanssa. Sopimus on solmittu Desentumin ja Opstelten
Life Science Consultancy -yhtion vililld. Sopimuksen mukaan Opstelten Life Science Consultancy laskuttaa tekeméstaan
tyOstd joko 200 €/h tai maksimissaan 1200 €/pdivd, vaikka tyGtunteja olisi pdivdssd enemmin kuin 6. Vuonna 2023
Opstelten Life Science Consultancy on laskuttanut Desentumilta 64.808,49 euroa, vuonna 2022 58.985,04 euroa ja
vuonna 2021 44.510,00 euroa.

Hallituksen tai johtoryhmén jdsenten (mukaan lukien toimitusjohtaja) ja Yhtion vélilli ei ole muita palvelu- tai
elakesopimuksia. Hallituksen tai johtoryhmén jésenten (mukaan lukien toimitusjohtaja) palkkioissa ja etuuksissa ei ole
tilikauden 2023 jélkeen ja Esitteen julkaisupdivimaardn saakka tapahtunut merkittdvid muutoksia.

Yhtion hallituksen ja johtoryhman omistukset

Alla olevassa taulukossa on kuvattu Yhtion hallituksen ja johtoryhmén jdsenten ja heiddn madrdysvaltayhtididensa
omistamat Yhtion osakkeet ja osakkeisiin oikeuttavat oikeudet timén Esitteen pdivamaarana.

A-sarjan B-sarjan Osakkeet  Ainiosuus, Optio-

osakkeet osakkeet  yhteensi % oikeudet
Hallituksen jésenet
Hans Soderlund / Ab Hisidea Oy 573.014 22.620 595.634 2,93 75.000
Adriaan Hart de Ruijter / Cascara 0 1.130.454  1.130.454 5,56 60.000
Ventures
Juha Rouvinen 671.853 0 671.853 3,30 120.000
Dirk-Jan Opstelten 0 0 0 0 40.000
Eva Untersmayr-Elsenhuber 0 0 0 0 20.000

&5



Johtoryhmé

Pekka Mattila / Musta Aukko Oy 966.260 180.999 1.147.259 5,64 150.000
Anna Nilson 0 0 0 0 75.000
Kati Sallinen 0 0 0 0 75.000
Silja Halme 3.200 0 3.200 0,02 20.000
Jaana Haka 5.000 0 5.000 0,03 60.000
Johtoryhmii ja hallitus yhteensi 2.219.327 1.334.073  3.553.400 18,81 695.000
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Taloudelliset tiedot ja tunnusluvut

Tarkeaa taustatietoa

Seuraavissa taulukoissa on esitetty erditd Yhtion tilinpaéatostietoja 31.12.2022 ja 31.12.2021 paittyneilté tilikausilta seka
tuloslaskelma- ja tasetietoja 30.6.2023 ja 30.6.2022 paittyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta. Alla esitetty yhteenveto
perustuu tilintarkastettuihin tilinpdatoksiin  31.12.2022 ja 31.12.2021 pééttyneiltd tilikausilta sekd Yhtion
tilintarkastamattomiin tuloslaskelma- ja tasetietoihin 30.6.2023 ja 30.6.2022 péaittyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta.
Yhtion tilintarkastetut tilinpaatokset 31.12.2022 ja 31.12.2021 pdadttyneiltd tilikausilta ja tilintarkastamattomat
tuloslaskelma- ja tasetiedot 30.6.2023 ja 30.6.2022 paittyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta on laadittu suomalaisen
kirjanpitokdytdnnon ("FAS”) mukaisesti.

Tassé jaksossa olevia taloudellisia tietoja tulee lukea yhdessd Yhtion tilintarkastettujen tilinpéétostictojen kanssa, jotka
on viittaamalla siséllytetty tdhdn Esitteeseen seuraavasti:

Desentum Oy:n tilinpéétos 2022 (FAS, tilintarkastettu) Sivut
Hallituksen toimintakertomus 2-11
Tilinp&atos (siséltden tuloslaskelman ja taseen seké tuloslaskelman ja taseen liitetiedot) 12-16

Saatavilla: https://desentum.fi/wp-content/uploads/2024/01/Desentum-Oy-tilinpaatos-2022.pdf

Desentum Oy:n tilintarkastuskertomus 2022

Saatavilla: https://desentum.fi/wp-content/uploads/2024/01/Desentum-Oy-tilintarkastuskertomus-

2022.pdf

Desentum Oy:n tilinpadtos 2021 (FAS, tilintarkastettu) Sivut
Hallituksen toimintakertomus 2-9
Tilinpadtos (sisdltden tuloslaskelman ja taseen sekd tuloslaskelman ja taseen liitetiedot) 10-14

Saatavilla: https://desentum.fi/wp-content/uploads/2024/01/Desentum-Oy-tilinpaatos-2021.pdf

Desentum Oy:n tilintarkastuskertomus 2021

Saatavilla: https://desentum.fi/wp-content/uploads/2024/01/Desentum-Oy-tilintarkastuskertomus-
2021.pdf

Lukuun ottamatta edelld mainittuja tilintarkastetuiksi ilmoitettuja tilinpaatdksié, Yhtion tilintarkastaja ei ole tarkastanut
muita tietoja Esitteessa.

Sikéli, kun tdma jakso ja soveltuvin osin myds muut jaksot sisdltédvit lausumia, joissa kéytetdén ilmauksia "arvioi",
"olettaa", "uskoo", "odottaa", "aikoo", "saattaa", "suunnittelee" ja "pitéisi", kyse on tulevaisuuden odotuksia koskevasta
lausumasta, joka ei perustu historiallisiin tosiseikkoihin. Niissd on tietoa tulevaisuuden tuloksista, suunnitelmista tai
odotuksista koskien Yhtion liiketoimintaa, mukaan lukien strategisia sekd kasvua ja kannattavuutta koskevia

suunnitelmia, ja yleistd taloudellista tilannetta.

Némé tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat timénhetkisiin suunnitelmiin, arvioihin, ennusteisiin ja odotuksiin. Ne
perustuvat tiettyihin télla hetkelld perusteltavissa oleviin odotuksiin, jotka saattavat kuitenkin osoittautua virheellisiksi, ja
nithin liittyy useita riskejd ja epdvarmuustekijoitd. Sijoittajien ei tule tukeutua ko. lausumiin. Yhtion todellinen
litketoiminnan tulos tai taloudellinen asema voi erota olennaisesti Esitteessé tehdysté tulevaisuutta koskevasta lausumasta.
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Esitteessd esitettyjen riskien, epdvarmuustekijoiden, olettamusten ja muiden tekijoiden valossa tulevaisuutta koskevissa
lausumissa mainitut tapahtumat eivit vélttdmattd toteudu. Niin ollen Esitteessd esitettyjen tulevaisuutta koskevien
lausumien paikkansapitivyyttd ja tdydellisyytté tai ennustettujen tapahtumien toteutumista ei voida taata.

Téassd jaksossa sekd Esitteen muissa jaksoissa esitetyt luvut, taloudelliset tiedot mukaan lukien, on pydristetty. Tamén
vuoksi tietyissd kohdissa taulukkojen sarakkeiden tai rivien lukujen summa ei vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin
loppusummana esitettyd lukua. Lisdksi tietyt tdssd Esitteessa esitetyt prosenttiluvut kuvaavat laskelmia, jotka perustuvat
pyoristimattomiin lukuihin ja jotka eivit sen vuoksi valttdimattd vastaa tarkalleen prosenttilukuja, jotka olisi saatu, mikéli
laskelmat olisivat perustuneet pyoristettyihin lukuihin.

Ellei Esitteessa toisin mainita, kaikki viittaukset termeihin "EUR" tai "euro" ovat viittauksia rahayksikkoon, joka otettiin
kayttoon Euroopan Yhteison perustamissopimuksen seurauksena Euroopan talous- ja rahaliiton kolmannessa vaiheessa.
Kaikki tdssd Esitteessd mainitut rahaméérét on ilmoitettu euroissa, ellei toisin ole mainittu.

Tuloslaskelma

1.1.-30.6.2023 1.1.-30.6.2022 | 1.1.-31.12.2022 1.1.-31.12.2021

Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintarkastamaton) (Tilintarkastettu)

LIIKEVAIHTO 0,0 2,5 2,5 0,0
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot -369,2* -374,8* -239,2 -157,5
Henkil6sivukulut
Eldkekulut -65,2% -66,6* -30,1 -28,8
Muut henkil6sivukulut -9,3* -8,6* -2,9 -4,9
Henkil6stokulut yhteensi -443,8* -450,0* -272,2 -191,1
Poistot ja arvonalentumiset -763,2 -602,6 -1.372,2 -1.128,6
Liiketoiminnan muut kulut -100,3 -59,6 -172,2 -143,6
LIIKETULOS -1.307,1* -1.109,7* -1.814,1 -1.463,3
Rahoitustuotot ja -kulut
Korkotuotot 0,0 0,0 0,1 0,1
Korkokulut ja muut rahoituskulut 0,3 -508,8 -545,4 -38,0
TULOS ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA
JA VEROJA -1.306,9* -1.618,5* -2.359.4 -1.501,3
TILIKAUDEN TAPPIO -1.306,9* -1.618,5* -2.359.4 -1.501,3

* Luvut eivit ole vertailukelpoisia vuosiin 2022 ja 2021 verrattuna, koska kausilta 1.1.-30.6.2023 ja 1.1.-30.6.2022
esitetyissd tilintarkastamattomissa tuloslaskelmatiedoissa ja taseessa 30.6.2023 ja 30.6.2022 ei ole tehty
tuotekehitysaktivointeja. Koko vuoden 2022 ja 2021 henkilostokuluista on aktivoitu tuotekehityskulut tilinpaétosten
yhteydessd. Yhtion on tarkoitus tehdd henkildstékulujen tuotekehitysaktivointeja myos tilikaudelta 2023 laadittavaan
tilinpaétokseen. Tuotekehitysaktivointien puuttumisen vaikutus lukuihin voi olla merkittdva.
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Tase

30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022 31.12.2021
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS

(Tilintarkastamaton) (Tilintarkastettu)
VASTAAVAA
Aineettomat hyédykkeet
Kehittdmismenot 7.766,9% 5.501,2%* 6.479,4 5.260,9
Aineettomat oikeudet 2325 387,5 310,0 465,0
Aineettomat hyodykkeet yhteensia 7.999,4* 5.888,7* 6.789,4 5.725,9
Lyhytaikaiset saamiset
Muut saamiset 38,8 51,4 108,5 56,7
Rahat ja pankkisaamiset 3.455,9 6.332,6 5.426,5 599,2
VASTAAVAA YHTEENSA 11.494,1* 12.272,7* 12.324,3 6.381,8
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepddoma 2,5 2,5 2,5 2,5
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto 17.831,0 17.831,0 17.831,0 9.831,6
Edellisten tilikausien tulos -10.214,0* -7.854,6* -7.854,6 -6.353,3
Tilikauden tappio -1.306,9* -1.618,5* -2.359,4 -1.501,3
OMA PAAOMA YHTEENSA 6.312,7* 8.360,5* 7.619,5 1.979,5
VIERAS PAAOMA
Pitkdaikainen vieras pddoma
Muut lainat 4.258,4 2.878,2 3.778,1 2.878,2
Lyhytaikainen vieras pddoma
Muut lainat 588,2 882,3 588,2 1.282,3
Ostovelat 294,5 23,0 136,3 81,3
Muut lyhytaikaiset velat 24,1 22,7 354 23,5
Siirtovelat 16,2 105,9 166,8 137,0
Lyhytaikainen vieras pidfioma yhteensi 923,0 1.033,9 926,7 1.524,0
VASTATTAVAA YHTEENSA 11.494,1* 12.272,7* 12.324,3 6.361,8

* Luvut eivit ole vertailukelpoisia vuosiin 2022 ja 2021 verrattuna, koska kausilta 1.1.-30.6.2023 ja 1.1.-30.6.2022
esitetyissd tilintarkastamattomissa tuloslaskelmatiedoissa ja taseessa 30.6.2023 ja 30.6.2022 ei ole tehty
tuotekehitysaktivointeja. Koko vuoden 2022 ja 2021 henkilostokuluista on aktivoitu tuotekehityskulut tilinpéaétdsten
yhteydessd. Yhtion on tarkoitus tehdd henkilostokulujen tuotekehitysaktivointeja myds tilikaudelta 2023 laadittavaan
tilinpéétokseen. Tuotekehitysaktivointien puuttumisen vaikutus lukuihin voi olla merkittava.
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Merkittava muutos Yhtion taloudellisessa asemassa

Yhtion taloudellisessa asemassa ei ole tapahtunut merkittdvid muutoksia viimeksi eli 30.6.2023 péittyneen
puolivuosijakson padttymisen ja tdmén Esitteen paivamadran valilla.

Osingonjakopolitiikka

Yhti6 ei ole 31.12.2021 tai 31.12.2022 tilinpédétosten perusteella tai muutoin ennen Esitteen pdivamédrdd maksanut
osinkoa. Yhti6 ei ole toimintansa aikana maksanut osinkoa, eikd sen tavoitteena ole my6skéén tulevaisuudessa maksaa
osinkoa Yhtion litkkeeseen laskemille osakkeille. Mahdollisen osingon maksu ja mdard riippuvat Yhtion hallituksen
harkinnasta ja viime kédessd Yhtion yhtikokouksen pditoksestd sekéd kassavaroista, valitusta liiketoimintastrategiasta,
arvioiduista rahoitustarpeista, Yhtion tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja mahdollisten Yhtion lainasopimusten
ehdoista sekd muista asiaan vaikuttavista seikoista.

Yhtion olennaiset lainat

Business Finland — Tuotekehityslaina nro 30350000015381

Myonnetty maara: 3.529.000 €

Nostettu mééra: 3.529.000 €

Lyhennyksen méérd 19.11.2023: 588.167 €

Lainan saldo Esitteen pdivamaarana: 2.940.833 €

Vuotuinen korko: 3 prosenttiyksikkdd alempi kuin valtiovarainministerion vahvistama peruskorko, kuitenkin vahintdén
1%

Lainan takaisinmaksu: 19.11.2023 —19.11.2028

Vuosittainen lyhennys: 588.167 €

Lainalle ei ole annettu vakuutta.

Projektin epdonnistuessa sithen myonnetty lainapddoma on mahdollista jattdd periméttd takaisin osittain tutkimus-,
kehittdmis- ja innovaatiotoiminnan rahoituksesta annetun valtioneuvoston asetuksen (298/2008) 14 § 3 momentin nojalla.
Perimittdjaton enimméismédrd vastaa valtioneuvoston asetuksen pykélien 7 ja 8 mukaista télle projektille sallittua
valtiontuen enimmaismadrad. Periméttd jatettdvan lainapddoman enimméaismiard on projektissa noin 3.255.000 euroa.
Lopullinen periméttdjéttdsumma riippuu muun muassa periméttijattopadatoksen ajankohdasta ja toteutuneesta
korkokehityksestd ja se médritellddn vasta perimattéjattopadtoksen yhteydessa.

Business Finland — Tuotekehityslaina nro 30350000017909

Myonnetty madra: 2.450.000 €

Nostettu méara: 1.637.185 €

Lainan saldo Esitteen pdivimaérana: 1.637.185 €

Vuotuinen korko: 3 prosenttiyksikkdd alempi kuin valtiovarainministerion vahvistama peruskorko, kuitenkin vahintdian
1%

Lainan takaisinmaksu: 29.5.2026 —29.5.2030.

Vuosittainen lyhennys: 490.000 €

Lyhennysten alkamiselle voidaan hakea lykkdystd 29.5.2029 asti, mikédli tuotekehitysprojekti ei ole edennyt
kaupallistamisvaiheeseen.

Lainalle ei ole annettu vakuutta.

Laina on tarkoitettu Yhtion koivurokotteen prekliiniseen ja kliiniseen tutkimukseen Business Finlandin ehtojen
mukaisesti. Projektin epdonnistuessa myonnetty lainapddoma on mahdollista jattdd osittain perimittd tutkimus-,
kehittdmis- ja innovaatiotoiminnan rahoituksesta annetun valtioneuvoston asetuksen (1444/2014) 10 § 2 momentin
nojalla. Perimittd jdtettdvdan lainapddoman enimmaismddrd projektissa on noin 2.450.000 euroa. Lopullinen
periméittijaton médra riippuu muun muassa perimattijittopaatoksen ajankohdasta ja korkotasosta ja se mééritellaén vasta
periméttédjattopaatoksen yhteydessa.
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Osakkeenomistajia ja juridisia seikkoja koskevat tiedot

Suurimmat osakkeenomistajat

Perustuen Euroclear Finlandin Yhtidlle toimittamaan viimeisimpééan tietoon Yhtion osakkeenomistajista (tilanne
8.1.2024) sekd Yhtiolld olevaan tietoon sen suurimmista ulkomaisista osakkeenomistajista, seuraavat henkil6t ja / tai
yhtidt omistavat suoraan tai vélillisesti véhintddn viisi (5) prosenttia kaikista Yhtion osakkeista tai ddnista:

Osakkeenomistaja A-sarjan B-sarjan Osakkeita Osuus osakkeista

osakkeita osakkeita yhteensi ja ddnista
VTT Ventures Oy 1.683.679 1.582.737 3.266.416 16,06 %
Springvest Oyj 1.165.967 - 1.165.967 5,73 %
Musta Aukko Oy* 966.260 180.999 1.147.259 5,64 %
Cascara Ventures** - 1.130.454 1.130.454 5,56 %
Acme Investments - 1.130.454 1.130.454 5,56 %

* Pekka Mattilan méardysvaltayhteiso.
** Adriaan Hart de Ruiterin maardysvaltayhteiso.

Jokainen osake oikeuttaa yhteen ddneen Yhtion yhtiokokouksessa.

Yhtion tiedossa ei ole, ettd kenellakdin osakkeenomistajalla olisi suora tai vélillinen médrdysvalta Yhtiossd. Yhtion
tiedossa ei mydskain ole jarjestelyiti, jotka voisivat tulevaisuudessa johtaa méérdysvallan vaihtumiseen Yhtidssa tai estdd
sen. Yhtion ja sen erdiden osakkeenomistajien vélisen osakassopimuksen ehtoja on kuvattu Esitteen kohdassa “Yhtion
osakepdidoma ja osakkeet sekd optio-oikeudet — Osakassopimuksen ja Sijoitussopimuksen mddrdykset”.

Oikeudenkaynnit ja valimiesmenettelyt

Desentumilla ei ole viimeisten 12 kuukauden aikana ollut hallintomenettelyjd, oikeudenkéyntejé tai vélimiesmenettelyja
(mukaan luettuina Desentumin tiedossa olevat vireilld olevat tai uhkaavat menettelyt), joilla voisi olla tai on viimeisten
12 kuukauden aikana ollut merkittiva vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen.

Eturistiriidat

Suomalaisten yhtididen johtoa koskevista eturistiriidoista on sdédetty Osakeyhtidlaissa. Osakeyhti6lain 6 luvun 4 §:n
esteellisyyssdannoksen mukaan hallituksen jdsen ei saa osallistua hénen ja yhtion vilistd sopimusta koskevan asian
kasittelyyn. Hén ei myoskéin saa ottaa osaa yhtion ja kolmannen henkilon vélistd sopimusta koskevan asian késittelyyn,
mikéli hinelld on siitd odotettavissa olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Edelld mainittua
esteellisyyssddnnosti on vastaavasti sovellettava muuhun oikeustoimeen seké oikeudenkdyntiin ja muuhun puhevallan
kayttdmiseen. Toimitusjohtajaan sovelletaan samoja sdannoksia.

Yhtion hallituksen jésenilld, toimitusjohtajalla tai muilla johtoryhmin jésenilld ei ole eturistiriitoja Yhtioon liittyvien
tehtdviensa ja yksityisten etujensa tai muiden tehtaviensa valilla eikd ketdédn ole valittu ko. tehtdvéadn Yhtiossd suurimpien
osakkeenomistajien, asiakkaiden, tavaran- tai palveluntoimittajien tai muiden Yhtién ja kolmansien kanssa tekemien
sopimusten tai jarjestelyiden johdosta.

Yhti6lld on konsulttisopimus Yhtion hallitukseen ja johtoryhméén kuuluvan Dirk-Jan Opsteltenin kanssa, jonka sisiltoa
on kuvattu jaljempéna Esitteen kohdassa ”Lahipiiriliiketoimet”.

Yhtion ja sen erdiden osakkeenomistajien vélisen osakassopimuksen ehtoja on kuvattu Esitteen kohdassa ““Yhtion
osakepddoma ja osakkeet sekd optio-oikeudet — Osakassopimuksen ja Sijoitussopimuksen mddrdykset”.
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Lahipiiriliiketoimet

Asetuksen (EY) N.o 1606/2002 nojalla hyvéksytyissd kansainvilisisséd tilinpadtosstandardeissa tarkoitettuun Yhtion
lahipiiriin kuuluvat Desentumin hallituksen jdsenet, toimitusjohtaja, johtoryhmén jdsenet sekd osakkeenomistajat, joilla
on huomattavaa vaikutusvalta Yhtiossd. Edelld tarkoitettuun Yhtion l&hipiiriin kuuluvat lisdksi nédiden henkildiden
laheiset perheenjdsenet ja midrdysvaltayhteisot.

Tarkempia tietoja hallituksen jésenille sekd johtoryhmaélle maksetuista palkkioista ja etuuksista 31.12.2023, 31.12.2022
ja 31.12.2021 paittyneilta tilikausilta ja Esitteen pdivimadraan saakka esitetddn Esitteen kohdassa ”Hallitus ja muu ylin
Jjohto — Palkat, palkkiot ja etuudet”).

Yhtiolla on konsulttisopimus Yhtion hallitukseen ja johtoryhméddn kuuluvan Dirk-Jan Opsteltenin kanssa.
Konsulttisopimus koskee hallitustyon ulkopuolisia tditd, joita ovat mm. non-kliinisten kokeiden tulosten analysointi seké
kliinisten kokeiden suunnittelu yhdesséd Desentumin henkildston kanssa. Sopimus on solmittu Desentumin ja Opstelten
Life Science Consultancy -yhtion vililld. Sopimuksen mukaan Opstelten Life Science Consultancy laskuttaa tekeméstidan
tyostd joko 200 €/h tai maksimissaan 1200 €/pdivé, vaikka tyOtunteja olisi pdivdssd enemmain kuin 6. Vuonna 2023
Opstelten Life Science Consultancy on laskuttanut Desentumilta 64.808,49 euroa, vuonna 2022 58.985,04 euroa ja
vuonna 2021 44.510,00 euroa.

31.12.2021, 31.12.2022 tai 31.12.2023 paéttyneilld tilikausilla tai kuluvalla tilikaudella Esitteen paivimaaraéin mennessa
Yhtidlla ei ole ollut mitddn muita merkittavid edelld tarkoitettuja 14hipiiriliiketoimia.

Merkittavat sopimukset

Esitteen padivimaardd edeltdvilld tilikaudella ja kuluvan tilikauden aikana Yhtid on tehnyt seuraavat merkittdvét
sopimukset:

1. Sopimus Inflamax Research Limited DBA Cliantha Researchin kanssa kliinisen kokeen suorittamisesta
Kanadassa (31.3.2023). “A Phase I dose-escalation study to investigate safety, tolerability and exploratory
efficacy of DM-101PX in an environmental exposure chamber.” Sopimukseen perustuvat Yhtion
maksuvelvoitteet ovat yhteensd 1.254.333 Yhdysvaltain dollaria. Tamén Esitteen padivimédrddn mennessa
maksuvelvoitteesta on suoritettu noin 951.291 dollaria.

2. Sopimus Charles River Laboratories BV:n kanssa DM-101PX:n tuotteen turvallisuuden ja toksisuuden
tutkimiseksi Hollannissa (16.5.2022). “12 Week Subcutaneous Dose Toxicity Study in the Rabbit with 2 Week
Recovery Period.” Sopimukseen perustuvat Yhtion maksuvelvoitteet ovat yhteensd 234.280 euroa.
Maksuvelvoitteet on kokonaisuudessaan suoritettu timén Esitteen paivimadraan mennessa.

3. Sopimus Biovian Oy:n kanssa DM-101PX:n tuottamisesta GMP-olosuhteissa sekd tarvittavan diluentin
tuottamisesta GMP-olosuhteissa (21.2.2022). “Manufacturing of GMP DM-101PX (DP) and GMP Diluent for
DM-101PX.” Sopimukseen perustuvat Yhtion maksuvelvoitteet ovat yhteensd noin 450.000 euroa.
Maksuvelvoitteet on ldhes kokonaisuudessaan suoritettu tdmén Esitteen pdivimédrddn mennessd. Jéljelld on
DM-101PX:n sdilyvyystutkimuksiin liittyvid etappimaksuja.

4. Sopimus Biovian Oy:n kanssa DM-101PX:n tuottamisesta ns. engineering olosuhteissa sek tarvittavan diluentin
tuottamisesta engineering olosuhteissa (21.2.2022). “Manufacturing of New Hydrogel Formulation DM-101 and
Diluent Engineering DP, Validation of Analytical Methods”, and Related Services.” Sopimukseen perustuvat
Yhtion maksuvelvoitteet ovat yhteensd noin 550.000 euroa. Maksuvelvoitteet on ldhes kokonaisuudessaan
suoritettu tdimdn Esitteen pdivimadrddn mennessd. Jéljelld on DM-101PX:n siilyvyystutkimuksiin liittyvid
etappimaksuja.

5. Sopimus Wienin lddketieteellisen yliopiston kanssa Desentumin hydrogeeliformuloidun hypoallergeenin
tutkimisesta hiirimalleissa (20.5.2021). “The Impact of Allergen-Immunotherapy (AIT) Formulations on
Immunogenicity and Efficacy of AIT in a Murine Model.” Sopimukseen perustuvat Yhtion maksuvelvoitteet
ovat yhteensd noin 400.000 euroa. Maksuvelvoitteista on noin 75 % suoritettu timén Esitteen pdivdmaardan
mennessa.

6. Sopimus VTT:n kanssa allergeeneihin ja hypoallergeeneihin liittyvisti tutkimuksista (19.1.2023). Sopimukseen
perustuvat Yhtion maksuvelvoitteet ovat yhteensd noin 340.000 euroa. Maksuvelvoitteista on noin 80 %
suoritettu tdimén Esitteen pdivimadrddn mennessa.

Edelld mainittujen sopimusten lisdksi Yhtio ei ole tehnyt muita merkittdvid eli muita kuin tavanomaisen liiketoiminnan

osana tehtyja sopimuksia, joissa Yhtio olisi sopimuspuolena, Esitteen pdivimaédrad edeltdvén tilikauden tai kuluvan
tilikauden aikana.
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Yhtion osakepaaoma ja osakkeet seka optio-oikeudet

Osakepaaoma

Tamaén Esitteen paivimadrana Yhtion osakepddoma on 2.500,00 euroa. 31.12.2020, 31.12.2021,31.12.2022 ja 31.12.2023
Yhtion osakepdéoma on ollut yhti suuri, eli 2.500,00 euroa.

Osakkeet

Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Desentumilla on kaksi osakesarjaa, A-sarja (ISIN-tunnus on F14000496427) ja B-
sarja (ISIN-tunnus F14000496435). Osakkeet on laskettu liikkeeseen Suomen lain mukaisesti euroméaardisina.

A-sarjan ja B-sarjan osakkeet eroavat toisistaan seuraavasti: B-sarjan osakkeiden omistajalla on oikeus milloin tahansa
vaatia, ettd kyseiset osakkeet muunnetaan A-sarjan osakkeiksi. Vaatimus on tehtdva kirjallisesti Yhtion hallitukselle.
Muuntosuhde on 1:1, mutta sitd muutetaan siltd osin kuin Yhtion osakemddrd muuttuu osakkeiden splittaamisen tai
vastaavan jdrjestelyn seurauksena.

Jaettaessa Yhtion varoja tai nettovarallisuutta osakkeenomistajille a) selvitystilassa tai konkurssissa, b) sulautumisen,
yhdistymisen, yrityskaupan, myynnin tai muun luovutuksen yhteydessi, joka koskee yli 50 prosenttia Yhtion liikkeeseen
laskemista osakkeista, tai c) sellaisen myynnin seurauksena, joka koskee yhtion kaikkia tai olennaisilta osin kaikkia sen
varoista, niin téllaiset varat on jaettava osakkeenomistajille siten, ettd B-sarjan osakkeiden omistajilla on etuoikeus saada
varoja sithen méairdén asti, joka vastaa heidén alun perin B-osakkeistaan maksamaansa merkintdhintaa. Néin jaettavat
varat jaetaan B-sarjan osakkeiden omistajien kesken heiddn keskindisten B-sarjan osakkeiden omistusosuuksiensa
mukaisessa suhteessa. Tdmén jadlkeen jiljelle mahdollisesti jddneet varat jactaan kaikkien osakkeenomistajien kesken
heiddn keskindisten osakeomistuksiensa mukaisessa suhteessa osakelajista riippumatta.

A-sarjan osakkeet ovat lunastusehtoisia seuraavasti:

(i) Yhtiollda on oikeus lunastaa osa tai kaikki osakkeenomistajan omistamista A-sarjan osakkeista, mikali
a) Yhtion aiempiin osakkeenomistajiin ndhden ulkopuolinen taho tekee sitovan tarjouksen ostaa kaikki
tai vahintddn 50 % Yhtion kaikista A-sarjan ja B-sarjan osakkeista ja A-sarjan ja B-sarjan osakkeisiin
oikeuttavista instrumenteista ja yhtiokokous on paattinyt suositella ostotarjouksen hyvaksymisti tai b)
Yhti6 on osallisena sulautumisessa tai muussa jérjestelyssd, jonka jédlkeen Yhtion jarjestelyd edeltdvit
osakkeenomistajat omistavat jarjestelyn seurauksena alle 50 % jéljelle jadvén tai jarjestelyn yhteydessa
muodostuvan uuden yhtidn osakkeista ja yhtidkokous on paittinyt kyseisen jérjestelyn toteuttamisesta.

(i) Yhtiolld on lisdksi velvollisuus A-sarjan osakkeenomistajan vaatimuksesta lunastaa jiljempénid
méidritelty osa osakkeenomistajan omistamista A-sarjan osakkeista, mikéli Yhtion aiempiin
osakkeenomistajiin ndhden ulkopuolinen taho ostaa kaikki tai véhintdédn 50 % Yhtion kaikista
osakkeista yhdelld tai useammalla liitinndiselld kaupalla. Lunastettavien osakkeiden mééra saadaan
kertomalla lunastusvelvollisuuden aiheuttaneen kaupan kohteena olleiden osakkeiden mééra lunastusta
vaatineen  osakkeenomistajan  prosentuaalisella  osuudella ~ Yhtion koko  osakekannasta
lunastusvelvollisuuden aiheuttancen kaupan toteuttamishetkelld ja pyoristamdlla mahdolliset
osakkeiden murto-osat alaspdin lahimpéan tdyteen osakkeeseen.

(iii) A-sarjan osakkeen lunastushinta on kohdan (i) ja kohdan (ii) osalta Yhtion osakkeista lunastusoikeuden
tai -velvollisuuden aiheuttaneiden kauppojen tai muiden jérjestelyiden yhteydessd maksettu
osakekohtainen hinta, tai mikali osakkeista annettu vastike ei ole rahaa, vastikkeen osakekohtaista
rahamadrdistd arvoa vastaava maara.

(iv) Yhtion lunastaessa A-sarjan osakkeita padtoksen lunastamisesta tekee Yhtion hallitus edellyttien, ettd
lunastus voidaan toteuttaa vapaalla omalla pddomalla, ja muussa tapauksessa yhtiokokous.

(v) A-sarjan osakkeiden lunastaminen tulee toteuttaa ensisijassa vapaalla omalla pddomalla ja siltd osin,
kun osakkeiden lunastamiseen ei ole kéytettévissd vapaata omaa pdédomaa, sidotulla omalla paddomalla.
Mikéli lunastukseen kédytetddn sidottua omaa péddomaa, edellyttdd osakkeiden lunastaminen
osakeyhtiolain mukaisen velkojiensuojamenettelyn noudattamista.

(vi) Yhtion hallituksen tulee ilmoittaa A-sarjan osakkeiden omistajille lunastusoikeuden tai -velvollisuuden
syntymisestd kolmen (3) viikon kuluessa siitd, kun hallitus sai siitd tiedon. Samalla hallituksen on
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ilmoitettava A-sarjan osakkeiden omistajille, aikooko Yhtio kdyttdd lunastusoikeuttaan, mikéli Yhtiolla
on lunastusoikeus. Ilmoitus on toimitettava, kuten yhtiokokouskutsu toimitetaan. Mikéli Yhtiolld ei ole
lunastusoikeutta tai mikdli Yhtio ei aio sitd kéyttdd, A-sarjan osakkeiden omistajan on esitettivd
hallitukselle kirjallinen lunastusvaatimus kolmen (3) viikon kuluessa siitd, kun hallitus on ilmoittanut
osakkeenomistajalle lunastusoikeuden tai -velvollisuuden syntymisestd. Lunastushinta on maksettava
neljidn (4) viikon kuluessa lunastusvaatimuksen esittimispaivasta tai, mikéli lunastukseen kéytetidén
sidottua omaa pédomaa, neljan (4) viikon kuluessa siitd, kun sidotun oman pddoman alentaminen on
joko rekisterdity, rauennut tai, muun kuin kaupparekisteriin rekisterditdvin sidotun oman padoman erén
ollessa kyseessd, tullut taytintdonpanokelpoiseksi velkojiensuojamenettelyn paétyttya.

Yhtion osakkeisiin liittyvit oikeudet sisédltdvit oikeuden osallistua yhtiokokoukseen ja kdyttdd sielld ddnioikeutta. Kukin
Yhtion osake tuottaa yhtiokokouksessa yhden dénen.

Yhtion yhtigjarjestyksen 8 §:n mukaan Yhtion osakkeen hankkimiseen luovutustoimin vaaditaan Yhtion suostumus.
Suostumusta ei kuitenkaan vaadita luovutuksensaajan ollessa Yhtion osakkeenomistaja. Muilta osin suostumuksen
antamiseen sovelletaan Osakeyhtidlain méaarayksia.

Yhtion yhtidjarjestyksen 9 §:n mukaan osakkeenomistajalla ja Yhtiolld on oikeus lunastaa muulta omistajalta kuin
Yhtioltd toiselle siirtyvd osake. Lunastusoikeuden nojalla voidaan lunastaa myds vain osa saman saannon kohteena
olevista osakkeista. Ensisijainen lunastusoikeus on Yhtiolld. Jos Yhtio ei kdytd lunastusoikeuttaan kaikkiin lunastettavissa
oleviin osakkeisiin ja useampi osakkeenomistaja haluaa kayttdd lunastusoikeuttaan, jdljelld olevat osakkeet jaetaan
lunastusta haluavien kesken heidin omistamiensa osakkeiden mukaisessa suhteessa. Mikili osakkeiden jako ei mene
tasan, ylijddneet osakkeet jactaan lunastusta haluavien kesken arvalla. Muilta osin lunastukseen sovelletaan
Osakeyhtiolain maarayksia.

Tamaén Esitteen pdiviméaarand Desentumilla ei ole hallussa omia osakkeita.
Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion liikkeeseenlaskettujen osakkeiden lukuméérit 31.12.2020, 1.1. ja 31.12.2021,

I.1. ja 31.12.2022, 1.1. ja 31.12.2023 sekd 1.1.2024 ja Esitteen pdiviméédrdnd. Kyseisind paivamadrind ko.
lilkkeeseenlasketut osakkeet ovat olleet tdysin maksettuja ja rekisterdityind kaupparekisteriin:

A-sarjan B-sarjan Osakkeita yhteensii
Paivimiari osakkeita (kpl) osakkeita (kpl) (kpD)
31.12.2020 ja 1.1.2021 12.062.706 4.280.796 16.343.502
31.12.2021 ja 1.1.2022 12.410.580 4.280.796 16.691.376
31.12.2022 ja 1.1.2023 16.057.425 4.280.796 20.338.221
31.12.2023 ja 1.1.2024 16.057.425 4.280.796 20.338.221
Esitteen pdivimadrand 16.057.425 4.280.796 20.338.221

31.12.2021 péadttyneelld tilikaudella osakkeiden lukuméérd kasvoi suunnattujen osakeantien ja optio-oikeuksilla
merkittyjen osakkeiden seurauksena.

31.12.2022 paittyneelld tilikaudella osakkeiden lukuméiré kasvoi suunnatun osakeannin ja optio-oikeuksilla merkittyjen
osakkeiden seurauksena.

Voimassa olevat valtuutukset

Osakeantivaltuutus

Yhtion ylimdérdinen yhtidkokous péétti 31.10.2023 valtuuttaa hallituksen paattiméaén osakeanneista seuraavasti:
Valtuutuksen nojalla annettavat osakkeet ovat Yhtion uusia B-sarjan osakkeita. Valtuutuksen nojalla annettavien
osakkeiden lukumééré voi olla yhteensé enintddn 5.500.000 osaketta. Osakkeita voidaan antaa yhdessd tai useammassa

erassa.

Valtuutuksen nojalla hallitus voi my0s pééttdd uusien osakkeiden antamisesta Yhtiolle itselleen ja niiden luovuttamisesta
edelleen.

94



Hallitus valtuutetaan padttdimaén kaikista osakeantien ehdoista. Osakeanti voi tapahtua suunnatusti eli osakkeenomistajien
etuoikeudesta poiketen edellyttéen, ettd téille on painava taloudellinen syy, kuten osakkeiden kayttdminen vastikkeena
mahdollisissa yrityshankinnoissa tai muissa Yhtion liiketoimintaan kuuluvissa jérjestelyissd, Yhtion investointien ja
toiminnan rahoittaminen tai osakkeiden kdyttdminen osana Yhtion kannustinjérjestelmaa.

Valtuutus on voimassa viisi (5) vuotta yhtidkokouksen paivayksestd ja se korvasi varsinaisen yhtidkokouksen 20.6.2023
myontimén A-sarjan osakkeiden antamista koskevan osakeantivaltuutuksen.

Valtuutus paattaa optio-oikeuksien antamisesta

Yhtion varsinainen yhtiokokous paatti 20.6.2023 valtuuttaa hallituksen paittdméén optio-oikeuksien antamisesta Yhtion
mahdolliseen rahoituskierrokseen liittyen Springvest Oyj:lle ja sen sidonnaisasiamiehille seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavien optio-oikeuksien perusteella voidaan merkitd enintdén 720.000 uutta A-sarjan osaketta
0,001 euron osakekohtaisella hinnalla.

Hallitus paattdd kaikista muista optio-oikeuksien antamisen ehdoista. Valtuutus on voimassa toistaiseksi ja se kumosi
hallitukselle 10.1.2022 mydnnetyn valtuutuksen paéttédé optio-oikeuksien antamisesta.

Optio-oikeudet

Optio-ohjelma 1-2017

Yhtion hallitus on 29.11.2017 paittinyt ylimdéardiseltd yhtickokoukselta 22.9.2017 saamansa valtuutuksen perusteella
467.600 optio-oikeuden antamisesta Springvest Oyj:lle ja sen sidonnaisasiamichille. Optio-oikeudet oikeuttivat
merkitsemddn enintddn 467.600 Yhtion uutta A-sarjan osaketta. Esitteen pdivimddrdin mennessd optio-oikeuksista
377.540 kpl on kéytetty osakkeiden merkintddn ja merkityt uudet osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Osakkeiden
merkintdhinta on 0,001 euroa osakkeelta. Osakkeiden merkintdaika jdljelld olevilla optio-oikeuksilla on 30.11.2017-
31.12.2025.

Optio-ohjelma 1-2019

Yhtion hallitus on 20.11.2019 paéttdnyt yliméardiseltd yhtiokokoukselta 28.3.2019 saamansa valtuutuksen perusteella
724.395 optio-oikeuden antamisesta Springvest Oyj:lle ja sen sidonnaisasiamiehille. Optio-oikeudet oikeuttivat
merkitsemédn enintddn 724.395 Yhtion uutta A-sarjan osaketta. Esitteen pdivamaaraédn mennessd optio-oikeuksista 481.438
kpl on kiytetty osakkeiden merkintddn ja merkityt uudet osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Osakkeiden
merkintdhinta on 0,001 euroa osakkeelta. Osakkeiden merkintdaika jéljelld olevilla optio-oikeuksilla on 20.11.2019-
31.12.2030.

Optio-ohjelma 1-2020

Yhtion varsinainen yhtidkokous on 29.9.2020 paittinyt Yhtion avainhenkildiden optio-ohjelmasta, joka koostuu enintddn
1.000.000 optio-oikeudesta. Optio-ohjelman perusteella annettavissa olevat optio-oikeudet oikeuttavat merkitsemédn
enintddn 1.000.000 Yhtion uutta A-sarjan osaketta. Hallitus on allokoinut optio-oikeuksia optio-ohjelmasta Esitteen
paivimadrdin mennessd 875.000 optio-oikeutta. Osakkeen merkintdhinta on 1,26 euroa osakkeelta. Osakkeiden
merkintdaika optio-oikeuksilla on 31.12.2020-31.12.2030.

Optio-ohjelma 1-2022

Yhtion hallitus on 1.2.2022 paéttanyt ylimadrdiseltd yhtiokokoukselta 10.1.2022 saamansa valtuutuksen perusteella
623.920 optio-oikeuden antamisesta Springvest Oyj:lle ja sen sidonnaisasiamiehille. Optio-oikeudet oikeuttivat
merkitseméidn enintddn 623.920 Yhtion uutta A-sarjan osaketta. Optio-oikeuksista 419.201 kpl on kaytetty osakkeiden
merkintddn ja merkityt osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Osakkeen merkintéhinta on 0,001 euroa osakkeelta.
Osakkeiden merkintdaika jaljelld olevilla optio-oikeuksilla on 1.2.2022-31.12.2030.

Optio-ohjelma 1-2023

Yhtion hallitus on 18.9.2023 varsinaiselta yhtidkokoukselta 20.6.2023 saamansa valtuutuksen perusteella péattanyt
Yhtion avainhenkildiden optio-ohjelmasta, joka koostuu enintéén 1.500.000 optio-oikeudesta. Optio-ohjelman perusteella
annettavissa olevat optio-oikeudet oikeuttavat merkitsemdén enintddn 1.500.000 Yhtion uutta A-sarjan osaketta.
Osakkeen merkintdhinta on 2,70 euroa osakkeelta. Osakkeiden merkintdaika optio-oikeuksilla on 31.12.2023-31.12.2033.

Osakeannin yhteydessé luotava uusi optio-ohjelma
Edellyttéen, ettd Osakeannin vahimmaisméédrd 999.600 euroa tulee tiyteen, Osakeannin jélkeen Springvest Oyj:lle sekd
sen sidonnaisasiamiehille luodaan enintidén 720.000 optio-oikeudesta koostuva optio-ohjelma, jonka perusteella heilld on
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oikeus yhteensd enintddn 720.000 Yhtion uuden A-sarjan osakkeen merkintddn 0,001 euron osakekohtaisella
merkintdhinnalla. Annettavien optio-oikeuksien méérd on sidottu Osakeannissa kerdttdvien varojen méadrééan.

Osakassopimuksen ja Sijoitussopimuksen maaraykset

Yhtion erddt osakkeenomistajat, jotka ovat ennen Osakeantia omistanecet Yhtion osakkeita, ovat tehneet
osakassopimuksen ja siind sopineet mm. paditoksentekoa koskevista asioista, joiden mukaan tiettyjen merkittivien
paitosten edellytyksend on, ettd paédtostd kannattavat ainakin kaksi seuraavista osakkeenomistajista: VIT Ventures Oy,
Cascara Ventures ja Acme Investments SPF S.a rl tai heiddn nimedminsd edustaja Yhtion hallituksessa.
Osakassopimuksessa tétd kutsutaan ryhméné nimelld Qualified Investor Majority ja jdljempéné nimelld "QIM-edellytys”.
Osakassopimuksen mukaan QIM-edellytys koskee mm. suunnattuja osakeanteja, optioiden antamista, yhtidjéarjestyksen
muutoksia, merkittdvid muutoksia Yhtion toiminnan laajuudessa seké voitonjakoa.

Lisdksi osakassopimukseen siséltyy antidiluutiosuoja, joka koskee seuraavia osakkeenomistajia heidédn omistamiensa B-
sarjan osakkeiden osalta: VIT Ventures Oy, Cascara Ventures, Acme Investments SPF S.a r.l ja Musta Aukko Oy
(“Investor-osakkeenomistajat”). Osakassopimuksen osapuolet ovat sitoutuneet siithen, ettd mikdli Yhtid antaa
osakeannissa tai erityisten oikeuksien perusteella osakkeita, pois lukien osakassopimuksen mukaisesti hyviksytyt
tyontekijoille suunnatut optio-ohjelmat ja niiden perusteella annetut osakkeet, hintaan, joka alittaa 0,44 euroa osakkeelta,
edelld mainituille osakkeenomistajille annettaan lisdd uusia B-sarjan osakkeita vastikkeetta. Vastikkeetta annettavien
osakkeiden madrd madritelldén osakassopimuksen mukaan soveltamalla broad based weighted average anti-dilution -
kaavaa.  Allekirjoittamalla  Sijoitussopimuksen  sijoittajat  sitoutuvat  noudattamaan edelldi  mainittua
antidiluutiosuojalauseketta. Antidiluutiosuojalauseketta ei sovelleta Osakeannin yhteydessd Springvest Oyj:lle ja sen
sidonnaisaisamiehille annettavaan optio-ohjelmaan.

Edelleen osakassopimuksen mukaan sen osapuolet ovat sopineet tietyistd tavoitteista ja menettelytavoista liittyen
osakkeiden myyntiin joko Yhtion myynnin tai sen listauksen kautta. Edelleen osakassopimuksen mukaan sen osapuolilla
on tietty etuoikeus ostaa siirtyvid osakkeita silloinkin, kun niiden osalta em. QIM-edellytys on tdyttynyt. Yhtion
osakkeiden luovutus osakassopimuksen osapuolena olevien osakkeenomistajien toimesta edellyttdd myo6s QIM-
edellytyksen tayttymista.

Edelleen osakassopimuksen mukaan VTT Ventures Oy:l14, Cascara Venturesilla ja Acme Investments SPF S.a r.1:illa on
oikeus kullakin nimetd yksi hallituksen jdsen ja Yhtion osakassopimuksessa maédritellyilld perustajilla yhdessa yksi
hallituksen jasen Yhtion hallitukseen.

Sijoitussopimuksen mukaisesti Yhtid sitoutuu huolehtimaan siitd, ettd Osakeannin yhteydessd B-sarjan osakkeita
merkitsevilld sijoittajilla on mydtdmyyntioikeus kaikkien tai omistamiensa osakkeiden osan osalta, milloin ulkopuolinen
taho tarjoutuu ostamaan vahintddn 10 % kaikista Yhtion osakkeista, vastaavin ehdoin kuin A-sarjan osakkeita omistavilla
osakassopimuksen osapuolilla ("Mydtdmyyntioikeus”).

Yhtion on tehtdva ilmoitus Mydtdmyyntioikeudesta kirjallisesti sijoittajalle. [lmoituksen tulee sisiltdé tieto kisilld olevan
kaupan keskeisistd ehdoista. Sijoittajan, joka haluaa kayttdd Mydtimyyntioikeuttaan, tulee kirjallisesti ilmoittaa tasta
Yhtidlle viidentoista paivan (15) paivéin kuluessa Yhtion tekemén ilmoituksen paivimaarasta.

Mikéli sijoittaja on ilmoittanut kayttdvinsd Myotdmyyntioikeuttaan, on Yhtion vaadittava osakassopimuksen ehtojen
mukaisesti osakkeitaan myyvid osakkeenomistajia huolehtimaan siité, ettd osakkeiden ostaja ostaa vastaavan suhteellisen
osuuden sijoittajan Myo6tdmyyntioikeuden kohteena olevista osakkeista.

Sijoitussopimuksen mukaisesti Osakeannin yhteydessd B-sarjan osakkeita merkitsevilld sijoittajilla on
my6tdmyyntivelvollisuus kaikkien omistamiensa osakkeiden osalta, milloin Yhtion aiempiin osakkeenomistajiin ndhden
ulkopuolinen taho tarjoutuu ostamaan kaikki tai vahintddn 90 % Yhtion kaikista osakkeista ja osakkeisiin oikeuttavista
instrumenteista ja Qualified Investor Majorityn muodostavat osakkeenomistajat hyvaksyvét tarjouksen tai Yhtié on
osallisena sulautumisessa tai muussa jérjestelyssa, jonka jalkeen yhtion jéarjestelyd edeltdvit osakkeenomistajat omistavat
jarjestelyn seurauksena yhteensd alle 50 % jaljelle jadvan tai jérjestelyn yhteydessd muodostuvan uuden Yhtion
osakkeista. Sijoittajilla on tdlldin velvollisuus myyda tai luovuttaa omistamansa Yhtion osakkeet samassa kaupassa tai
muussa edelld kuvatussa transaktiossa samoilla ehdoilla kuin muutkin Yhtion osakkeiden omistajat ottaen kuitenkin
huomioon B-sarjan osakkeiden omistajien Yhtion yhtidjarjestyksen mukainen varojenjakoa koskeva etuoikeus
(’Myodtamyyntivelvollisuus™).

Yhtion on tehtdvd ilmoitus Mydtimyyntivelvollisuudesta kirjallisesti sijoittajalle. Ilmoituksen tulee sisdltdd tieto
ostajasta, kauppahinnasta, tieto kaupan muista ehdoista kuten maksuehdoista ja vakuuksista ym. Sijoittajien
Mydtimyyntivelvollisuuteen vetoavien myyjien on toteutettava kauppa kahden (2) kuukauden kuluessa
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Mydétamyyntivelvollisuutta koskevasta ilmoituksesta. Mikéli kauppa ei nédin toteudu, on Myd&taimyyntivelvollisuuteen
liittyvd menettely kdynnistettdvd tarvittaessa uudestaan. Sijoittaja valtuuttaa Sijoitussopimuksen allekirjoituksella
Springvest Oyj:n toimitusjohtajan tai Springvest Oyj:n hallituksen kulloinkin nimedméin muun henkilon (“Edustaja”)
edustamaan itsedén edelld sanotuissa transaktioissa ja allekirjoittamaan puolestaan kaikki siihen liittyvat asiakirjat.

Sijoitussopimuksen mukaisesti, mikédli Yhtion osakkeet paitetdin hakea kaupankdynnin kohteeksi porssissi,
monenkeskisessi kaupankdynnissa tai muulla markkinapaikalla (“Listautuminen”), sitoutuu sijoittaja suorittamaan kaikki
Yhtion ja/tai jarjestdjin vaatimat toimet Listautumiseen liittyen, sisédltden kaikki yhtidoikeudelliset paitokset, kaikkien
osakkeiden tai osan niistd muuntaminen tai myyminen ja sitoutuminen mahdollisiin luovutusrajoituksiin.

Sijoittaja  valtuuttaa Sijoitussopimuksen allekirjoituksella Edustajan edustamaan itsedéin Listautumisessa ja
allekirjoittamaan puolestaan kaikki sithen liittyvét asiakirjat ja yhtidoikeudelliset pddtokset sekd suorittamaan muut
tarvittavat toimenpiteet Listautumisen toteuttamiseksi.

Edelleen Sijoitussopimuksen mukaan sijoittaja ei saa luovuttaa tai pantata B-sarjan osakkeita ilman Yhtion hallituksen
etukdteen antamaa suostumusta. Mikali Yhtion hallitus antaa sijoittajalle luvan luovuttaa omistamansa B-sarjan osakkeet,
on luovutuksen ehtona, ettd luovutuksensaaja sitoutuu noudattamaan Sijoitussopimusta. Hallituksen suostumusta ei
tarvita osakkeiden luovutukselle edelld mainitun My6tdmyyntivelvollisuuden, Myotdmyyntioikeuden tai Listautumisen
yhteydessa.

Sijoittaja sitoutuu Sijoitussopimuksessa niin ikddn siihen, ettei sijoittaja i) vaadi ylimdéardisen yhtiokokouksen pitdmista,
ii) vaadi varsinaisen yhtiokokouksen siirtdmistd jatkokokoukseen, iii) vaadi erityistd tarkastusta yhtiossé tai iv) vaadi
osakeyhti6lain mukaista vihimmaisosinkoa.

Saatavilla olevat asiakirjat

Seuraavat  asiakirjat pidetddn ndhtdvilli  sdhkoisessd ~muodossa  Yhtidn internetsivuilla  osoitteessa
https://www.desentum.fi/fi/sijoittajat, ja niistd on jéljenndkset ndhtdvilli normaalina toimistoaikana Yhtion
padkonttorissa osoitteessa Innopoli 2, Tekniikantie 14, 02150 Espoo:

e  Yhtion rekisterdity yhtidjarjestys tdmén Esitteen pdivimaarand
e  Yhtion tilinpaatos 2022 (tilintarkastettu), jonka osana:
o Hallituksen toimintakertomus
e  Yhtion tilinpaatoksen 2022 tilintarkastuskertomus
e  Yhtion tilinpddtos 2021 (tilintarkastettu) jonka osana:
o Hallituksen toimintakertomus
e  Yhtion tilinpaatoksen 2021 tilintarkastuskertomus

Sijoittajia pyydetdéin olemaan puhelimitse yhteydessd Yhtioon (numeroon 040 5636 888) ennen mahdollista kéyntiad
Desentumin pédkonttorissa.
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